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OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2021 Tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis onceki
cari donem donem
Notlar 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Varhklar

Dénen varhklar 26.622.954 21.719.852
Nakit ve nakit benzerleri 3 49.208 363.040
Finansal yatirimlar 4 22.161.259 19.334.416
Ticari alacaklar 5 4.246.515 1.996.814
- ligkili taraflardan ticari alacaklar 5,17 2.376.801 1.894.873
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 1.869.714 101.941
Pesin 6denmis giderler 6 162.875 23.219
Diger donen varliklar 3.097 2.363
Duran varhklar 346.406 417.201
Maddi duran varliklar 9 346.471 371.125
Ertelenmis vergi varligi 18 49.935 46.076
Toplam varhklar 27.019.360 22.137.053

Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.931.323 1.709.985
Ticari borglar 5 129.367 279.266
- I:li5kili taraflara ticari borglar 5,17 66.675 70.451
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 5 62.692 208.815
Diger borglar 11 127.315 101.907
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 91.254 87.088
Donem vergi yiikiimliligii 18 1.171.782 860.406
Kisa vadeli karsiliklar 411.605 381.318
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 326.102 337.707
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 10 326.102 337.707
Ozsermaye 24.761.935 20.089.361
Odenmis sermaye 12 6.750.000 6.750.000
Yasal yedekler 12 658.732 185.277
Gegmis yillar karlar veya zararlar 12.680.629 3.576.612
Net dénem kart 4.672.574 9.577.472
Toplam kaynaklar 27.019.360 22.137.053




OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2021 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve

diger kapsamh gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmemis gecmemis

cari donem onceki donem

1 Ocak - 1 Ocak -

Notlar 31 Mart 2021 31 Mart 2020

Hasilat 13 13.638.964 9.009.794

Satiglarin maliyeti 13 (6.333.752) (6.193.885)

Briit kar 7.305.212 2.815.909

Genel yonetim giderleri 14 (1.498.445) (782.641)

Pazarlama giderleri 14 (47.340) (37.029)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 3.527 -
Esas faaliyetlerden diger giderler 16 (209) (158)

Esas faaliyet kar1 5.762.745 1.996.081

Finansman geliri 6ncesi faaliyet kari 5.762.745 1.996.081

Finansal gelirler 15 77.752 289.280

Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kari 5.840.497 2.285.361

Ertelenmis vergi geliri/gideri 18 3.859 6.457

Donem vergi gideri 18 (1.171.782) (507.964)

Siirdiiriilen faaliyetler donem kar 4.672.574 1.783.854

Donem kari 4.672.574 1.783.854

Diger kapsamh gelir - -

Toplam kapsamh gelir 4.672.574 1.783.854




OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2021 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet 6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kardan ayrilan

Odenmis kisitlanmis Gegmis yillar .

Notlar sermaye yedekler kar/zararlari Net donem Kkar1 Ozkaynaklar
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla bakiye 6.750.000 254 42.865 3.718.770 10.511.889
Transferler - 185.023 3.533.747 (3.718.770) -
Net Dénem Kari - - - 1.783.854 1.783.854
31 Mart 2020 tarihi itibariyla bakiye 12 6.750.000 185.277 3.576.612 1.783.854 12.295.743
1 Ocak 2021 tarihi itibariyla bakiye 6.750.000 185.277 3.576.612 9.577.472 20.089.361
Transferler - 473.455 9.104.017 (9.577.472) -
Net Donem Kari - - - 4.672.574 4.672.574
31 Mart 2021 tarihi itibariyla bakiye 12 6.750.000 658.732 12.680.629 4.672.574 24.761.935




OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2021 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait 6zet nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
cari donem  onceki déonem
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Mart 2021 31 Mart 2020
Donem kari 4.672.574 1.783.854
Dénem net kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler (140.622) (73.737)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 9 32.675 1.806
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 10 (11.605) 19.585
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 15 (77.752) (289.280)
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler 18 1.167.923 501.507
Gergege uygun deger kazanglar ile ilgili diizeltmeler (1.251.863) (307.355)
- Finansal varliklarin gercege uygun deger kazanglar
ile ilgili diizeltmeler (1.251.863) (307.355)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
(4.915.515) (1.860.288)
Finansal yatinmlardaki artig/azalig ile ilgili dizeltmeler (1.574.980) (1.285.870)
Ticari alacaklardaki azahg/(arti) ile ilgili diizeltmeler 5 (2.249.701) 1.711
1liskili taraflardan ticari alacaklardaki azahs/(artis) 5 (481.928) 35.516
liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis/(artis) 5 (1.767.773) (33.805)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis/azalis ile ilgili diizeltmeler (311.569) (78.653)
Pesin 6denmis giderlerdeki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 16 (139.656) (91.290)
Ticari borglardaki artig/azalig ile ilgili diizeltmeler (149.899) (43.467)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 371.238 66.794
Iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/(azalis) 371.238 66.794
Odenen vergi 18 (860.948) (429.513)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen/ (kullamlan) net nakit (383.563) (150.171)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
Maddi duran varlik alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikist 9 (8.021) -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (8.021) -
Alinan faiz 15 77.752 289.280
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 77.752 289.280
Nakit ve nakit benzerlerindeki net degisim (313.832) 139.109
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3 363.040 34.146
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 49.208 173.255




OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

OYAK Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 14 Haziran 2013 tarihinde kurulmustur. Sirket’in amaci, Sermaye Piyasas1 Kanunu
ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve Sirket’in ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in ticaret unvant OYAK Portfoy Yonetimi A.S. olup, Sirket, Ayazaga Mah. Kemerburgaz
Cad. Vadi Istanbul 7B Blok No:7C Kat:20 Sartyer / Istanbul Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.

Sirket’in esas faaliyet konusu portfoy yoneticiligi olup, 31 Mart 2021 tarihi itibari ile ¢alisan personel sayis1 10°dur (31 Aralik
2020: 10). Sirket’in ana ortagi OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S., nihai ortagi ise Ordu Yardimlagma Kurumu’dur.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Arahik 2020
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. %100 %100
Toplam %100 %100

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri
uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirlige konulmus olan olan
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na (“TFRS”lere) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS, KGK tarafindan Tirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlar adlariyla
yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler ile kosullu varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
aciklayict notlart etkileyecek belirli varsayimlarin ve dnemli muhasebe tahminlerinin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu
tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar gercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden
farkli gergeklesebilir. Karmasik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar tizerinde
o6nemli etkisi bulunabilir.

Finansal tablolarin onaylanmast:

Finansal tablolar, Sirket Y6netim Kurulu tarafindan 29 Nisan 2021 tarihinde onaylanmustir. Sirket Genel Kurulu’nun ve ilgili
diizenleyici kurumlarin bu finansal tablolar1 yayimladiktan sonra degistirme hakki bulunmaktadir.

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye
niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak
gosterilir.

2.1.3 lsletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.

2.14 Kullanilan para birimi

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1’dir (TL) ve muhasebe kayitlarint TL olarak tutmaktadir.

2.15 Karsilagtirmah bilgiler

ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek amacryla,
onceki donem ile karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya simiflandirilmasi

degistiginde karsilagtirlabilirligi saglamak amaciyla, onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden
smiflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir.

Onceki dénem finansal tablolarinda herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

5



OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Sirket’in cari yil icerisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamistir.

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
-Fon yénetim komisyon gelirleri: Fon yonetim {icreti komisyonlari tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

-Faiz gelirleri: Faiz gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, vadeli mevduat faiz gelirlerini,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan faizleri icermektedir.

Finansal araglar

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, Sirket finansal aracin s6zlesmeden dogan karsiliklarina taraf oldugunda Sirket’in finansal
durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler ilk olarak gergege uygun degerleri iizerinden 6lgiiliir.
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin (gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve
yiikiimliiliikler hari¢) edinimi veya ihraciyla dogrudan iliskili olan iglem maliyetleri, uygun bir sekilde ilk muhasebelestirmede
o finansal varliklarin ve ylikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerine eklenir veya bu degerden ¢ikarilir. Finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin edinimi veya ihraciyla dogrudan iligkili olan islem maliyetleri direkt olarak kar veya zarara yansitilir.

Finansal varliklar
Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya ¢ikartilir.

Sirket, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli, (b) Finansal varligin
sozlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti lizerinden, gercege
uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen
olarak siniflandirir. Isletme sadece finansal varliklarin yonetimi igin kullandig: is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten
etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden smiflandirilmasi, yeniden smiflandirma
tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip
(deger diistikliigii kazang ya da kayiplar1 dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi

Asagidaki kosullar saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri tizerinden Sl¢iiliir:

e finansal varlifin, sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde
tutulmasi; ve

e finansal varliga iligkin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelerini iceren nakit akislara yol agmasi.

Asagidaki kosullart saglayan finansal varliklar ise gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiiliir:
e finansal varligin, sdzlesmeye baglh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir
is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve
e finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
6l¢lilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiiliir.

ik defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan dzkaynak aracina yapilan yatirimini gercege uygun

degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri déniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.



OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Finansal araglar (devami)
Finansal varliklar (devami)

(i)  Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclari

ik defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan her bir 6zkaynak aracina yapilan yatirmmini gercege
uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte
bulunabilir.

Bir finansal varlik agagidaki durumlarda ticari amagla elde tutuldugu varsayilir:

e  yakin bir tarihte satilma amaciyla edinilmisse; veya

e ilk defa finansal tablolara alinma sirasinda Sirket’in birlikte yonettigi belirli finansal araglardan olusan portfoyiin bir
parcastysa ve son zamanlarda Sirket’in kisa donemde kar etme konusunda egilimi bulundugu yoniinde kanit
bulunmaktaysa; veya

e tiirev aragsa (finansal teminat sdzlesmesi veya tanimlanmis ve etkin korunma araci olan tiirev araglar harig).

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar baslangigta gercege
uygun degeri lizerine islem maliyetleri eklenerek 6l¢iiliir. Daha sonra, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve kayplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilip yeniden degerleme fonunda birikirler. Ozkaynak yatirimlarinin
elden ¢ikarilmasi durumunda, birikmis olan toplam kazang veya kayip birikmis karlara aktarilir.

Ozkaynak araglarindan elde edilen temettiiler, yatirim maliyetinin bir kismmin geri kazanilmasi niteliginde olmadig siirece
TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilarak olgiilme kriterini
karsilamayan finansal varliklar ((i) — (iii)’e bakiniz) ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak o6lgiiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gergege uygun degerlerinden
Ol¢iiliir ve tiim ger¢ege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten korunma iglemlerinin bir pargast
olmadiklari siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kur farki kazang ve kayiplari

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir ve her raporlama
déneminin sonunda gegerli kurdan cevrilir. Ozellikle,

e itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma igleminin bir pargasi olmayan finansal
varliklar i¢in kur farklari kar veya zararda muhasebelestirilir;

e gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Olgililen ve tanimlanmis bir riskten korunma
isleminin bir parc¢asi olmayan bor¢lanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri iizerinden hesaplanan kur farklari, donem
kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olugan diger tiim kur farklari, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

e gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen ve tanimlanmig bir riskten korunma isleminin pargasi
olmayan finansal varliklara iliskin kur farklar1 donem kar veya zararda muhasebelestirilir; ve

e gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen 6zkaynak araglarina iligkin kur farklari diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir.



OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Finansal araglar (devami)
Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Sirket, itfa edilmis maliyetleri {izerinden gosterilen veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiilen borglanma araglari, kira alacaklari, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan varliklar ve ayrica
finansal teminat sdzlesmelerine yapilan yatirimlarina dair beklenen kredi zararlari igin finansal tablolarinda deger diisiikliigii
karsilig1 ayirir. Beklenen kredi zarari tutar1 her raporlama doneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara
alinmasindan bu yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.

Sirket dnemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan varliklar ve kira alacaklari
icin basitlestirilmis yaklagimdan faydalanarak deger diigiikliigli karsiliklarini, ilgili finansal varliklarin omiirleri boyunca
beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Sirket diger tiim finansal araglar1 igin, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde 6nemli bir artig olduysa dmiir boyu

beklenen kredi zararlarin1 muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir artig
gostermemigse Sirket o finansal arag i¢in 12 aylik beklenen kredi zarar tutarinda zarar karsiligin1 muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarimin él¢iimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin 6l¢iimii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa kaybin biiyiikliigii) ve
temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1 ve temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi, ileriye
doniik bilgilerle diizeltilmis gegmise ait verilere dayanir. Finansal varliklarin temerriit halinde riske esas tutart, ilgili varliklarm
raporlama tarihindeki briit defter degeri iizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Sirket’in sdzlesmeye dayali olarak vadesi geldik¢e gergeklesecek nakit akiglarinin
tamamu ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akislarinin tamamu arasindaki farkin (tiim nakit agiklarinin) baslangigtaki
etkin faiz oran1 (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar i¢in krediye
gore diizeltilmis etkin faiz oran1) lizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo disi birakilmasi

Sirket yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akiglarina iliskin sdzlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda veya
finansal varlig1 ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri 6nemli dlgiide baska bir isletmeye
devrettiginde o finansal varligi finansal tablo dig1 birakir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varhigm defter degeri ve tahsil edilen
ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, gergege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilan bir bor¢lanma aracinin finansal tablo dis1 birakilmasinda, daha 6nce ilgili araca iligskin yeniden degerleme
fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya zararda yeniden siniflandirilir. Sirket’in ilk muhasebelestirmede gergege
uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitarak lgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo dig1 birakilmasi
durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip kar veya zararda muhasebelestirilmez, dogrudan
birikmis karlara transfer edilir.
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31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Finansal araglar (devami)

Finansal yiikiimliiliikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden olcer. Gercege uygun deger
degisimleri kér veya zarara yansitilanlar digindaki yiikiimliiliiklerin ilk 6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan

iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetinden

Olgiilen olarak smiflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler: Bu yilikiimliiliikler, tlirev tiriinler de dahil

olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gercege uygun degerinden oOlgiiliir.

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dist birakma sartlarini tagimamasi veya devam eden iliski
yaklasiminin uygulanmas: durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler: Sirket, bir varlig1 devam eden iliskisi 6l¢iisiinde
finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagl bir yiikiimliiliik de yansitir. Devredilen varlik
ve buna bagh yiikiimliilik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde olgiiliir.

Devredilen varliga bagh yiikiimliiliik, devredilen varligin net defter degeri ile ayni1 usulde dlgiiliir.

(c) TFRS 3’iin uygulandig1 bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta bagh bedel: 11k
defa finansal tablolara alimmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagl bedeldeki gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara

yansitilarak olgiiliir.

Sirket, herhangi bir finansal yiikiimliiliigli yeniden siniflandirmaz.

Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi

Sirket finansal yilikiimliiliikleri yalnizca Sirket’in yiikiimliliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya zaman agimina
ugradiginda finansal tablo dis1 birakir. Finansal tablo disi birakilan finansal yiikiimliiliigiin defter degeri ve devredilen nakit
dis1 varliklar veya tistlenilen ylikiimliiliikler dahil olmak iizere 6denen veya ddenecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda
mubhasebelestirilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Maddi duran varliklar

Maddi varliklar, kayith degerleri {izerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.
Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri tizerinden faydali 6miirleri kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle
kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri agsagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaglar 3-15yil
Ozel maliyetler 3yl

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi durumunda soz
konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikliigii karsiligi gider hesaplart ile iligkilendirilir.
Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin
karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarimi i¢cermektedir. Bunlar, iktisap
maliyeti tizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 yil olan tahmini faydali dmiirleri lizerinden dogrusal
amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan varliklarin kayitli
degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama donemi sonu ile finansal tablolarin yayim icin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama dénemi sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari
bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihiklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi
ve s0z konusu yiikiimliliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gbz oniinde bulundurularak, bilango tarihi itibartyla
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Kargiligin, mevcut yiikiimliliiglin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarin1 kullanarak Sl¢iilmesi durumunda s6z
konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Kargiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {iglincii taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde
Ol¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismu {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliligi
bilango tarihi itibariyla yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, yikimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda yer alan kayitli degerleri ile
vergi degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiirtirlikkteki vergi mevzuati
uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
Calisanlara saglanan faydalar

Onceden belirlenmis katki payl emeklilik planlari i¢in yapilan 6demeler, katki paymin iliskilendirildigi donemde giderlestirilir.
Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan 6demeler de 6nceden belirlenmis katki payli emeklilik planlari i¢in yapilan 6demeler gibi
degerlendirilir ki; Sirket’in yiikiimliiliikkleri, katki payli emeklilik planlarindakine benzerlik gosterir. Sosyal Giivenlik
Kurumu’na yapilan 6demeler zorunludur. Sirket’in bu Odemeleri yaptiktan sonra, bagka bir 6deme yikiimliligi
bulunmamaktadir. Katki paylar1 hizmetin saglandig1 donemde calisanlara saglanan uzun vadeli faydalara iliskin giderler olarak
kayitlara alinir.

Izin yiikiimliiligii gibi uzun vadeli ¢caliganlara saglanan faydalar TMS 19 uyarinca muhasebelestirilmektedir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik
fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylkiimliiligii, gelir tablosuna alinmis aktlieryal kazang ve zararlar
diizeltmelerini de i¢eren yiikiimliiliigiin bugiinkii degerini ifade eder.
Nakit akig tablosu ve nakit ve nakit benzerleri

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak
raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri
O0demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat, diger finansal kuruluglardaki cari hesap niteligindeki hesaplar ve satin
alim tarihinden itibaren orijinal vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda
deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip ters repo alacaklar1 ve diger kisa vadeli yatirimlardir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Vadeli islem ve opsiyon piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar ‘diger alacaklar’ hesabinda muhasebelestirilmektedir. Donem
icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelir/giderlere kaydedilmektedir. A¢ik
olan iglemlerin piyasa fiyatlar1 tizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklar1 ve teminat
tutarinin nemalandirmast sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar olarak gosterilmistir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi dénemde birikmis
kardan indirilerek kaydedilir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

a) 2020 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gasterge Faiz Orani Reformu

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyazlart

Kavramsal Cergeve ( Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cerceve've Yapilan Atflara Iliskin
Degisiklikler

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir igletme grubu mu yoksa sadece bir
varlik grubu mu olduguna bagl olarak degistigi icin “isletme” tanimi 6nemlidir. TFRS 3 Isletme Birlesmelerin standardinda
yer alan “isletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle beraber:

e Birisletmenin girdiler ve bir siire¢ igermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmas1 ve siire¢ ve girdilerin birlikte
¢iktilarin olugturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik getirilmistir.

e  Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimma odaklanarak igletme tanin
sadelestirilmistir.

e  Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylagtirmak i¢in istege bagl
bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Gnemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “6nemlilik” tanimimi netlestirir ve Kavramsal
Cergeve’de kullanilan tanimu ve standartlari revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu
Bu degisiklikler igletmelerin gésterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin nakit akiglarina

dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degismeyecegi varsayimi altinda korunma muhasebesinin belirli hiikiimlerini
uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

a) 2020 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)
TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tammnan imtiyazlar

S6z konusu degisiklik ile Sirket COVID-19’dan dolay: yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigim degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongériilen kolaylastiric1 uygulama, sadece kira 5demelerinde COVID-19 salgin
sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanir:

e  Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve revize edilen
bedelin, degisiklikten hemen Onceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢iide ayn1 olmasi veya bu bedelden daha diisiik
olmasi,

e  Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya dncesinde
dolan 6demeleri etkilemesi ve

e  Kiralamanin diger hiikkiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atflara Iliskin Degisiklikler

TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6, TFRS 14, TMS 1, TMS 8§,
TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS Yorum 20, TFRS Yorum 22, TMS Yorum 32’nin ilgili
paragraflarint degistirmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap doénemlerinde
uygulanir. TFRS lerde Kavramsal Cergeveye Yapilan Atiflara Iliskin Degisiklikler tarafindan yapilan diger tiim degisiklikler
uygulantyorsa erken uygulamaya izin verilir.

1 Ocak 2021 itibartyla ilgili standart degisikliklerin Sirket’in finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etkisi yoktur.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis agagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlari
heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swiflandirilmast

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cerceveye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullamm Oncesi
Kazanglar

TMS 37 ( Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sézlesmeler — Sozlesme Yerine
Getirme Maliyeti

TFRS’lere iliskin Yillik Iyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41 e Yapilan Degisiklikler

2018 — 2020

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin
Uzatilmast

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama

(Degisiklikler)

TFRS 17 Sigorta Sizlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde dlgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta sdzlesmeleri i¢in
daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir
muhasebelestirmeye ulagsmak igin tasarlanmigtir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 itibartyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini
alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimast

Bu degisikliklerin amac1 finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger yiikiimliiliiklerin
kisa vadeli mi (bir y1l igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak siniflandirilmas gerektigi ile ilgili sirketlerin
karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir. TMS 1’de
yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:1 (devam)

Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara Iliskin Degisiklikler(devam)
TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Auflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli Slgiide degistirmeden degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama igin
Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi glincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir. Erken uygulamaya Kavramsal
Cergeve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte uygulanmast suretiyle izin verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaglanan kosullarda caligabilmesi igin gerekli yer ve duruma
getirilirken tiretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin maliyetinden diisiilmesine izin vermemekte ve bu
tiir satig gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara yansitilmasini gerektirmektedir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya
sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

TMS 37°de yapilan degisiklikle, s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir sdzlesme olup olmadiginin belirlenmesi
amaciyla tahmin edilen sdzlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sdzlesmeyi yerine getirmek i¢in katlanilan degisken
maliyetlerden hem de sdzlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu

hiikiim altina alinmistir.Bu degisiklik, 1 Ocak 2022°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS’lere iliskin Yilhk Iyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarinin [lk Uyveulamasi’'nda Yapilan D egisiklik

TFRS 1’de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortaklifindan daha sonraki bir tarihte
TFRS’leri uygulamaya baslayan bagl ortakliga, varlik ve yiikiimliiliklerinin Sl¢iimiine iligkin taninan muafiyetin
kapsamina birikimli ¢evrim farklar1 da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya baslayanlarin uygulama maliyetleri
azaltilmigtir.

TERS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliiligiin bilango dist birakilmasina iligkin degerlendirmede dikkate alinan {icretlere
iligkin agiklik kazandirilmistir. Bor¢lu, baskalar1 adina borglu veya alacakli tarafindan 6denen veya alinan iicretler de
dahil olmak iizere, borglu ile alacakli arasinda 6denen veya alman {icretleri dahil eder.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’°in 22’°nci paragrafinda yer alan ve gercege uygun degerin belirlenmesinde vergilendirmeden
kaynakli nakit akiglarinin hesaplamaya déahil edilmemesini gerektiren hiikiim ¢ikarilmigtir. Degisiklik standardin ilgili
hiikiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41°e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmast

TFRS 17’nin yiirtirliik tarihinin 1 Ocak 2023’e ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9’un uygulanmasina iliskin gegici
muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

14



OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:1 (devam)

Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara Iliskin Degisiklikler(devam)

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 (Degisiklikler) Gisterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da degisiklikler iceren Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama’daki
degisiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢oziim getirmekte olup, korunma muhasebesinin hiikiimlerine
iligkin olarak Gosterge Faiz Oran1t Reformu uyarinca korunma muhasebesinin sona erdirilmesine gerek olup olmadigina, ve
Gosterge Faiz Oran1 Reformu’na tabi olan finansal araglardan kaynaklanan ve isletmenin maruz kaldig: risklerin niteligi ve
kapsamu ile igletmenin bu riskleri nasil yonettigi ve isletmenin alternatif gosterge faiz oranlara gegisi tamamlamak agisindan

kaydettigi ilerleme ve isletmenin bu gegis siirecini nasil yonettigine aciklik getirir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’ya yapilan bu degisiklikler 1 Ocak 2021 veya sonrasinda baglayan yillik

hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Ters repo islemlerinden alacaklar 18.713 325.608
Vadesiz banka mevduati 30.495 37.432
Toplam 49.208 363.040

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir.

4. Finansal yatirnmlar

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31 Mart 2021

31 Arahk 2020

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 22.161.259 19.334.416
Toplam 22.161.259 19.334.416

31 Mart 2021
Gergege uygun deger farki kar veya zarara Gercege Uygun Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektdr tahvilleri ve bonolar1 () 3.500.000 3.576.744 3.576.744
OYAK Portfoy Yonetimi A.S Yatirim Fonlar 16.909.396 18.584.515 18.584.515
Toplam 20.409.396 22.161.259 22.161.259

(*) Sirket’in sahip oldugu 1.018.256 TL tutarindaki 6zel sektor tahvil ve bonolar1 Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. sirketine aittir.

31 Aralik 2020

Gergege uygun deger farki kar veya zarara Gergege Uygun Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektér tahvilleri ve bonolari ) 4.251.838 4.301.472 4.301.472
OYAK Portfoy Yonetimi A.$ Yatirim Fonlari 14.538.384 15.032.944 15.032.944
Toplam 18.790.222 19.334.416 19.334.416

(*)Sirket’in sahip oldugu 1.016.042 TL tutarindaki 6zel sektor tahvil ve bonolari Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. ve 758.264 TL tutarindaki 6zel sektor tahvil ve bonolar1 Hektag

Ticaret T.A.S sirketine aittir. ..
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31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5. Ticari alacak ve borglar

Ticari Alacaklar

31 Mart 2021

31 Aralik 2020

Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 17) 2.376.801 1.894.873
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.869.714 101.941
Toplam 4.246.515 1.996.814

Ticari Borglar

31 Mart 2021

31 Aralik 2020

Hiskili taraflara ticari borglar (Not 17) 66.675 70.451
Tligkili olmayan taraflara ticari borglar 62.692 208.815

Toplam 129.367 279.266
6. Pesin 6denen giderler

31 Mart 2021

31 Aralik 2020

Sigorta giderleri 14.422 20.569
Diger pesin 6denen giderler 148.453 2.650

Toplam 162.875 23.219
7. Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

31 Mart 2021

31 Aralik 2020

(:)denecek sosyal giivenlik kesintileri 53.308 43.627
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 37.946 43.461
Toplam 91.254 87.088
8. Karsiliklar, kosullu varhlik ve yiikiimliiliikler

31 Mart 2021 tarihi itibariyla verilen teminat mektuplari tutar1 66.600 TL’dir (31 Aralik 2020: 66.600 TL).

31 Mart 2021 tarihi itibariyla Sirket’in portfoyii tizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir).

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirketimizin taraf oldugu dava, Sirketimizin kendi borcunu temin amaciyla
vermis oldugu teminat, rehin, ipotek, kefalet (TRIK) veya Sirketimiz disinda herhangi bir kisi ya da kurulusun borcunu temin
amaciyla vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin ipotek veya kefalet (TRIK) bulunmamaktadir.
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31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9. Maddi duran varhklar
Demirbaslar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2021 agilis bakiyesi 392.299 392.299
Alimlar 8.021 8.021
31 Mart 2021 kapams bakiyesi 400.320 400.320
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2021 agilis bakiyesi (21.174) (21.174)
Déonem gideri (32.675) (32.675)
31 Mart 2021 kapams bakiyesi (53.849) (53.849)
31 Mart %02.1 itibariyla net 346.471 346.471
defter degeri
Demirbaslar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi 31.678 31.678
Alimlar 372.110 372.110
Cikiglar (11.489) (11.489)
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi 392.299 392.299
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi (13.058) (13.058)
Dénem gideri (16.331) (16.331)
Cikislar 8.215 8.215
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi (21.174) (21.174)
31 ArallkVZO.ZO itibariyla net 371.125 371.125
defter degeri
10. Cahisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Kidem tazminati karsilig 105.884 122.074
Izin karsilig 220.218 215.633
Toplam 326.102 337.707
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31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10. Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (devami)
Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati ve izin haklarma iliskin yiikiimliiliikler TMS 19 “Caligsanlara Saglanan Faydalar” standardi hiikiimlerine gére
muhasebelestirilmektedir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadmlarda
20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden
icin kidem tazminat1 6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten onceki hizmet
stiresine iliskin bazi gecis siireci maddeleri gikartilmigtir.

31 Mart 2021 itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik 7.638,96 TL (31 Aralik 2020: 7.117,17 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsilig1 ¢alisanlarin emekliligi halinde édenmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Ana varsayim, her hizmet yil i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31
Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde
o6denmeyip, Sirkete kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmigtir.

11. Diger Borclar

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Diger Borglar 127.315 101.907
Toplam 127.315 101.907
12.  Ozkaynaklar
31 Mart 2021 tarihi itibartyla ¢ikarilmig Sermaye yapisi asagidaki gibidir:
Pay oram Pay oram

Ortaklar (%) 31 Mart 2021 (%) 31 Aralk 2020

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. 100,00 6.750.000 100,00 6.750.000

Toplam 100,00 6.750.000 100,00 6.750.000

Sirket’in sermayesi 6.750.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 6.750.000 adet paya boliinmiistiir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPK”) hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun 28 Agustos 2014 tarih ve 12233903.335.05-773-8309 sayili izni ile bu sisteme gegmistir. Sirket’in kayitl
sermaye tavani 10.000.000 TL olup, mevcut nominal sermayesi beheri 1 TL nominal degerde 6.750.000 adet paydan
olugmaktadir. Sirket’in imtiyazli pay seneti bulunmamaktadir.

Sirket, 25 Mart 2021 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden 2020 y1l1 dénem net kar1 olan 9.577.472 TL iizerinden
473.455 TL kardan ayrilan kisitlanmig yedekler ayrilmasindan sonra kalan tutar olan 9.104.017 TL’nin dagitilabilir kar olarak
belirlenmesine, karin dagitilmayarak gegmis yil Kar/zarar hesabina transfer edilmesine karar vermistir.

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli amaglar
icin ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, Sirket’in yasal kayitlarindaki tutarlar {izerinden gosterilmekte olup finansal tablolarin
TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasinda ortaya ¢ikan farkliliklar gegmis yillar kar/zarariyla iliskilendirilmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler hesabinin detayr agsagidaki
gibidir:

31 Mart 2021 31 Arahik 2020
Birinci tertip genel kanuni yedek akce 658.732 185.277
Toplam 658.732 185.277

TTK’nin 519 uncu maddesi uyarinca, yillik ticari karin %35°1 ¢ikarilmis sermayenin %20’sine ulagincaya kadar birinci tertip
genel kanuni yedek akge; pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1 ddendikten sonra kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam
tutarin %10’u ise ikinci tertip genel kanuni yedek akge olarak ayrilmaktadir.
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12.  Ozkaynaklar (Devanm)

Sirket’in 31 Mart 2021 tarihi itibariyla birinci tertip genel kanuni yedek akge tutari ¢ikarilmis sermayesinin % 9,75’u oraninda
olup, ikinci tertip genel kanuni yedek akge i¢in herhangi bir siir bulunmamaktadir.

S6z konusu yedek akgeler Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin yarisini agmadigi siirece, sadece zararlarin kapatilmasinda,
olumsuz ekonomik kosullarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin Oniine gegcmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli
onlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

Gecmis yillar karlaryzararlari

Net donem kar1 disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibartyla birikmis kar/zarar
niteliginde olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir. Sirket’in finansal tablolarindaki gegmis
yillar karlari/zararlarinin dagilimi asagida verilmektedir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Gegmis yillar karlar 12.680.629 3.576.612
Toplam 12.680.629 3.576.612

Net donem kari

Sirket’in 31 Mart 2021 tarihi itibariyla 4.672.574 TL tutarinda net donem kari bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 9.577.472 TL).
Sirket’in Vergi Usul Kanunu’na gore tuttugu yasal defterlerindeki net donem kari ise 31 Mart 2021 tarihi itibariyla 4.669.329
TL’dir (31 Aralik 2020: 9.469.092 TL).

13.  Hasilat ve satislarin maliyeti

Hasilat
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Hasilat 7.196.133 6.231.020
Portfoy yonetim komisyonlari 6.442.831 2.778.773
Satislarin maliyeti (6.333.752) (6.193.885)
Toplam 7.305.212 2.815.908
14. Genel yonetim giderleri ve Pazarlama giderleri
Genel yonetim giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Personel iicret ve giderleri (624.804) (330.269)
Vergi, resim ve har¢ giderleri (356.088) (200.960)
Bilgi islem giderleri (71.676) (77.529)
Danigmanlik giderleri (75.151) (53.564)
Haberlegsme giderleri (68.566) (36.764)
Komisyon ve diger hizmet giderleri (152.105) (42.601)
Izin karsilig (4.586) (12.030)
Kira giderleri (26.915) (9.259)
Uyelik aidat, gider ve katk1 paylar (20.599) -
Yurti¢i ve yurtdist seyahat giderleri (585) (491)
Egitim ve seminer giderleri - (483)
Amortisman ve itfa giderleri (32.675) (1.806)
Diger (64.695) (16.885)
Toplam (1.498.445) (782.641)
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14. Genel yonetim giderleri ve Pazarlama giderleri (devamu)

Pazarlama giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Aracilik saklama komisyon gideri (40.206) (22.640)

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (7.134) (14.389)

Toplam (47.340) (37.029)

15. Finansal gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Ozel kesim tahvil senet ve bono faiz gelirleri 77.752 289.280

Toplam 77.752 289.280
16. Esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2021

31 Mart 2020

Esas faaliyetlerden diger giderler (*) (209) (158)
Toplam (209) (158)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2021

31 Mart 2020

Esas faaliyetlerden diger gelirler (*)

3.527

Toplam

3.527

(*) 31 Mart 2021 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger gider banka masraflarindan olusmaktadir ve 31 Mart 2021 tarihi itibariyla diger gelir
kalemi s6zlesme kapsaminda banka ile yapilan maas anlagmasi geregi elde edilen gelirlerden ve diger gelirlerden olugmaktadir (31 Mart 2020

tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger gider banka masraflarindan olusmaktadir).

17.  iliskili taraf aciklamalari

Sirket’in ana ortag: ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmus olan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. dir.

Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida agiklanmustir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Ticari Alacaklar

OYAK Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlart (Not 5) 2.320.653 1.837.853
OYAK Yatirim Ortakligi A.S (Not 5) 55.770 55.886
Diger 378 1.134
Toplam 2.376.801 1.894.873
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17. Iliskili taraf aciklamalar1 (devam)

31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Ticari Borglar

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. (Not 5) 66.675 70.451
Toplam 66.675 70.451
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Hasilat
Portf6y yonetim iicreti
OY AK Portfoy Yonetimi A.S.Yatirim Fonlar 5.985.001 2.427.223
OYAK Yatirim Ortakligt A.S 154.689 136.177
Toplam 6.139.690 2.563.400

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler

Sirket’te kilit yonetici olarak tanimlanan, Yonetim Kurulu Uyeleri ve Genel Miidiir’e 6denen iicret, prim, saglik sigortasi gibi
faydalar agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Ust Diizey Yoéneticilere Saglanan Menfaatler 248.489 63.441
Toplam 248.489 63.441

18. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varlik ve yiikiimliiliikler dahil)

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle pesin 6denen kurumlar vergisi tutar1 kurumlar vergisi kargilig1 tutarindan
mahsup edilerek agagida gosterilmistir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Kurumlar vergisi karsiligi (1.172.324) (2.715.149)
Pesin 6denen kurumlar vergisi 542 1.854.743
Cari donem vergisi ile ilgili yiikiimliiliikler (1.171.782) (860.406)

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yillara ait vergi gelir / giderinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Mart 2020
Kar veya zarar tablosunda raporlanan toplam vergi geliri
- Ertelenmis vergi geliri/gideri 3.859 6.457
- Cari donem vergi gideri (1.171.782) (507.964)
Donem vergi gideri (1.167.923) (501.507)
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18. Vergi varhik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varlik ve yiikiimliiliikler dahil) (devami)
Kurumlar vergisi
Sirket Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Sirket, Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orant %20°dir (2020 - %22). 5 Aralik 2017’de resmi gazetede yaymlanan 7061 sayili "Bazi
Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran;
2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir.
Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranin1 %20'ye kadar indirmeye yetkili kilmmstir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu
hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili aymn sonuna
kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik dénemler itibariyla olugan kazanglar iizerinden %22 (2019
- %22) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang {izerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donemin kurumlar
vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve
vergi hesaplar revize edilebilmektedir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglar1 (yatirim
fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylari hari¢) kurumlar vergisinden
istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %50°si kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden cekilmemesi
gerekmektedir. Satig bedelinin satigin yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari
iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 say1l1
Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Ancak yeni Bakanlar Kurulu Karar ile degistirilinceye kadar %10
orani uygulanacaktir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan ge¢ici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligini ve ylikiimliiliigiinii muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda
farkl1 donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigliniin
hesaplanmasinda raporlama dénemi sonu itibariyla yasalagsmis vergi orani olan %20 kullanilmustir (2020 — %22-20).

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin vergi kanunlari ile yontem farklar (23.606) (23.729)
Kidem tazminati karsilig1 21.177 24.415
Kullanilmamus izin karsiligt 44,044 43.126
Diger Kisa vadeli borg karsiliklari 8.320 2.264
Toplam ertelenmis vergi varhklari 49.935 46.076

31 Mart 2021 tarihi itibartyla sona eren donem i¢indeki ertelenmis vergi varliklarinin hareketi asagida verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

1 Ocak itibartyla agilis bakiyesi 46.076 50.578
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen 3.859 (4.502)
31 Aralik itibariyla kapanis bakiyesi 49.935 46.076
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18. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varlik ve yiikiimliiliikler dahil) (devami)
31 Mart 2021 Oran 31 Aralik 2020 Oran
Vergi oncesi kar 5.840.497 12.297.123
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi (1.168.099) (%20,00) (2.705.367) (%22,00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (6.798) (%0,11) (8.288) (%0,28)
Diger 6.974 %0,11 (5.966) %0,16
Vergi gideri (1.167.923) (%20,00) (2.719.651) (%22,00)
19. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sermaye Riski Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tamimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e
gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:
34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢er¢evesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve net aktif
toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

SPK’min Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’nin 25.
maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve
SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4. maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye
yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diisiikliigi karsiligi
ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi,
personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli
olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda iglem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle
bulunan tutari ifade eder.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle Sirket ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir. Sirket
sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugundan, toplam asgari 6z sermaye tutar1 7.200.000 TL’dir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski)
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin degerinde meydana
gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal varliklarini ger¢ege uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu’'nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portoyii,
portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve
politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Kredi riski

Finansal araglar karsi tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir. Finansal varliklar, vadesi gegmemis
ve deger diisiikliigline ugramamus alacaklardan olugmaktadir. 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibaryla Sirket’in vadesi
gecen alacagl bulunmamaktadir.

23



OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
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19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktorleri (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri

Ticari Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Mliskili Diger Ters Repo Bankalardaki Finansal
31 Mart 2021 Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 2.376.801 1.869.714 18.713 30.495 22.161.259
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 2.376.801 1.869.714 18.713 30.495 22.161.259

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigline ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
19. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal risk faktorleri (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Ticari Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Tiskili Diger TersRepo Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2020 Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 1.894.873 101.941 325.608 37.432 19.334.416
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 1.894.873 101.941 325.608 37.432 19.334.416

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger disiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
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19. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktorleri (devami)

Faiz oram riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin mali tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Sirket, belirli bir donemde
vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliiliiklerin zamanlama uyumsuzluklar1 veya farkliliklarindan
dolay1 faiz riskine maruzdur.

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Degisken faizli araglar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 3.576.744 4.301.472
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2021 31 Mart 2021
Degisim %1 (%1)
Vergi Oncesi kar etkisi (21.073) 21.399
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2020
Degisim %1 (%1)
Vergi oncesi kar etkisi (30.502) 31.077

Fiyat riski

Fiyat riski, menkul kiymet endeks seviyelerinin ve ilgili menkul kiymetlerin degerinin degismesi sonucunda menkul
kiymetlerin piyasa degerlerinin diismesi riskidir. Sirket’in finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varlik olarak sinifladig1 yatirim fonlarindaki paylar kar pay1 ve faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine
maruz kalmaktadir. 31 Mart 2021 tarihi itibariyla TL faiz ve kar pay1 oranlarinda %1 oraninda artis / azalis olmas1 durumunda
diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsaymmiyla 18.584.515 TL (31 Aralik 2020: 15.032.944 TL) tutarindaki yatirim
fonlarindaki paylarin gercege uygun degerinde ve dolayisiyla Sirket’in net donem karnda 185.845 TL tutarinda azalis veya
185.845 TL tutarinda artig olusmaktadir (31 Aralik 2020: 150.329 TL).

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmektedir. Sirket’in

faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket
yonetimi, varliklar1 6zsermaye ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir. Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Mart 2021

Sozlesme
uyarinca nakit
caikislar 1-5yil
toplam 3aydan 3ay-1yil arasi 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+1+11+1V) kisa (I) arasi (II) (111)  uzun (1V)
Ticari borglar 129.367 129.367 129.367 - - -
Toplam 129.367 129.367 129.367 - -
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19. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktorleri (devami)

Likidite riski (devam)

31 Arahk 2020

Sozlesme
uyarinca nakit
akislar 1-5y1l
toplam 3aydan 3ay-1yil arasi 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+11+111+1V) kisa (I) arasi (II) (1D uzun (1V)
Ticari borglar 279.266 279.266 279.266
Toplam 279.266 279.266 279.266 - - -

Beklenen vadeler, sozlesme vadelerinden farkli olmadig i¢in ayrica bir tablo verilmemistir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 ylikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden
kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla dovize dayal
varlik ve yilikiimliiliikleri bulunmadigindan kur riskine maruz kalmamigtir.

20. Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari)

Finansal araclar kategorileri

itfa edilmis

Gergege uygun

itfa edilmis

degerinden deger farki degerinden

gosterilen finansal kar veya zarara  gosterilen finansal
31 Mart 2021 varhklar yansitilan yiikiimliikler  Defter degeri
Nakit ve nakit benzerleri 49.208 - - 49.208
Finansal yatirimlar - 22.161.259 - 22.161.259
Ticari alacaklar 4.246.515 - - 4.246.515
Ticari borg¢lar - - 129.367 129.367

itfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis

degerinden deger farki degerinden

gosterilen finansal kar veya zarara  gosterilen finansal
31 Aralik 2020 varhiklar yansitilan yiikiimliikler  Defter degeri
Nakit ve nakit benzerleri 363.040 - - 363.040
Finansal yatirimlar - 19.334.416 - 19.334.416
Ticari alacaklar 1.996.814 - - 1.996.814
Ticari borglar - - 279.266 279.266

Sirket yonetimi, finansal araglarin kisa vadeli olmasindan dolay1 kayitli degerlerinin ger¢cege uygun degerlerini yansittig1

kanaatindedir.
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20. Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari) (devami)

Gercege uygun deger dlciimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda ger¢ege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal ara¢ simnifinin degerleme
girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati1 kullanilan degerleme
teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi i¢eren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, Sirket’in gercege uygun deger ile takip ettigi varliklarin listesi ve sira diizeni
asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar

Ozel sektor tahvili 3.576.744 - -
Yatirim Fonlari 18.584.515

Toplam varhklar 22.161.259 - -
31 Arahk 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar

Ozel sektor tahvili 4.301.472 - -
Yatirim Fonlari 15.032.944 - -
Toplam varhklar 19.334.416 - -

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve finansal
yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin
gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter
degerlerine yaklagtig1 ongoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ticari borglarin ve parasal yiikiimliiliikklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

21. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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