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31 Aralik 2013 hesap donemine ait finansal tablolar hakkinda
bagimsiz denetim raporu

Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu’na;

Oyak Portfoy Yonetimi A.$.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan
finansal durum tablosunu (bilangosunu) ve ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunu, 6z kaynak degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu, énemli muhasebe
politikalarinin dzeti ile diger agiklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak Sirket yonetiminin sorumlulugu

Sirket yonetimi bu finansal tablolarin Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarrna (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan ve gergede uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsizlik
veya hatadan kaynaklanan énemli yanligliklar icermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla
yonetim tarafindan gerekli gorilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestiriimigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve badimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegdi dogru ve durlst bir bicimde yansitip yansitmadigr konusunda
makul bir glivenceyi saglamak tzere planlanarak yuratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Uzere o6nemli yanhslik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére vyapiimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z 6ninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
bltdn olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin, goérisimuizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorugumuze gore, finansal tablolar, Oyak Portfdy Yonetimi A.S.’nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarini, TMS’ye
(bkz. Not 2) uygun olarak, tim énemli taraflariyla, dogru ve durist bir bicimde yansitmaktadir.

Diger llgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetgi Yiikiimliiliikleri Hakkinda Raporlar

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Sirket’in 1
Ocak — 31 Aralik 2013 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

6102 sayili Turk Ticaret Kanununun 378. Maddesine goére, pay senetleri borsada islem gérmeyen
sirketlerde, Riskin Erken Teshisi Komitesi denetginin gerekli gérip bunu yénetim kuruluna yazili olarak
bildirmesi halinde kurulur. Ayni kanunun 398. Maddesinin 4. fikrasina gore, bagimsiz denetginin,
yonetim kurulunun sirketi tehdit eden veya edebilecek nitelikteki riskleri zamaninda teshis edebilmek
ve risk yonetimini gerceklestirebilmek igin 378 inci maddede 6ngdrilen sistemi ve yetkili komiteyi
kurup kurmadigini, bdyle bir sistem varsa bunun yapisi ile komitenin uygulamalarini agiklayan,
esaslari KGK tarafindan belirlenecek, ayri bir rapor diizenleyerek, denetim raporuyla birlikte, yonetim
kuruluna sunmasi gerekmektedir. Bilango tarihi itibariyle riskin erken teshisine yodnelik denetgi
tarafindan gerceklestirilecek calismalarin kriterlerine ve raporun esaslarina iligkin ikincil mevzuat
hentz yayimlanmadigindan dolayi, Sirket buinyesinde riskin erken teshisi komitesinin kurulmasinin
gerekli olup olmadigina yonelik denet¢i kanaati olusturmak Gzere bir galisma gergeklestirimemistir ve
bu amagla ayri bir rapor dizenlenmemistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Damla Harman, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

27 Subat 2014
Istanbul, Turkiye
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden ge¢cmis 31 Aralik 2013 tarihli

Finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz

denetimden

gecmis)

Dipnot 31 Aralik

Varliklar referanslan 2013
Cari Dénem

Doénen varliklar 992.553
Nakit ve nakit benzerleri 3 909.745
Cari D6nem Vergisiyle ligili Varliklar 11 6.742
Diger dénen varliklar 11 242
Pesin 6denen giderler 5 75.824
Duran varliklar 12.810
Maddi olmayan duran varliklar 7 12.810
Toplam varliklar 1.005.363
Cari donem

Dipnot 31 Aralik

Kaynaklar referanslari 2013
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 20.089
Ticari borglar 4 1.520
lligkili taraflara ticari borglar -
lligkili taraflara olmayan ticari borglar 1.520
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 6 18.569
Uzun Vadeli Yikimliiliikler 17.620
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 10 17.108
Ertelenmis vergi yikumluliaga 18 512
Ozkaynaklar 967.654
Odenmis sermaye 12 1.250.000
Net donem zarari (282.346)
Toplam kaynaklar 1.005.363

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

©)



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

(Bagimsiz
denetimden
gegmis)
14 Haziran -
31 Aralik
2013
Kar veya zarar kismi

Satislar 13 -
Satiglarin maliyeti (-) 13 -
Brit kar/zarar -
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 14 (4.776)
Genel yonetim giderleri (-) 14 (319.009)
Esas faaliyetlerden diger gelirler -
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) -
Esas faaliyet zarari (323.785)
Finansman gelirleri 16 44.379
Finansman giderleri (-) 17 (2.428)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi 6ncesi Zarari (281.834)

Siirdiriilen faaliyetler vergi gideri/geliri
Dénem vergi gideri / geliri -
Ertelenmis vergi gideri / geliri 18 (512)
Siirdiriilen faaliyetler donem zarari (282.346)
Durdurulan faaliyetler donem /zarari -
Doénem zarari (282.346)
Diger kapsaml gelir -
Toplam kapsamli gelir (282.346)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait
6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Dipnot Odenmis Net Dénem Ozkaynak

referanslari Sermaye Kari/(Zarar) Toplami

14 Haziran 2013 1.250.000 - 1.250.000
Net dénem zarari - (282.346) (282.346)
Diger kapsamli gelir - - -
Toplam kapsaml gelir - (282.346) (282.346)
31 Aralik 2013 (Bagimsiz denetimden geg¢mis) 12 1.250.000 (282.346) 967.654

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap déonemlerine ait
nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

(Bagimsiz
denetimden
gegmis)
Dipnot 31 Aralik 2013
isletme faaliyetlerinden nakit akiglari
Siirdirilen faaliyetler vergi 6ncesi zarar (281.834)
Donem net kari/zarar mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 7 2.562
Kidem tazminati karsiigr 10 17.108
Faiz Gelirleri ve giderleri lle llgili diizeltmeler 16 (44.379)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Diger donen varliklarda degisim (242)
Pesin 6denmis giderlerde degisim 5 (75.824)
Ticari borglardaki degisim 4 1.520
Faaliyetlerle ilgili diger borg¢lardaki degisim 6 18.569
Odenen vergi 11 (6.742)
Isletme faaliyetlerinden nakit akiglari (369.262)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit gikislari 7 (15.372)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari (15.372)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari
Sermaye girisi 12 1.250.000
Alinan faiz 16 44.379
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari 1.294.379
Nakit ve nakit benzerlerindeki net azalis (909.745)
Doénem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu -
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 3 909.745

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden ge¢mis 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 14 Haziran 2013 tarihinde kurulmustur. Sirket'in amaci, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi araglarinan olusan
portfdyleri musterilerle portfoy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve
sirket'in ana stzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket'in Ticaret
Unvani Oyak Portféy Yonetimi A.S. olup, Sirket, Akatlar Pakmaya Sitesi Carlton 17 D:14 34335
Levent, Besiktas / istanbul adresinde faaliyet gdstermektedir.

Sirket'in fiili faaliyet konusu portféy yoneticiligi olup, 31 Aralik 2013 tarihi itibari ile galisan personel
sayisi 3'dur. Sirket’'in ana ortagi Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S., nihai ortadi ise Oyak
Yardimlasma Kurumu’dur.

Sirket 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle faaliyetlerine baglamamistir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. %100

Toplam %100

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yénetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 27 Subat 2014 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Mevzuat gercevesinde Sirket'in yetkili kurumlarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal
tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1.  Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini TUrk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’'de yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmigtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlar

ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Sirket'in fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL)'dir ve muhasebe kayitlarini Turkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir.

ilisikteki finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup,
KGK tarafindan yayinlanan Tlrkiye Muhasebe Standartlar’'na gore Sirket'in durumunu layikiyla arz
edebilmek i¢in bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina goére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar icin 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

(7)



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Bagimsiz denetimden ge¢mis 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal
tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket'in cari ddnem icerisinde muhasebe politikalarinda dnemli bir degisikligi olmamistir.
2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Sirket'in cari dénem igcerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamistir.

2.4. Yeni ve Revize Edilmig Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlan etkileyen UFRSlerde yapilan degisiklikler

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida o6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlar ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi zerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

b) 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
asagidaki gibidir:

TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik isletmenin finansal araglarini netlestirmeye iliskin haklari ve ilgili dizenlemeler (6rnek
teminat so6zlesmeleri) konusunda bazi bilgileri agiklamasini gerektirmektedir. Getirilen agiklamalar
finansal tablo kullanicilarina

i) Netlestirilen iglemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin
degerlendiriimesi i¢in ve

i) TFRS’ye goére ve diger genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine gbére hazirlanmis finansal
tablolarin kargilastiriimasi ve analiz edilmesi i¢in faydali bilgiler sunmaktadir.

Yeni agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilen tim finansal araclar icin verilmelidir. S6z
konusu aciklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilememis olsa dahi uygulanabilir ana
netlestirme dizenlemesine veya benzer bir anlasmaya tabi olan finansal araglar icin de gecerlidir.
Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket'in finansal tablosu lzerinde bir etkisi
olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. Bundan sonra diger kapsamli gelir tablosunda ileriki bir tarihte gelir tablosuna
siniflanabilecek (veya geri dondurilebilecek) kalemlerin hi¢cbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak
kalemlerden ayri gdsteriimesi gerekmektedir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemistir ve
Sirket'in finansal durumunu veya performansi Gzerinde bir etkisi olmamistir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden ge¢mis 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya aciklk getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapiimistir. Yapilan birgok degisiklikten en dénemlileri tazminat yOkimllligu araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi, tanimlanmig fayda planlarinda aktleryal kar/zararinin diger kapsamh gelir
altinda yansitiimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak
etmesi prensibine gore degil de ylkimliligin tahmini 6deme tarihine gére belirlenmesidir. Sirket,
2013 yilinda kuruldugu i¢in s6z konusu degisikligin Sirket mali tablolarina etkisi olmamistir.

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10’'nun ve TFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 27°'de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece bagh ortaklik, mistereken kontrol
edilen isletmeler ve igtiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirimesi konularini
icermektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumunu veya performansi izerinde bir etkisi
olmamistir.

TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar (Degisiklik)

TFRS 17’in ve TFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 28’'de de degisiklikler yapmis
ve standardin ismini TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir.
Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da o6zkaynak yéntemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi
Uzerinde higbir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Finansal Tablolar

TFRS 10 - TMS 27 ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin edilecegdini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmigtir. Mali
tablo hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. S6z konusu
standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi tUzerinde etkisi olmamistir.

TFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart misterek yonetilen is ortakliklarinin ve musterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi
Uzerinde higbir etkisi olmamistir.

TFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

TFRS 12 igtirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tim
dipnot aciklama gerekliklerini icermektedir. S6z konusu standard sadece sunum esaslari ile ilgilidir ve
Sirket'in verdigi agiklamalar zerinde bir etkisi olmamigtir.

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercege uygun degerin TFRS kapsaminda nasil odlculecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecedi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gergcege uygun deger Olgtimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart
ayrica, gercede uygun deger olcimleri ile ilgili ek agiklama yukumldlikleri getirmektedir. Yeni
aciklamalarin sadece TFRS 13’Un uygulamaya baslandidi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir.
Standardin Sirket’in finansal tablolari Gzerinde bir etkisi olmamistir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden ge¢mis 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Yorum, (Uretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecedi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil élgllecegine
aciklik getirmektedir. S6z konusu yorum Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi lzerinde etkisi olmamistir.

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Degisiklikler geriye donuk duzeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama
rehberinde yapilmistir. ilk uygulama tarihi “TFRS 10’un ilk defa uygulandigi yillik hesap déneminin
baslangici” olarak tanimlanmigtir. Kontroliin olup olmadigi degerlendirmesi karsilastirmal sunulan
dénemin basi yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. E§er TFRS 10’a gore kontrol degerlendirmesi
TMS 27/TMSYK 12’ye gdre yapilandan farkl ise geriye donuk dizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye donik diizeltme gerekmez. EJer birden fazla karsilastirmall
doénem sunuluyorsa, sadece bir donemin geriye donik dizeltiimesine izin verilmistir. Ayni sebeplerle
TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapiimis ve gecis hikimleri
kolaylastiriimistir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS’deki iyilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerli olan ve asagida agiklanan
2009-2011 donemi yillik TFRS iyilestirmelerinin Sirket’in finansal durumu veya performansi zerinde
bir etkisi olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:
Ihtiyari kargilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmali bilgiler arasindaki farka
acikhk getirilmigtir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parca ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigi konusuna
acikhk getirilmigtir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda muhasebelestirimesi
gerektigine aciklik getirilmistir. Degisiklik, TMS 32’de bulun mevcut yikimludlikleri ortadan kaldirip
sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogan her tirli gelir vergisinin UMS 12
hikumleri cercevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Finansal Raporlama:

TMS 34’de her bir faaliyet bélimune iligkin toplam bdlium varliklari ve borglari ile ilgili istenen
aciklamalara aciklik getirilmistir. Faaliyet bélimlerinin toplam varliklari ve borglari sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetlerine iligskin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan
toplam tutarlarda bir 6nceki yillik mali tablolara gére 6nemli degisiklik olduysa aciklanmalidir.

Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniz
yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar

ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yurarlige
girmesinden sonrafinansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degdisiklikleri yapacaktir.
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Bagimsiz denetimden ge¢mis 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak
gerceklesmeyen ve brit 6deme yapilan hesaplagsma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya
performansi lzerinde 6énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap doénemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukdmlaliklerin élgilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hikumler getirmektedir.
TFRS 9a yapilan dedisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6lgimini ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olciilen olarak siniflandirilan finansal yikimluliklerin
Olciiminu etkileyecektir ve bu tir finansal yikimluliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi (zerine
etkilerini degerlendirmektedir.

TFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iliskin yukimliligun isletme tarafindan, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin
ilgili yasalar gercevesinde gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar cergevesinde 6demeyi ortaya c¢ikaran
eylemin bir dénem icerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk
edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin agsilmasi halinde ortaya ¢ikan bir zorunlu verginin,
asgari esik asllmadan yukimllluk olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
yorumun ge¢mise donuk olarak uygulanmasi zorunludur. S6z konusu yorum Sirket icin gecerli degildir
ve Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde higbir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin hentz yurarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS’'ye uyarlanmamigtir /
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parc¢asini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de ylrirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standardi yatirm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf
tutulmasina iligkin bir istisna getirmek icin degistiriimistir. Konsolidasyon hikimlerine getirilen istisna
ile yatirrm sirketlerinin bagh ortakliklarini UFRS 9 Finansal Araglar standardi hukimleri ¢cergevesinde
gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi Uzerinde hig bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden ge¢mis 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

UMS 36 Varliklarda Deger Diisiikligi - Finansal olmayan varliklar igcin geri kazanilabilir deger
aciklamalar (Degisiklik)

UMSK, UFRS 13 ‘Gergege uygun deger olcimleri'ne getirilen degisiklikten sonra UMS 36 Varliklarda
deger dusukligu standardindaki deger dustkligline ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine
iliskin bazi agiklama hikimlerini degistirmistir. Degisiklik, deger disukligine ugramis varliklarin (ya
da bir varlik grubunun) gergcede uygun degerinden elden c¢ikarma maliyetleri disilmuis geri
kazanilabilir tutarinin élgimd ile ilgili ek agiklama hikimleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin geriye déniik olarak uygulanacaktir. isletme UFRS
13’0 uygulamigsa erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal
durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamlihgi (Degisiklik)

UMSK, Haziran 2013'de UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina getirilen
degislikleri yayinlamistir. Bu degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler
sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hikme dar bir istisna getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi Gizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39°daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’'de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7’deki
ilgili degisiklikleri iceren UFRS 9'un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. isletmeler tim riskten korunma
islemleri icin UMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek tzere
muhasebe politikasi se¢imi yapabilirler. Bu Standart’in zorunlu bir gecerlilik tarihi yoktur, fakat halen
uygulanabilir durumdadir ve yeni bir zorunlu gecerlilik tarihi, UMSK projenin deger dusukliga fazini
bitirdikten sonra belirlenecektir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS’ndaki iyilestirmeler

UMSK_, Aralik 2013'de ‘2010-2012 donemi’ ve 2011-2013 Donemi’ olmak uzere iki dizi ‘UFRS’nda
Yillik lyilestirmeler’ yayinlamistir. Standartlarin “Karar Gerekgeleri’ni etkileyen degisiklikler haricinde
degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren gecerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek i¢in performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 isletme Birlesmeleri
Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araclar

kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercege uygun dederinden olcllerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye dénuk olarak uygulanacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarh olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin
faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yonetici'sine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye
donuk olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi tizere, Gzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a)daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini acgikhga kavusturmustur i) Varlidin brit defter degeri piyasa de@erine getirilecek
sekilde dizeltilir veya ii) varligin net defter deg@erinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransal olarak dizeltilir. Degisiklik geriye donik olarak
uygulanacaktir.

UMS 24 iliskili Taraf Agiklamalan

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu acikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye dénlk olarak uygulanacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi

isletme, mevcut bir standardi ya da heniiz zorunlu olmayan ancak erken uygulamaya izin veren yeni
bir standardi uygulamak konusunda, isletmenin ilk UFRS finansal tablolarinda sunulan dénemler
boyunca tutarli olarak uygulanmak kosulu ile segim yapabilir. Degigiklik derhal uygulanacaktir.

UFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik, i) sadece is ortakliklarinin degil musterek anlasmalarin UFRS 3’ln kapsaminda olmadigi ii)
bu kapsam istisnasinin sadece musterek anlasmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye
uygulanabilir oldugu agikhida kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donUk olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

UFRS 13’deki portfdy istisnasinin finansal varlik, finansal yukimlulik ve diger so6zlesmelere
uygulanabilir oldugu agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye donik olarak uygulanacaktir.

UMS 40 Yatinnm Amagh Gayrimenkuller
Gayrimenkuliin yatinm amagh gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40’'un karsilikh iligkisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye

donuk olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 14 — Regiilasyona Tabi Ertelenen Hesaplara iliskin Gegici Standart

UMSK bu standardi Ocak 2014’de yayinlamistir. UFRS 14, UFRS'yi ilk kez uygulayan fiyatlari regiile
edilen isletmelerin, fiyat regulasyonu ile ilgili énceki mevzuata gore kayitlarina aldiklar tutarlar
UFRS’ye gore hazirladiklari mali tablolarinda tasimaya devam etmelerine izin vermektedir. Halen
UFRS’ye gore finansal tablo hazirlayan sirketlerin bu standardi uygulamasi yasaklanmistir. Standart, 1
Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye donik olarak uygulanacak olup
erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlari

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Tirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik
asagidaki ilke kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo 6érnekleri ve kullanim rehberi’ yayinlanma tarihi
itibariyle gegerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerli olmak lGizere uygulanmistir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini sadlamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi” yayinlamigtir. Bu diizenlemede yer
alan finansal tablo o6rnekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emekliik veya sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak Uzere kurulan finansal kuruluslar disinda TMS’yi uygulamakla yukidmli olan
sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolara érnek teskil etmesi amaciyla yayinlanmigtir. Sirket bu
duzenlemenin gerekliliklerini yerine getirmek amaciyla siniflama degisikliklerini yapmstir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestiriimesi

Karara gore i) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi
ile muhasebelestiriimesi gerektidi, ii) dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer veriimemesi gerektigi
ve iii) haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin bagi
itibariyla birlesme gergeklesmis gibi finansal tablolarin diizeltiimesi ve ortak kontrollin olustugu raporlama
doéneminin basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi gerektigi hilkme baglanmistir. S6z konusu
kararlarin Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisi olmamistir.

2013-3 intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir borg hangi durumlarda ise 6zkaynaga dayali finansal arag
olarak muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna aciklik getirilmistir. S6z konusu kararlarin Sirket’in
finansal tablolarinda bir etkisi olmamistir.

2013-4 Karsilikh igtirak Yatinmlarinin Muhasebelestiriimesi

Bir isletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsilikli istirak
iliskisi olarak tanimlanmis ve karsilikh istiraklerin muhasebelestiriimesi konusu, yatirmin tiriine ve
uygulanan farkli muhasebelestirme esaslarina bagli olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke karari ile
konu asagidaki U¢ ana baslk altinda degerlendiriimis ve her birinin muhasebelestirme esaslari
belirlenmistir.

i) Bagli ortakligin, ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmasi durumu,

ii) istiraklerin veya is ortakh@inin yatirmci isletmenin ézkaynaga dayali finansal araglarina sahip
olmasi durumu

iii) isletmenin  dzkaynaga dayali finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda
muhasebelestirdigi bir yatinminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu.

S6z konusu kararlarin Sirket’in finansal tablolarinda bir etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Esas Faaliyet ve Diger Gelir/ Giderler

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar programlari, telefon ve data hatlarindan olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa payl ve varsa birikmis deger
disuklikleri duslldikten sonraki tutariyla gdsterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiurlerine goére
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali émir ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye donlk olarak muhasebelestirilir. Sirket'in bilgisayar programlari 3
yilda itfa olacaktir.

Varliklarda deger dusukligi

itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasinin mimkin olmadigi durum ya da
olaylarin ortaya g¢ikmasi halinde deger disukligu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarini agmasi durumunda deger distkligu karsili§i kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri duslldikten sonra elde edilen gercede uygun deger veya kullanimdaki degerin blylk
olanidir. Deger dusukliginin degerlendiriimesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en dusuk seviyede gruplanir (nakit Greten birimler). Degder dusukligine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger disukliginuin olasi iptali igin gézden gegirilir.

Finansal araglar

Finansal varliklar

Finansal varliklar “gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirmlar”, “satiimaya hazir finansal varliklar’ ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Faiz gelir ve gideri:

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim arac¢larinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve
iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi slresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugliinki deg@erine indirgeyen orandir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, ve digerleri)
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden deger dusukligu disllerek gosterilir.
Faiz geliri, reeskont etkisinin énemli olmadigi durumlar haricinde etkin faiz orani yontemine gore
hesaplanarak kayitlara alinir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal varliklarda deger dusukligu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder dusuikligine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal  varligin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusikligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diskligu zarari olusur.

itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varliklar icin deger diisiikligi tutar gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani (izerinden iskonto edilerek hesaplanan
buguinkl degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degderinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde, bitin
finansal varliklarda, deger dusuklugu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disilir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin, deger diisiikligli zarari sonraki dénemde
azalirsa ve azalis deger dusukligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger distkligu zarari, deger dlsukligindn
iptal edilecegi tarinte yatirrmin deger disukliglu higbir zaman muhasabelestiriimemis olmasi
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren orijinal
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve édnemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal varliklarin bilango disi birakiimasi

Sirket, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarinin suresinin dolmasi veya
ilgili finansal varhgi ve bu varligin mulkiyetinden dogan tum riskleri ve kazanimlari baska bir tarafa
devretmesi durumunda s6z konusu varhigi bilango disi birakir. Varhidin miulkiyetinden dogan tim
risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontrolliiniin Sirket tarafindan elde
bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve ddenmesi
gereken yukumlulikleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirket'in devredilen bir varligin
mulkiyetinden dogan tum riskleri ve kazanimlarn elde tutmasi durumunda, finansal varligin
muhasebelestirimesine devam edilir ve elde edilen gelirler icin transfer edilen finansal varlk
karsisinda teminata baglanan bir bor¢ tutari da muhasebelestirilir.

Finansal ylakimlaltkler

Finansal yUkumlulikler, finansal, ticari ve diger borglar dahil, baslangi¢cta islem maliyetlerinden
arindiriimis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Finansal yukidmlalUkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz ydontemi, finansal yikumliligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi slresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
o0demelerini tam olarak ilgili finansal yikimlaligin net buglinki dederine indirgeyen orandir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gecerli para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, bilango tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.

Hisse Basina Kazang

Hisse senetleri borsada islem gdérmeyen isletmelerin hisse basina kazang¢ acgiklama yukimlultkleri
bulunmamaktadir. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi ilisikteki finansal tablolarda
hisse basina kazang¢ hesaplanmamistir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltilir.

Karsiliklar, Kosullu Varlk ve Yiikiimliltikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligdn bulunmasi, yukdmluligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukidmluluk tutarinin guvenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsihik olarak ayrilan tutar,
yukamlalige iliskin risk ve belirsizlikler g6z o6niinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yukumliligan yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsilidin, mevcut yuokimlaligin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élgtlmesi
durumunda s6z konusu karsihdin defter deg@eri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkli degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tg¢incu taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde 6lglilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmasi

Béliumlere goére raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi bdélge
bulunmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi gelir veya giderinin toplamindan olusur.

Cari verqgi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hilkma 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tzere, 21
Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yuarurlige girmistir. Buna goére
Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2013 yili i¢cin %20 (2012 yili igin %20)'dir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin indiriimesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi ddenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Tuarkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temetti 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Kurumlar Gger aylik mali karlar Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14’Uncd gundne kadar beyan edip 17°nci ginl aksamina kadar éderler. Yil icinde édenen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Gizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6édenmis gegici vergi tutari kalmasi durumunda
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger vergi borglarina da mahsup edilebilir.

Tark vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gdOsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilifler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil kérlarindan mahsup
edilemez.

Tlrkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden
doérdlncu ayin 25’inci gunid aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yukumlulukleri, mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z
konusu varlik ve yukdmluluklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi
durumunda mahsup edilir.

Sirket'in 31 Aralik 2013 itibarila cari yil vergi yukimlaliga bulunmamaktadir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukimlaliga veya varligi, varhklarin ve yukimlultklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine goOre vergi etkilerinin yasalasmig vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukimlUlukleri vergilendirilebilir gecici farklarin timi igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugsan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukamlilikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yukumluluklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yOkumlulikleri, Sirket'in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihiginin disik oldugu durumlar haricinde, bagli ortakhk
ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tim0 icin hesaplanir. Bu tir yatirrm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi gartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhidinin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi

varhginin kayitl degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan
verecek duzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgtide azaltilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlulUkleri varliklarin gergeklesecedi veya yukumluluklerin yerine
getirilecegi dénemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli
Olglide vyasallasmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklari ve yudkimliliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varlklarinin
defter deg@erini geri kazanmasi ya da yukumliliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlalUkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukamltliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yukumldliklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yukumliliklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgcok konuya aciklik getiriimis veya uygulamada degisiklik
yapilmistir. Yapilan bir¢ok degisiklikten en énemlileri tazminat yOukimlaligu araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi, tanimlanmis fayda planlarinda aktleryal kar/zararinin diger kapsamli gelir
altinda yansitiimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak
etmesi prensibine gore degil de yukimliligin tahmini 6deme tarihine gére belirlenmesidir. Sézkonusu
degisikligin Sirket mali tablolarina énemli bir etkisi olmamistir. Ayrica, kisa ve uzun vadeli personel
sosyal haklarinin sunumunda olusan degisiklik kapsaminda, kisa vadeli bor¢ karsiliklarinda sunulan
kullanilmamis izin karsiliklari, geriye donuk olarak uzun vadeli borg karsiliklari olarak siniflandiriimistir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yakumluluklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkliik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2013
Borsa para piyasasindan alacaklar 798.000
Diger (*) 111.745
Toplam 909.745

*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle diger hesabindaki bakiyenin bir kismi (1.856 TL - Not 19) Sirket’in
Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. nezdindeki cari hesabindan, diger kismi (109.889 TL) ise
vadesiz mevduat hesabi bakiyesinden olugsmaktadir.

4, Ticari alacak ve borglar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle ticari borglar 1.520 TL olup, ¢esitli bilgi islem ve iletisim harcamalarindan
olusmaktadir.

(19)



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden ge¢mis 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5. Pesin 6denen giderler

Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla pesin 6denen giderleri 75.824 TL olup, bu tutarin 72.483 TL'si

pesin 6demesi yapilmis kira giderinden olugsmaktadir.

6. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

31 Aralik 2013

Qdenecek vergi ve yukumlUltkler 12.184
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 6.385
Toplam 18.569
7. Maddi olmayan duran varlklar
Maddi olmayan duran varliklara iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:
14 Haziran-
31 Aralik 2013
Maliyet degeri
14 Haziran agilis bakiyesi -
Alimlar 15.372
31 Aralik kapanig bakiyesi 15.372
Birikmis amortismanlar
14 Haziran agilis bakiyesi -
Doénem gideri 2.562
31 Aralik kapanis bakiyesi 2.562
Dénem sonu itibariyla net defter degeri 12.810

itfa giderlerinin tamami genel yénetim giderlerine dahil edilmistir.

8. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yukimliiliikler

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in portféyu Gzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine lliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V, No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve yonetmektedir. Sirket 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini yerine

getirmektedir.

Bilanco tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilan dava bulunmamaktadir.

9. Taahhitler

Bulunmamaktadir.
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10. Gahlisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2013

Kidem tazminati karsihgi(*) 17.108

Toplam 17.108

(*) Kidem tazminati karsigi rakami Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S.’den devreden kidem karsilidi olan 14.344
TL tutarini icermektedir.

Yirirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
stzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukumluluga vardir.
Ayrica, halen yirirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayili ve 25 Adustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inci maddesi hikmU geregince
kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini édeme
yukimlaliga bulunmaktadir. Emeklilik oncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gecis karsiliklari, ilgili
kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistiriimesi ile Kanun’dan ¢ikariimistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 3.254,44 TL tavanina tabidir.

Kidem tazminati yUukimlGligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylkimlilik
tutarinin  bugiinki degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), Sirket'in yukudmluluklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktieryal
degerleme ydntemleri kullanilarak geligtiriimesini dngoériur. Bu dogrultuda, toplam yukdmluliklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yukidmlulik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yOukimluliginin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %5 enflasyon
ve %8,80 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %3,62 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullaniimak suretiyle hesaplanmistir. istege bagh isten ayriimalar neticesinde 6denmeyip, Sirket'e
kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

Cari dénem gideri olan 17.108 TL genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

11. Diger donen varliklar ve cari donem vergisiyle ilgili varliklar

31 Aralik 2013

Cari vergi alacag! 6.742
Indirilecek asgari gecgim indirimi 242
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12. Ozkaynaklar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay orani 31 Aralik
Ortaklar (%) 2013
Oyak Yatirnm Menkul Degarler A.S. 100,00 1.250.000
Toplam 100,00 1.250.000

Sirket'in sermayesi 1.250.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 1.250 adet hisseye ayriimistir.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yurirlige giren 11-19.1 no’lu Kar Payi Tebligi'ne gbre, paylar
borsada iglem goérmeyen ortakliklar igin kér payr dagitim orani, bagislar eklenmis net dagitilabilir
dénem karinin yizde yirmisinden az olamaz. Yine ayni teblige goére, paylari borsada islem gérmeyen
ortakliklarin k&r payini tam ve nakden dagitmalari zorunludur ve halka acgik sirketlere taninan taksitle
kar dagitimi uygulamasindan yaralanamazlar.

Bahsi gegen teblig hikUmleri dogrultusunda, paylari borsada islem gérmeyen ortakliklar, hesaplanan
kar payi tutarinin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gére sermayenin yiizde besinden
daha disilik olmasi veya s6z konusu finansal tablolara gére net dagitilabilir donem karinin 100.000
TL’nin altinda olmasi durumunda, ilgili hesap dénemi icin k&r payl dagditmayabilir ve bu durumda
dagitiimayan kar payi, daha sonraki dénemlerde dagitilir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri bulunmamaktadir.

13. Satiglar ve satiglarin maliyeti

Bulunmamaktadir

14. Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yénetim

giderleri
14 Haziran -
31 Aralik
2013
Genel yonetim giderleri (-) 319.009
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 4776
Toplam 323.785

(22)



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden ge¢mis 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

15. Niteliklerine gore giderler

14 Haziran -
31 Aralik
2013
Personel Ucret ve giderleri 199.035
Tescil ve masraflar 6.235
Vergi, resim ve harglar 2.629
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 17.368
Kira giderleri 38.759
Haberlesme ve iletisim giderleri 25.859
Sigorta giderleri 3.275
Itfa payi giderleri 2.562
Diger 28.063
Toplam 323.785
16. Finansal gelirler
14 Haziran -
31 Aralik
2013
Mevduat faiz gelirleri 19.494
Borsa Para Piyasasi faiz gelirleri 24.885
Toplam 44.379
17. Finansal giderler
14 Haziran -
31 Aralik
2013
Borsa Para Piyasasi komisyon gideri 2.428
Toplam 2.428
18. Vergi varlik ve yiikiimlulikleri
Vergi gideri
31 Aralik
2013
Cari_Vergi Yukumlulagu
Cari kurumlar vergisi karsiligi -
Eksi: Pesin 6denen gegici vergiler 11 6.742
Ddénemin mahsup edilecek kurumlar vergisi tutari 11 6.742




Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden ge¢mis 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi yukumlilugii

Ayrica, 31 Aralik 2013 itibariyla sahip oldugu haklardan dogan 512 TL ertelenmis vergi yukumlalagu
bulunmaktadir. Ayrica, 31 Aralik 2013 itibariyla sahip oldugu haklardan dogan 512 TL ertelenmis vergi
yukimliliga bulunmaktadir. Sirketin 2013 yili 4.D6nem Gegici Vergi Beyannamesinde agikladigi mali

zarar1 280.968 TL dir.

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disuldikten sonra kalan matrah lzerinden hesaplanmaktadir.

2013 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20’dir.

Tarkiye’de gegici vergi Uger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2013
yih kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum
kazanglari Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20’dir. Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan disllmek tzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar
geriye donuk olarak dnceki yillarda olusan karlardan dusulemez.

Tarkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediri
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye’'deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylar Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaiji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar
paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden dnce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutari Uzerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tegvik
belgesiz yatirrm harcamalarindan sirketlerin Uretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40’
vergilendirilebilir kazangtan disulebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirrm harcamalarindan vergi
tevkifatl yapiimamaktadir.
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19. lliskili taraf agiklamalari

Sirket'in ana ortagi ile esas kontrolu elinde tutan taraf; Tlrkiye’de kurulmus olan Oyak Yatirnm Menkul
Degerler A.S.’dir.

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida agiklanmistir:

Oyak Yatirrm Menkul Kiymetler A.$. (Ana Ortak) 31 Aralik 2013
Nakit ve nakit benzerleri (Not 3) 1.856
Toplam 1.856

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler

Sirket'in Ust diizey yoneticilerine saglanan menfaatler asagidaki gibidir;

14 Haziran-
31 Aralik 2013

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 114.520

Toplam

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye Riski Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket sadece portfdy yoneticiligi faaliyetinde bulunacadindan, toplam asgari 6z sermaye tutari 427.000
TL'dir.

Sirket 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Finansal Risk Faktorleri

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sirket faaliyetlerine baslamamis olup, bilangosunda finansal varlik olarak
sadece nakit ve nakit benzerlerini bulundurmaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Sirket’in piyasa, faiz ve kredi riski bulunmamaktadir.
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20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

. Diger Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2013 lligkili Taraf Taraf  lligkili Taraf Taraf Mevduat Yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - - 909.745 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deg@er dusikligine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - - 909.745 -

B. Kosullari yeniden gorisilmus bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢gmis veya deger dusukligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger dusikligine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile guivence altina alinmis kismi - - - - - -

D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (brut defter degeri) - - - - - -
- Deger dusukligu (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisukligui (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile guivence altina alinmig kismi - - - - - -

E. Bilango digI kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate ahinmamistir.
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20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumluldklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disirtlmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiukdmlultklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev niteliinde olmayan finansal yukUmliliklerinin vade dagilimini
gOstermektedir. Tlrev olmayan finansal yikimlillkler iskonto edilmeden ve édenmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Likidite riski tablosu:

31 Aralik 2013

Sozlesme
uyarinca
.. nakit
Sozlesme uyarinca vadeler cikislar 1-5 yil
Defter toplami 3aydan 3-12 ay arasi Vadesiz
Degeri (I++T+1V) kisa (I) arasi (1) (1 (IV)
Turev olmayan finansal yukumlultkler
Ticari borglar 1.520 1.520 - - - 1.520
Toplam yUkimlilik 1.520 1.520 - - - 1.520

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle herhangi bir turev finansal varlik ve yakimlGlagu
bulunmamaktadir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yakumlulikler ve bilan¢co digi yukimluluklere iligkin olarak, yabanci para
kurlarinda meydana gelebilecek hareketler, kur riski olarak adlandiriimaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2013
tarihi itibariyla yabanci para cinsinden varliklari ve yuakimlulikleri bulunmamaktadir.

21. Finansal araglar

Finansal Arag¢ Kategorileri:

31 Aralik 2013 Rayi¢ degeri Defter degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 909.745 909.745
Finansal yukumldlukler

Ticari borglar 1.520 1.520

Sirket yonetimi, finansal araglarin kisa vadeli olmasindan dolayi kayith dederlerinin gergege uygun
degerlerini yansittig1 kanaatindedir.
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21. Finansal araglar (devami)
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Finansal varliklarin ve yakimlalUklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlilikler, birbirinin ayni varlik ve yukamlalikler icin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yiukimlGligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da endirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmisgtir.

31 Aralik 2013 tarihi itibari ile Sirket'in gercege uygun degeri ile kayitlara alinan finansal varligi
bulunmamaktadir.

22. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Oyak Portfoy Yonetimi A.S Yetki belgesini 08.01.2014 tarihinde almistir.

23. Finansal tablolari 6nemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Bulunmamaktadir.
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