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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarin1 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan
olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Sirket yoOnetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanliglik
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari’’na ve Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin Oonemli yanlishk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere
planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kanit1 elde etmek
amactyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “Onemli yanliglik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetcinin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin
etkinligine iligkin bir goriis verme amac1 tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Sirket yOnetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi
i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriistimiize gore finansal tablolar, Oyak Portféy Yonetimi A.S.’nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi baska bir
bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2015
tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 10 Subat 2016 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis
vermistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca; Sirket’in
1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket
esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa

rastlanmamuistir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikras1t uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Yaman Polat, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 30 Ocak 2017



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari donem Onceki dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) gegmis)
Notlar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Varhklar

Doénen varhklar 3.423.973 3.223.034
Nakit ve nakit benzerleri 3 1.359.104 155.041
Finansal yatirimlar 4 1.275.534 2.897.911
Ticari alacaklar 763.927 58.469
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 20 762.395 58.469
- Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.532 -
Pesin 6denmis giderler 6 2.202 105.660
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 22.533 5.475
Diger donen varliklar 673 478
Duran varhklar 26.354 41.182
Maddi duran varliklar 8 2.495 3.565
Maddi olmayan duran varliklar 9 7.104 20977
Ertelenmis vergi varligi 19 16.755 16.640
Toplam varhklar 3.450.327 3.264.216

Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 251.818 76.128
Ticari bor¢lar 5 - 2.556
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar - 2.556
Diger borglar 13 127.126 15.434
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 127.126 15.434
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 96.346 29.579
Kisa vadeli karsiliklar 28.346 28.559
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 62.888 93.220
Caliganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 12 62.888 93.220
Ozsermaye 3.135.621 3.094.868
Odenmis sermaye 14 4.250.000 4.250.000
Gegmis yillar karlar1 veya zararlari (1.155.133) (809.872)
Net donem kar1 veya zarari 40.754 (345.260)
Toplam kaynaklar 3.450.327 3.264.216

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari dénem Onceki donem

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis) gegmis)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Aralik

Notlar 2016 2015

Hasilat 15 1.643.338 866.012
Briit kar/(zarar) 1.643.338 866.012
Genel yonetim giderleri 16 (1.665.218) (1.376.171)
Pazarlama giderleri 16 (53.687) (20.647)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 400 4.438
Esas faaliyet zarari (75.167) (526.368)
Finansman geliri/(gideri) 6ncesi faaliyet kar1/(zarar1) (75.167) (526.368)
Finansman gelirleri 18 115.806 195.318
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi zarari 40.639 (331.050)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 19 115 (14.210)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari (zarar) 40.754 (345.260)
Donem kari (zarari) 40.754 (345.260)
Diger kapsamh gelir kisom - -
Toplam kapsamh gelir/(gider) 40.754 (345.260)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait

ozkaynaklar degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Birikmis karlar

Odenmis Gecmis yillar Net donem .
sermaye kar/zararlari kari/(zarari) Ozkaynaklar
1 Ocak 2015 tarihi itibariyle 4.250.000 (282.346) (527.526) 3.440.128
Transferler - (527.526) 527.526 -
Toplam kapsaml1 gelir/(gider) - - (345.260) (345.260)
Sermaye artirimi - - - -
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 14 4.250.000 (809.872) (345.260) 3.094.868
1 Ocak 2016 tarihi itibariyle 4.250.000 (809.872) (345.260) 3.094.868
Transferler - (345.260) 345.260 -
Toplam kapsaml1 gelir/(gider) - - 40.754 40.754
Diger degisiklikler nedeni ile artis/(azalis) - (€))] - (€))
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 14 4.250.000 (1.155.133) 40.754 3.135.621

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Notlar 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
isletme faaliyetlerinden nakit akislart 1.203.539 146.474
Donem kari/(zarari) 40.754 (345.260)
Siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar1/(zarart) 40.754 (345.260)
Donem net kary/(zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler (131.310) (234.649)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9 14.943 17.507
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 12 (30.332) (71.048)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 18 (115.806) (195.318)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 18 (115.806) (195.318)
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler 19 (115) 14.210
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 1.201.414 536.573
Finansal yatirimlardaki azalig/(artis) 4 1.622.377 518.883
Ticari alacaklardaki azahg/(artis) ile ilgili diizeltmeler (705.458) (2.398)
Iligkili taraflardan ticari alacaklardaki azalis/(artis) (703.926) -
Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalig/(arts) (1.532) (2.398)
Faaliyetlere ilgili diger alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler 5.279 20.449
Tliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis/(artis) 5.279 20.449
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig/(artis) 6 103.458 (23.898)
Ticari borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 5 (2.556) (15.741)
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki artis/(azahs) 178.314 39.278
Iligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/(azalis) 178.314 39.278
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 1.110.858 (43.336)
Alinan faiz 115.214 195.285
Vergi iadeleri/(6demeleri) (22.533) (5.475)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari - -
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar: - -
Yabanci para cevrim farklarimin etkisinden 6nce nakit ve nakit benzerlerindeki
net artis (azahs) 1.203.539 146.474
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/artis
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3 155.007 8.533
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 1.358.546 155.007



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gecmis 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 14 Haziran 2013 tarihinde kurulmustur. Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle
portfoy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve sirket’in ana sézlesmesinde belirtilen
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in Ticaret Unvani1 Oyak Portfoy Yonetimi A.S. olup, Sirket,
Akatlar Park Maya Sitesi Carlton 17 D:14 34335 Levent, Besiktas / Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu portfoy yoneticiligi olup, 31 Aralik 2016 tarihi itibar ile ¢aligan personel sayis1 4’dir.
Sirket’in ana ortagi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S., nihai ortagi ise Ordu Yardimlagsma Kurumu’dur.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahik 2016 31 Arahlik 2015
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. %100 %100
Toplam %100 %100

Finansal tablolarm onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 30 Ocak 2017 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki
verilmigtir. Mevzuat cercevesinde Sirket’in yetkili kurumlarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolari
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

2.1. Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1. Finansal tablolarin hazirlamis temelleri ve belirli muhasebe politikalari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikkiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL) dir ve muhasebe kayitlarin1 Tiirkiye’de gecerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore TL olarak
tutmaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK
tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir
takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle
varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gecmis 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1. Sunuma iliskin temel esaslar(devami)
2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 Tisletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.1.4 islevsel ve sunum para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar icin sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklik ve hatalar

Yeni bir muhasebe standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z
konusu standardin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gecis hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Sirket’in cari donem icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamaistir.

2.4. Onemli muhasebe politikalarimn ozeti

Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlar etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart I¢in Uygulanabilir Olan Yéontemlerin
Aciklanmast !

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarumsal Faaliyetler: Tastyict Bitkiler !

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi !

2011-2013 Donemine Tliskin Yillik

Tyilestirmeler TFRS 17

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri 2

2012-2014 Donemine Tliskin Yillik

1yile$tirme1er TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19?

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinmct ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik Satislar
veya Ayni Sermaye Katkilar: ?

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarimin Uygulanmasi

(Degisiklikler)

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari *

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gecmis 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ltfa Paylar Icin Uygulanabilir Olan Yiontemlerin
Aciklanmas

Bu degisiklik, maddi duran varliklar icin bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire
dayali amortisman yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi ispat edilene kadar
hukuken gecerli 6ngorii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir 6l¢iimii olarak ifade edildigi nadir
durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan
iligkili oldugunun kanitlandig1 durumlarda maddi olmayan duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda
olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin kullanilmasinin uygun olmadig1 goriisiinii de ileri
stirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir varligin kullanilmasi sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis
fiyatinda beklenen diisiislerin bir varliin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi
ve sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gostergesi olabilecegi konusuna deginen
aciklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler) Tarimsal
Faaliyetler: Tagsiyict Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyici bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi altinda, ilk
muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore dl¢iilmesine imkan saglayacak
sekilde TMS 16 standard1 kapsaminda ele alinmasim belirtir. Bu standartta ayrica ‘tastyici bitki’ tarimsal iiriinlerin
tiretimi veya temini i¢in kullanilan, bir dénemden fazla iiriin vermesi beklenen ve 6nemsiz kalint1 satiglar1 disinda
tarimsal iriin olarak satilma olasiliginin ¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta
tastyici bitkilerden yetistirilen iiriinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:
e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykir1 olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan isletme
birlesmeleriyle ilgili tiim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve
e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin aciklanmasi gereken bilgileri
aciklamasini 6ngoriir.
TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
2011-2013 Dénemine iliskin Yilhk iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi versiyonlarinin
kullanilacagi konusuna aciklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) A¢iklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarimi sunmalarina iliskin olarak farkinda olunan
zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir.
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Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

2012-2014 Donemine iliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 5: Satis amach elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga
siniflandig1 ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan olarak
siniflandirilmasina son verildigi durumlara iligkin ilave aciklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sozlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadig1 ve ara donem finansal tablo
aciklamalarindaki mahsuplagtirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir boliimde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler TMS 19 standardimin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol
agmustir.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi se¢enegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimct ile Istirak veya I Ortakhigr Arasindaki Varlik Satislart veya Ayni
Sermaye Katkilar

Bu degisiklik ile bir yatirimcr ile istirak veya is ortaklig1 arasindaki varlik satiglar1 veya ayni sermaye katkilarindan
kaynaklanan kazan¢ veya kayiplarin tamaminin yatirimci tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga
kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirum Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin Uygulanmast

Bu degisiklik, yatirim isletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalar1 sirasinda ortaya g¢ikan sorunlara
asagidaki sekilde aciklik getirir:

° Ara sirket icin konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatirim isletmesinin tiim
bagh ortakliklarim1 gercege uygun deger lizerinden degerledigi hallerde dahi, yatirnm isletmesinin bagh
ortakligi olan ana sirket i¢in gecerlidir.

¢ Ana sirketin yatinm faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagh ortakligin yatirim isletmesi olmasi
halinde, bu bagh ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e  Bir istirakin ya da is ortaklifinin 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
isletmesinde yatirim isletmesi amaci giitmeyen bir yatirimer istirakteki ya da is ortakligindaki paylar1 icin
uyguladig1 gercege uygun deger l¢iimiinii kullanmaya devam edebilir.

e  Tum istiraklerini gercege uygun degerden olgen bir yatirim isletmesi, yatirim isletmelerine iliskin olarak
TFRS 12 standardinda belirtilen aciklamalari sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar: standard: uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarin
ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayal1 erteleme hesaplarini’ hem
TFRS’lere gore hazirlayacag ilk finansal tablolarinda hem de sonraki donem finansal tablolarinda énceki donemde
uyguladig: genel kabul gormiis muhasebe standartlarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4. Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devamn)

Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

b) Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiirtirlige girmemis agsagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araglar !
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat !

"1 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK”) tarafindan 2010’da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve
Olciimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siiflandirilmasi ve l¢timii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal varliklarin
deger diisiikliigli gereksinimleri ve b) "gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal
yiikiimliilikler" ile yayimlanan siniflama ve 6l¢iim gereksinimlerine getirilen sinirhi degislikleri icerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir. ik uygulama
tarihi 1 Subat 2015 tarihinden 6nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dl¢iimii ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir.

Modeldeki bes asama asagidaki gibidir:

Miisteri sozlesmelerinin tespit edilmesi

Satis sozlesmelerindeki performans yiikiimliiliiklerinin tespit edilmesi
Islem fiyatinin belirlenmesi

Sozlesmelerdeki islem fiyatin1 performans yiikiimliiklerine dagitilmasi
Sirket performans yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

Finansal araclar
Finansal varliklar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar, alim
satim amacli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan
kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya
yonelik bir portfoylin pargasi olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
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Finansal varliklar (devamt)

Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim satim amagh
finansal varliklarin alim satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda “Hasilat ve satislarin maliyeti’
hesaplarina’ dahil edilir. Alim satim amagh finansal varliklarda elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gercege
uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis ve azalislar1 sonucu ortaya cikan tutarlar gelir
tablosunda “Hasilat ve satiglarin maliyeti’ hesabina dahil edilmistir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse senetleri, sozkonusu
hisse senedinin ¢ikis fiyatin1 yansittig1 icin Borsa Istanbul’da (“BIST”) bilango tarihi itibariyla olusan “bekleyen
en iyi alis takas fiyat1” iizerinden degerlenmistir. S6zkonusu finansal varliklarin satis maliyetleri agirlikli ortalama
maliyet yontemi ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Satim ve geri alum anlagmalart

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati1 arasindaki farkin i¢ iskonto
oran1 yontemine gore déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit
benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
dusiikliigi diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olugur. Kredi
ve alacaklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varliin etkin faiz
orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Bir kargilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diigiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diistikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1 deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diistikliigii
hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmas1 durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili
finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Maddi duran varliklar

Maddi varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir (Dipnot 9). Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri lizerinden faydali Omiirleri
kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen
faydali omiirleri asagida belirtilmistir:

Doseme ve demirbaslar 5yl

Maddi varliklarin bilangoda tasinan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin tizerinde olmasi durumunda s6z
konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 gider hesaplari ile
iligkilendirilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin
karsilagtirilmast ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir (Dipnot
9). Bunlar, iktisap maliyeti tizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 yil olan tahmini faydali
Omiirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmasi
durumunda maddi olmayan varliklarin kayith degeri, geri kazanlabilir degerine indirilir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iligskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimu icin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

11



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gecmis 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla

finansal tablolara iliskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
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2.4. Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devamn)

Finansal araclar (devami)

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmas1 durumunda

finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gbz oniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiligiin karsilanmast i¢in gerekli tahmini nakit akimlarimi kullanarak olctilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iiclincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri
genel yonetim giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu
varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda
mahsup edilir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil
tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda
yiirtirlitkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibartyla gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlar:

Onceden belirlenmis katki payli emeklilik planlari igin yapilan demeler, katki payimin iliskilendirildigi donemde
giderlestirilir. Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan 6demeler de 6nceden belirlenmis katki payli emeklilik planlar
icin yapilan 6demeler gibi degerlendirilir ki; Sirket’in yiikiimliiliikleri, katki payli emeklilik planlarindakine
benzerlik gosterir. Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan 6demeler zorunludur. Sirket’in bu ddemeleri yaptiktan
sonra, baska bir 6deme yiikiimliiligi bulunmamaktadir. Katki paylar1 hizmetin saglandigi donemde ¢aliganlara
saglanan uzun vadeli faydalara iligskin giderler olarak kayitlara alinir.

Izin yiikiimliiliigii gibi uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar TMS 19 uyarinca muhasebelestirilmektedir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standard: (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig
emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiligii, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal kazang ve
zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliiligiin bugiinkii degerini ifade eder.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
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Nakit akis tablosu ve nakit ve nakit benzerleri

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢cimde
siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in portfdy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislar1, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandig1 ve elde
ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat, diger finansal kuruluslardaki cari hesap niteligindeki
hesaplar ve satin alim tarihinden itibaren orijinal vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip ters repo alacaklari
ve diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli islem ve opsiyon piyasasi (“ViOP”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar ‘diger alacaklar’ hesabinda muhasebelestirilmektedir.
Donem i¢inde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelir/giderlere
kaydedilmektedir. Ag¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna
yanstyan degerleme farklar1 ve teminat tutarinin nemalandirmast sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger
alacaklar olarak gosterilmistir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar
Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar bulunmamaktadir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ters repo islemlerinden alacaklar 1.356.972 153.034
Diger (*) 2.132 2.007
Nakit ve nakit benzeri iizerindeki faiz (558) (34)
Toplam 1.358.546 155.007

Ters repo alacaklarinin faiz oram1 %7,5 ve vadesi 1 giindiir (31 Aralik 2015: faiz oran1 %9 ve vadesi 1 giindiir).
(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla diger hesabindaki bakiyenin 1.140 TL lik kismu, Sirket'in Tiirkiye Garanti

Bankas1 vadesiz hesap bakiyesinden, 521 TL lik kismu Sirket’in Ingbank A.S vadesiz hesap bakiyesinden, 471
TL lik kismu ise Takasbank cari hesabindan olusmaktadir (31 Aralik 2015: 2.007 TL).
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gecmis 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla

finansal tablolara iliskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4. Finansal yatirmmlar
Kisa vadeli finansal yatirimlar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 1.275.534 2.897.911
Toplam 1.275.534 2.897.911
31 Aralik 2016
Gergege uygun deger farki kar veya zarara Makul Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor tahvilleri ve bonolart 1.256.853 1.275.534 1.275.534
Toplam 1.256.853 1.275.534 1.275.534
31 Aralik 2015
Gergege uygun deger farki kar veya zarara Makul Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Hisse senetleri 1.356.559 1.340.000 1.340.000
Ozel sektor tahvilleri ve bonolar 1.529.903 1.557.911 1.557.911
Toplam 2.886.462 2.897.911 2.897.911

Finansal yatirimlardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 21 numarali notta aciklanmistir.

5. Ticari alacak ve borclar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in Oyak Portfoy Yonetimi A.S Yatirim Fonlar1 ve Oyak Yatirim Ortakligt
A.S.’den yaptig1 portfoy yoneticiligi ve aragtirma ve finansal analiz danigmanli8 tizerine alacagi 762.395 TL (Not

20) bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 58.469 TL).

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Sirket’in ticari borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: 2.556 TL).

6. Pesin 6denen giderler

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Pesin 6denen kiralar - 98.928
Diger 2.202 6.732
Toplam 2.202 105.660

7. Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 85.348 17.503
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 10.998 11.355
Odenecek bireysel emeklilik sigortasi primi - 721
Toplam 96.346 29.579
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gecmis 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8.

Maddi duran varhklar
Demirbaslar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2016 acilis bakiyesi 5.352 5.352
Alimlar - -
31 Aralik 2016 kapanis bakiyesi 5.352 5.352
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2016 agilis bakiyesi (1.787) (1.787)
Donem gideri (1.070) (1.070)
31 Aralik 2016 kapanis bakiyesi (2.857) (2.857)
31 Aralik 2016 itibariyla net defter degeri 2495 2.495
Demirbaglar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2015 acilis bakiyesi 5.352 5.352
Alimlar - -
31 Aralik 2015 kapanis bakiyesi 5.352 5.352
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2015 agilis bakiyesi (716) (716)
Donem gideri (1.071) (1.071)
31 Aralik 2015 kapanig bakiyesi (1.787) (1.787)
31 Aralik 2015 itibariyla net defter degeri 3.565 3.565
Maddi olmayan duran varhklar
Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2016 acilis bakiyesi 49.307 49.307
Alimlar - -
31 Aralik 2016 kapanis bakiyesi 49.307 49.307
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2016 agilis bakiyesi (28.330) (28.330)
Donem gideri (13.873) (13.873)
31 Aralik 2016 kapanig bakiyesi (42.203) (42.203)
31 Aralik 2016 itibariyla net defter degeri 7.104 7.104
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gecmis 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9. Maddi olmayan duran varhklar (devami)

Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2015 agilis bakiyesi 49.307 49.307
Alimlar - -
31 Aralik 2015 kapanig bakiyesi 49.307 49.307
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2015 acilis bakiyesi (11.894) (11.894))
Donem gideri (16.436) (16.436))
31 Aralik 2015 kapams bakiyesi (28.330) (28.330)
31 Aralik 2015 itibariyla net defter degeri 20.977 20.977

10.  Karsihiklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Verilen teminat mektuplari 66.600 66.600

Toplam 66.600 66.600

Bilango tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilan dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
11.  Taahbhiitler
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

12.  Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kidem tazminati karsilig1 22.323 40.478
Izin karsilig 40.565 52.742
Toplam 62.888 93.220

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar cergevesinde ayrilmaktadir.

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayat1 ardindan emekliye ayrilan
(kadinlar icin 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢cagrilan veya vefat eden her calisanina
kidem tazminat1 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ddenecek kidem tazminati, aylik 4.297,21 (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsihigi, Sirket’in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarimin bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin yiikiimliiliikklerinin, tantmlanmis
fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ng6riir. Bu dogrultuda, toplam
yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir. Sirket’in kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan 4.426,16 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir
(1 Ocak 2016: 4.092,53 TL).
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gecmis 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

12.  Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar (devami)

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢aliganlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili bilanco
tarihlerindeki karsiliklar, yillik %7,80 enflasyon ve %11 iskonto orani varsayimlarina gore hesaplanmustir. Istege bagh
isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirkete kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate
alinmustir.

13.  Diger Borglar

Sirket’in 31 Aralik 2016 itibariyla 127.126 TL tutarinda KDV, BSMV, damga vergisi ve ve fon isletim giderleri
borcu bulunmaktadir (31 Aralik 2015:15.434 TL).

14.  Ozkaynaklar

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla 6denmis sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

Pay oram 31 Arahk Pay oram 31 Aralik
Ortaklar (%) 2016 (%) 2015
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. 100,00 4.250.000 100,00 4.250.000
Toplam 100,00 4.250.000 100,00 4.250.000

Sirket’in sermayesi 4.250.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 4.250.000 adet hisseye ayrilmustir.
Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren II-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore, paylar1 borsada
islem gérmeyen ortakliklar icin kar payr dagitim orani, bagislar eklenmis net dagitilabilir dénem kérinin yiizde
yirmisinden az olamaz. Yine aymi teblige gore, paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklarin kar payini tam ve
nakden dagitmalar1 zorunludur ve halka acik sirketlere taninan taksitle kar dagitimi uygulamasindan
yaralanamazlar.

Bahsi gecen teblig hiikiimleri dogrultusunda, paylart borsada islem gormeyen ortakliklar, hesaplanan kar pay1
tutarinin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gére sermayenin yiizde besinden daha diisiik olmasi
veya s0z konusu finansal tablolara gore net dagitilabilir donem karinin 100.000 TL nin altinda olmasi durumunda,
ilgili hesap donemi i¢in kér pay1 dagitmayabilir ve bu durumda dagitilmayan kar payi, daha sonraki donemlerde
dagitilir.

15. Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Hasilat 1.643.338 866.012
Toplam 1.643.338 866.012
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gecmis 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16. Genel yonetim ve pazarlama giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Genel yonetim giderleri (-) (1.665.218) (1.433.364)
Pazarlama giderleri (-) (53.687) (20.647)
Toplam (1.718.905) (1.454.011)

Genel yonetim giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Personel iicret ve giderleri (1.088.744) (865.978)
Vergi,resim ve har¢ giderleri (123.440) (169.763)
Bilgi islem giderleri (130.071) (106.985)
Danigmanlik giderleri (66.484) (83.695)
Kira giderleri (37.821) (23.497)
Haberlesme giderleri (52.501) (44.449)
Uyelik aidat, gider ve katki paylari (40.922) (44.107)
Amortisman ve itfa giderleri (14.943) (17.507)
Komisyon ve diger hizmet giderleri (99.243) (14.521)
Egitim ve seminer giderleri (495) (590)
Yurtici ve yurtdisi seyahat giderleri (588) (569)
Saglik, hayat ve diger sigorta giderleri (798) (538)
Diger (9.168) (3.972)
Toplam (1.665.218) (1.376.171)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Aracilik saklama komisyon gideri (40.879) (16.724)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (12.216) (2.932)
OST ve hisse komisyon gideri (592) (991)
Toplam (53.687) (20.647)

17.  Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Diger 400 4.438
Toplam 400 4.438
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Bagimsiz denetimden gecmis 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18.  Finansman gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ozel kesim tahvil senet ve bonolar faiz gelirleri 115.806 195.318
Toplam 115.806 195.318

19.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini
vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmastir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
distildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016 yil1 kurum
kazanglarimin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari {izerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi orant %20’dir. (2016: %20) Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir
kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda
olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igcerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
tizere kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj1 24 Nisan
2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1t i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orant %20’dir. (31 Aralik 2015 :%?20).
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gecmis 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla

finansal tablolara iliskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devam)

Ertelenmis vergi kalemleri agagida belirtilmistir:

Ertelenmis vergi varliklar/(ylikiimliiliikler): 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik 6miir farklart (1.492) (2.004)
Kidem tazminati karsilig1 4.465 8.096
Izin karsilig1 8.113 10.548
Borg karsilifi 5.669 -
Ertelenmis vergi varligi/(yiikiimliiligii) (net) 16.755 16.640

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Ertelenmis vergi varliklari hareketleri:

1 Ocak, agilis bakiyesi 16.640 30.850
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri / (gideri) 115 (14.210)
Kapanis bakiyesi 16.755 16.640

20.  Tligkili taraf aciklamalar:

Sirket’in ana ortag ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmus olan Oyak Yatirim Menkul

Degerler A.S. dir.

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida aciklanmastir:

Ticari Alacaklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlar1 (Ortak) (Not 5) 37.584 42.407
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. (Ortak) (Not 5) 708.000 -
Oyak Yatirim Ortaklig1 A.S (Ortak) (Not 5) 16.811 16.062
Toplam 762.395 58.469
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gecmis 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20. iliskili taraf aciklamalar1 (devami)

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler

Sirket’in iist diizey yoneticilerine saglanan menfaatler agagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 637.783 348.939
Toplam 637.783 348.939
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Esas faaliyetlerden gelirler
Portfoy yonetim iicreti
Oyak Portfoy Yonetimi A.S.Yatirim Fonlar 557.661 503.404
Oyak Yatirim Ortakligi A.S 186.083 173.150
Arastirma ve finansal analiz danismanligi komisyonlari
Oyak Yatirtm Menkul Degerler A.S. 600.000 -
Toplam 1.343.744 676.554

21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sermaye Riski Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak amaciyla en
uygun sermaye yapisini korumaktir.

Sirket, Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’nin (III-55.1) 28.
Maddesi kapsaminda ve Yatirim Kuruluslar’nin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig (II1-39.1)
kapsaminda sermaye yeterliligini takip etmektedir.

SPK Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (III-55.1) Madde 28
kapsaminda Sirket’in asgari 6denmis sermaye tutar1 2.000.000 TL’den az olamaz.

Ayrica, Sirket, SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (I1I-55.1)
Madde 28 kapsaminda asgari 0zsermaye yeterliligini hesaplamakta ve sermaye yeterliligine iliskin olarak
hazirlanan tablolar1 15 giinde bir olmak tizere ilgili donemi takip eden ii¢ i giini icerisinde SPK’ya
gondermektedir.

Sirket 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.
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Bagimsiz denetimden gecmis 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal Risk Faktorleri
Faiz orani riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin mali tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Sirket, belirli
bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliiliklerin zamanlama uyumsuzluklari
veya farkliliklarindan dolayi faiz riskine maruzdur.

Sirket’in bildncosunda gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladifi bor¢lanma
senetleri faiz degisimlerine baglh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tabloda, 31 Aralik 2016 ve 31
Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in yaptig analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalis1 olmasi
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin rayig
degerinde ve dolayistyla net donem kari/zararinda meydana gelen degisimler gosterilmektedir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2016

Degisim %1 (%1)
Vergi oncesi kar etkisi (12.753) 12.753
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Aralik 2015

Degisim %1 (%1)
Vergi Oncesi kar etkisi (5.437) 5.437
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iligkili ~ Diger 1liskili  Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahik 2016 Taraf  Taraf  Taraf  Taraf Mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 762.395 1.532 - - 1.359.104 1.275.534
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigtine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 762.395 1.532 - - 1.359.104 1.275.534

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diistikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger duisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iligkili ~ Diger 1liskili  Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2015 Taraf  Taraf  Taraf  Taraf Mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 58.469 - - - 155.041 2.897.911
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligtine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 58.469 - - - 155.041 2.897.911

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisuikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dig1 kredi riski i¢ceren unsurlar
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarimi dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimin1 gostermektedir.
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmustir.

Likidite riski tablosu:

31 Aralik 2016

Sozlesme
uyarinca
Sozlesme uyarinca vadeler nakit cikislar 1-5yil
Defter toplamm 3 aydan 3-12 ay aras1  Vadesiz
Degeri  (I+II+I11+1V) kisa (I) arasi (II) (I1I)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliilikler
Ticari borglar - - - - -
Toplam yiikiimliiliik - - - - -
31 Aralik 2015
Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca vadeler cikiglar
Defter toplami1 3 aydan 3-12 ay 1-5yil  Vadesiz
Degeri (I+II+1+1V) kisa (I)  arasi (IT) aras1 (II)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliilikler
Ticari borglar 2.556 2.556 2.556 - -
Toplam yiikiimliiliik 2.556 2.556 2.556 - -

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle herhangi bir tiirev finansal varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere iliskin olarak, yabanci para kurlarinda
meydana gelebilecek hareketler, kur riski olarak adlandirilmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
yabanci para cinsinden varliklar1 ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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22.  Finansal araclar

Finansal Ara¢ Kategorileri

31 Aralik 2016 Rayic degeri Defter degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 1.359.104 1.359.104

Finansal yatirimlar 1.275.534 1.275.534

Ticari alacaklar 763.927 763.927
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borclar - -

Diger bor¢lar 127.126 127.126
31 Aralik 2015 Rayic degeri Defter degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 155.041 155.041

Finansal yatirimlar 2.897.911 2.897.911

Ticari alacaklar 58.469 58.469
Finansal yiiktimliiliikler

Ticari borclar 2.556 2.556

Diger borclar 15.434 15.434

Sirket yonetimi, finansal araglarin kisa vadeli olmasindan dolay1 kayith degerlerinin gergege uygun degerlerini

yansittig1 kanaatindedir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif

piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da endirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmistir

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim sattm amacl finansal varliklar) devlet
i¢ borclanma senetleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir. Bu sebeple, soz konusu varliklarin raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci

seviyedir.
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23.  Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.

24. Finansal tablolar1 onemli oOlciide etkileyen ya da finansal tablolarmm acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

a. Portfoy yonetimi faaliyetlerine iliskin ve islem aciklamalar
Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle SPK Mevzuat1 hiikiimleri ¢er¢evesinde kurulan 5 adet yatirrm fonu (31
Aralik 2015: 5 Adet) yonetmektedir ve fon yonetim iicreti elde etmektedir. 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren

yilda fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti gelirlerinin toplami 557.661 TL’dir (31 Aralik 2015: 503.404 TL)
(Not 20).
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