OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FONUNA BAGLI
OYAK PORTFOY UCUNCU SERBEST (TL) FON
iZAHNAME DEGISIKLIiGi

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 05/06/2023 tarih ve E-12233903-622.02-38234 sayili Yeni
Izahname/Ihrag Belgesi Standartlarina Uyum Saglanmasi Hk. yazis1 dogrultusunda;

OYAK Portfoy Ugiincii Serbest (TL) Fon izahnamesinde “I. FON HAKKINDA GENEL
BILGILER” baslikli béliimiinde yer alan1.3”,°1.4”,71.5” ve “1.6” nolu maddeler ile “V. FON BIRIM
PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME
ESASLARI” baglikli boliimiinde yer alan “5.6” numarali maddesi izahnameden c¢ikartilmig, yatirim
fonlarina iliskin yeni izahname standardinin Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) sayfasina atif yapilmis
olan (1.1), (1.2), (3.2), (5.5) ve (7.1.2) nolu maddeleri giincellenmistir.

Izahnamede yapilan degisiklikler ve ¢ikartilan maddeler asagida yer almaktadir.

ESKI SEKIL
1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler
Fon’un

Unvani: OYAK Portfoy Ugiincii Serbest (TL) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | OYAK Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest

Stiresi: Siiresiz
YENI SEKIL
1.1 Fona lliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvant: OYAK Portfoy Ugiincii Serbest (TL) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | OYAK Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest
Siiresi: Siiresiz
Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini yapan
kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.
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ESKI SEKIL
1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

YENI SEKIL

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine, Kurucu
bilinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine iliskin bilgiler
Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

ESKI SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim
sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinliik olarak riske maruz deger (RMD)
yontemiyle 6l¢iilmektedir.

Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem dahilinde
maruz kalabilecegi en yliksek zarar1 belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

RMD yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven araliginda, 1 giinliik elde tutma siiresi
varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak sekilde gozlem siiresi
belirlenir. Ancak olagandisi piyasa kosullarinin varligt halinde gozlem siiresi kisaltilabilir. RMD
hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan
risklerde bu kapsamda dikkate alinir.

Kars1 Taraf Riski: Fon portfoyline dahil edilmesi planlanan firmalarin ihrag ettikleri bor¢lanma
araglarma yatirim yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6l¢limiinde ihraci gergeklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve
nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Bor¢lanma araglarini ihrag
edecek firmalar i¢in nicel kriterler, firmanin karliligi, bor¢luluk orani, 6z sermaye biiyiikliigl, sektoriindeki
Pazar pay1 gibi oOlgiilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi ile ilgili
bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi Olciilebilir olmayan degerlerden
olusmaktadir.

Bunun disinda Fon tezgahiistii piyasalar aracilifiyla tiirev arag ve swap soOzlesmelerinde islem
yapabileceginden karg: taraf riski mevcuttur. Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin
kars1 tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum) olmasi zorunludur. Ayrica
kars1 tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluslarinin
derecelendirme sistemine gore yatirim yapilabilir seviyede oldugu kontrol edilir.

Ayn1 zamanda fonun yatirim yaptig1 finansal varliklarin fon portfoy biiyiikliigiine oranlar1 ve ihragei
bazinda finansal varlik toplamlarinin fon portfdy biiyiikliigline oranlar1 giinliik olarak hesaplanarak
yogunlagma riski kapsaminda raporlanir.

Fona yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla teminat olarak verilen fona ait finansal varliklar teminat
riski agisindan karsi taraf riski kapsaminda takip edilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir donemdeki ortalama iglem
hacimleri, piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi, fon
portfoylinde yer alan varliklarin likidite katsayilar1 ve agirliklart kullanilarak hesaplanir.

Operasyonel Risk: Faaliyetler icerisinde fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmas1 olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
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basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir. Operasyonel risk kapsaminda,
Fon giderlerine yansiyan hatali islemlere ait veri taban1 tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatirim kisitlarinin ilgili mevzuat, tebligler,
sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatirim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatirim Karar Alma Siireci ve
Yatirim Ilkelerine, Risk Politikas1 ve ilgili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gdzetimi I¢ Kontrol Birimi
tarafindan giinliik olarak yerine getirilir. Ayrica Fon’un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine I¢
Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda
raporlanir.

YENI SEKIL
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢timiinde kullanilan yontemlere iligskin detayli bilgilere Fonun
KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

ESKI SEKIL

5.5. Borsa diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri, yapilandirilmis yatirim/borg¢lanma
araclarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim
kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir.

- Borsa Dis1 Tiirev Arac (Opsiyon ve Forward) ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme,

Portfoye alinmasi asamasinda tlirev ara¢ ve swap soOzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ise s6z konusu varliklarin spot fiyati1 baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat {izerinden degerlenmesi esastir.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag (forward ve opsiyon) sdzlesmelerinin fiyatlari, Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanarak Risk Y6netimi Birimi'ne dogrulanmak tizere iletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi, veri
saglayicilarin yayinladigi piyasa fiyatlar1 veya yeterli ve kabul gérmiis bir fiyatlama modeli kullanarak ilgili
fiyatlarin “adil bir fiyat” icerdiginin kontroliinii gerceklestirmektedir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward sdzlesmelerinde
giincel fiyat dayanak varligin giincel kapanis fiyati’dir. Swap islemlerinde giincel fiyat dayanak varligin giincel
kapanis fiyat’dir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;
opsiyonlar i¢in Black&Scholes, Forward sozlesmeler i¢in tagima maliyeti ve Swap sozlesmeleri igin net
bugiinkii deger yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

- Yapilandirilmis Yatirnm/Bor¢lanma Araclari:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandirilmig yatirnm/borg¢lanma araglarinin se¢iminde
genel olarak borsada islem gorme sarti aranir. Ancak Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig
yatirim/bor¢lanma araglart i¢in fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart
aranmayabilir.

Yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir. Tlgili
kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gecmemesi halinde nitelikli yatirimcilara
arz/halka arz fiyati)kullanilir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallar1 araciliiyla fiyati ilan
edilen yapilandirilmig yatirim araglari i¢in degerlemede giincel fiyat kullanilir.

Kredi temerriidiine dayali bor¢glanma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢clanma araglar i¢in borsada islem
gorme sart1 aranir. Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya bulunmas: halinde veri
dagitim kanallar aracilifiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

3
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- fleri Valérlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslari:

e {leri valérlii alinan Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger DIBS’lerin arasina
dahil edilmez. Ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya
ve degerlenmeye devam eder. Ileri valdrlii DIBS alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem sdzlesmesi
olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip
edilir.

e ileri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym1 yontemle hesaplanirken islem alis ise
pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Ayni valoérde ve ayni
nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem ayn1 degerde
fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu
ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

e {leri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS’in nominal degeri
Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’da valér tarihi islemin valdr tarihi ile ayni1 olan islemlerin
agirhikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’da aym giin valorlii  gerceklesen islemlerin
agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem gordiigii giindeki ayni giin valorlii
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidir.

- Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi
tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa dis1 repo - ters repo sézlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

YENI SEKIL
5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslari Fon’un KAP (www.kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir.

ESKI SEKIL
Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S., Ziraat
Yatirim Menkul Degerler A.S., Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. ve Unlii Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:
1) Pay komisyonu:
Yurti¢i pay senedi islemlerinden %0,05 (onbindebes)
Toptan Alis / Satis islemleri ile Ozel Islem Bildirimi islemlerinden %0,5 (bindebes)
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu
-Takasbank Para Piyasasi islemleri (1-7 giin aras1 vadeli islemlerde) %0,004
(ylizbindedort)
-Takasbank Para Piyasasi islemleri (7 giinden uzun vadeli islemlerde) %0,0005
(milyondabes)*giin sayis1
-BIST Borglanma Araglar1 Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazar1 %.0,002 (yiizbindeiki)
- BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi Repo ve Ters Repo Pazar1 %0,00055
(milyondabesnoktabes) * giin say1s1
-Hazine ihalesi %0,00 (sifir)
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3) Tiirev Araclar Kurtaji: Yurtigi tiirev arag islemlerinden %0,05 (onbindebes)
4) Diger yatirim enstriimanlarinda ve Yurtdisi piyasalarda gergeklestirilen islemin komisyon tutari

fona birebir oraninda yansitilir.

Aracililik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart BSMV hari¢ gosterilmistir.

YENI SEKIL

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimmma Araciik Eden Kuruluslar ve Aracihk
Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu aracilik
islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yayimmlanmaktadir.

CIKARTILAN MADDE:
1.3. Kurucu Yoneticileri
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu {iyelerine ve
kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Baran CELIK | Y6netim Kurulu 2021 — Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, 18 Yil
Bagkani Mali isler ve Finans Grup Baskani
2018 — 2021 Ordu Yardimlagma Kurumu,
Finansal Yonetim ve Mali isler Genel Miidiir
Yardimcisi
2017 - 2018 OYAK Cimento A.S., Mali Isler
Baskan Yardimcisi
Mehmet Emre | Yonetim Kurulu 2017 — Devam ALMATIS Grup, Genel Miidiir | 27 Y1l
TIMURKAN Baskan Yardimcisi
Naim ZORLU | Yo6netim Kurulu Uyesi | 2016 - Devam OYAK Ankerbank — 24 Y1l
(I¢ Kontrolden Sorumlu | Temsilcilik
Yonetim Kurulu Uyesi)
Yigit Genel Miidiir Vekili 2023 — Devam OY AK Portfoy Yonetimi A.S./ | 11 Y1l
GOZUBUYUK Genel Midiir Vekili
2020 — 2023 OYAK Portfoy Yonetimi A.S. /
Genel Miidiir Yardimcisi
2019 - 2020 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma ve Strateji - Midiir
2014 - 2019 Is Portfoy Yonetimi A.S. —
Kidemli Portfoy Ydneticisi
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CIKARTILAN MADDE:

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi OY AK Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Adem DEMIRAL Fon Miidiirii | 2002 — Devam Muhasebe Operasyon Midiiri | 23 Yil

CIKARTILAN MADDE:

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligmmin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip portfoy yoneticileri
tarafindan, yatirimei lehine ve yatirimer ¢ikarini gézetecek sekilde PY'S Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim
sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari ¢ergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

CIKARTILAN MADDE:
1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Fon hizmet birimi

ic kontrol sistemi OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi OYAK Portfiiy Yonetimi A.S.

OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

CIKARTILAN MADDE:

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Y6netimi Birimi tarafindan borsa dist tiirev arag, swap ve repo sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedigi ve sdzlesmelerin portfdye dahil edilmesinden sonra karsi taraftan alinan fiyat
kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gérmiis yontemler (Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda
karsilagtirma yapilarak kontrol edilir. Kullanilan teorik fiyat hesaplama yontemlerine iliskin esaslara isbu
izahnamenin 5.5. maddesinde yer verilmistir.
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Karsi taraftan alinan fiyat ile Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat arasindaki fark %10’u
asarsa, karsi taraf ile irtibata gecerek yeni bir fiyat kotasyonu talep edilir. Karsi taraftan alinan yeni fiyat ile
Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat arasindaki fark %10°u hala asiyorsa, fark sebepleri arastirilir.
Mutabakat saglanamazsa Risk YOnetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat degerlemede kullanilir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin ise, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve degerlemenin, piyasa fiyatini en iyi sekilde yansitacak adil bir  fiyat ile yapilmasi
gerekir. Bu hususa iliskin kontroller I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilmaktadir. Borsa dis1 repo-ters repo
s0zlesmelerinin faiz oranlarinin borsada olugsan aynmi vadedeki, ayni vade yoksa en yakin vadedeki agirlikli
ortalama faiz oranina yakin veya esit olmasi esastir.




