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1. GENEL BILGILER

a-) Raporun Dénemi

01/01/2017-30/09/2017

KURULUS TARIHI 14.06.2013
FAALIYET BELGELERI Portfoy Yoneticiligi

ODENMIiS SERMAYE 4.250.000,- TL

2017 3. DONEM (SPK) KAR/ZARAR | (25.238).-TL

TICARET SICIL NUMARASI 872744
MERSIS 0649-0510-1340-0014
ADRES Akatlar Park Maya Sitesi Carlton 17

D:14 34335 Levent
Besiktas / ISTANBUL

(212) 319 14 00

TELEFON

TELEFAX (212) 351 12 22
E-MAiL ADRESi bilgi@woyakportfoy.com.tr
WEB

ADRESI www.oyakportfoy.com.tr
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b-) Sirketin Faaliyet Konusu :
Sirketin faaliyet konusu, portféy yéneticiligi faaliyeti kapsaminda Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimleri gergevesinde yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci gergek ve tiizel
kisilere ait portféyleri, portféy yénetim s6zlesmesi imzalayarak, vekil sifati ile ybnetmek ve sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde
yatirim fonlarinin kurulusunu da gerceklestirmektedir. Ayrica, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirnm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin yénetimi de Sirketin faaliyet konusu

kapsamindadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri V No:59 "Portfdy Yéneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
bulunacak Kurumlara lliskin Esaslar Tebligi" hiikiimlerine uygun olarak faaliyetlerini siirdiirmekle birlikte
Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvuruda bulunarak 01.07.2014 tarihinde yiirtirliige giren 111-55.1 sayili
“Portféy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uyum siirecini

tamamlamisgtir.

c-) Ortaklik Yapisi ve Sermaye Dagilimi:

Odenmis Sermaye : 4.250.000,-TL
Kayitl Sermaye Tavani :10.000.000,-TL
30.09.2017
ORTAKLAR GRUP ADET ORAN
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. (B GRUBU) 4.250.000,00 100,00%
TOPLAM 4.250.000,00 100.00%

d-) Hesap Dénemi igerisinde Meydana Gelen Degisiklikler:
Herhangi bir degisiklik olmamigtir.
e-) imtiyazli Paylara iligkin Bilgiler:

Imtiyazli Pay Bulunmamaktadir.
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2. SIRKETIN ORGANIZASYON YAPISI, YONETIM ORGANI - UST DUZEY YONETICIi

VE PERSONEL HAKKINDA BILGILER

a-) Organizasyon $Semasi

O
OYAK PORTFOY OYAK PORTFOY YONETIMI A S.
ORGANIZASYON SEMASI

YONETIM KURULU {
TEFTig/iC KONTROL J
MUFETTiS 1

RiSK YONETIMI %
(Digardan Alinan Hizmet)
GENEL MUDUR %

- Dénem igerisinde organizasyon semasinda herhangi bir degisiklik olmamigtir.

b-) Yénetim Kurulu Uyeleri:

Sirketin Yénetim Organi 3 kigiden olusan Yénetim Kurulu'dur.

Yénetim Kurulu lyeleri Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diizenlemeler geregince Sirketimiz Esas Sézlesmesi

hiikimleri gercevesinde secilirler. Dénem igerisinde gerceklesen dedisiklikler bir sonraki Olagan Genel

Kurul'da onaylanmak lizere Yénetim Kurulu karari ile yapiimaktadir.

Yénetim Kurulu Uyeleri 21 Mart 2016 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda (¢ yil siireligine

secilmiglerdir.
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30/09/2017 tarihi itibariyle Yénetim Kurulu Uyeleri :

Yonetim Kurulu Uyeleri Gorevi Goreve Baglama
Tarihi
Ertugrul AYDIN Yo6netim Kurulu Bagkani 07.06.2016
Cigdem KOKER ALPAYDIN Yo6netim Kurulu Bgk.Yrd. 21.03.2016
Hasan Rifat TOPKAR Yoénetim Kurulu Uyesi 30.03.2017

c-) Yonetim Kurulu’nda Dénem iginde Yapilan Degisiklikler:

Sirketin 20.01.2017 tarihinde Hasan Ahmet CAYIROGLU'nun ayrilmasi ile bosalan Yénetim Kurulu
liyeligine, Sirketin 20.01.2017 tarih ve 2017/1 sayili Yénetim Kurulu kararina istinaden 30.03.2017
tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda Hasan Rifat TOPKAR Yénetim Kurulu lyesi olarak
secilmistir.

d-) Yonetim Kurulu Uyelerinin Gorev ve Yetkileri:

Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddeleri ve Sirket Esas Sézlesmesinde
belirtilen gérev ve yetkilere haizdir.

Yénetim Kurulu Uyeleri 31.03.2017 tarih, 2017/12 sayili Yénetim Kurulu Toplantisinda kendi aralarinda
yaptiklari gérev béliimi sonucu, Ertugrul AYDIN Ybénetim Kurulu Bagkani, Cigdem Kbker

ALPAYDIN Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi, ayrica 20.01.2017 tarihli Yénetim Kurulu Karari ile
gérevden ayrilan Hasan Ahmet CAYIROGLU nun yerine Hasan Rifat TOPKAR sirket igi islemlerde

ic kontrolden sorumlu Yénetim Kurulu lyesi olarak gérevlendirilmisgtir.

e-) Ust Yonetim ve Personel Hakkinda Bilgiler:

Mezun Mesleki
Ust Yénetim Gorevi Oldugu Okul Tecriibesi Goreve Baslama
(Y1) Tarihi
Genel Marmara
Erkan UNAL Maddr %’,’S e ,S:’;iz."ltesi 19 23.03.2017
(Y.Lisans)

Sirketimizde 30.09.2017 tarihi itibariyle calisan personel sayisi 5 kisiden olusmaktadir. Sirket personeline

ticret ve (cret benzeri 6demeler disinda 6zel saglik sigortasi, ulasim ve yemek yardimi saglanmaktadir.
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3. YONETIM KURULU UYELERINE VE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI
HAKLAR

Yénetim Kurulu Uyelerine saglanacak haklar Genel Kurul'da kararlastiriimaktadir.01.01.2017-30.09.2017
déneminde Yénetim Kuruluna herhangi bir iicret 5denmemistir. Ust diizey personele 6denen iicret, prim,

ikramiye, kidem tazminati karsiligi gibi menfaatlerin toplami 216.262 TL dir.

4. ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirket miigteri portféylerinin en iyi sartlarda ydénetilebilmesi icin miigteri isteklerine paralel olarak piyasa
kosullarini analiz etmek, ekonomik gelismeleri yakindan takip etmek, verimli yatirrm kararlari almak ve
yeni triinlerin gelistirilmesi igin portféy yéneticilerinin bilgi birikimlerinin yani sira daha iyi hizmet verebilmek

icin digsardan arastirma hizmeti almaktadir.

5. SIRKETIN FAALIYETLERI IiLE iLGiLi ONEMLi GELISMELER

a-) Sirketin ilgili Hesap Déneminde Yapmig Oldugu Yatirnimlara iligkin Bilgiler:

01 Ocak 2017 — 30 Eylil 2017 déneminde demirbas, yazilim ve donanim harcamasi yapiimamistir.

b-) Sirketin i¢ Kontrol Sistemi, ic Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler Ve Yénetim

Organlarinin Faaliyetler Hakkindaki Goriisii:

Sirket tim ig ve islemlerini, hesap ve kayit dlizenini glincel mevzuat ve tebli§ kurallarina uygun sekilde
yapmakta olup bilgilerin zamaninda ve dogru bigimde elde edilebilirliini saglamaktadir. Yénetilen tim
portfdyler ve yatirnm kistaslari, yénetilen portféylere iliskin muhasebe kayit diizeni ve olugabilecek risklerin

asgariye indirilmesi, yénetilen portféylerin ilgili mevzuat ve tebliglere uygunlugunun tespiti saglanmaktadir.

Risk yénetim birimi piyasa risklerini giinliik olarak 6lgtimlemektedir. Ig kontrol birimi ise kanun teblig ve
ybnetmelikler dahilinde giinliik kontrollerini yapmakta, glinliik ve aylik raporlamalarini Genel Midiir'e

raporlamaktadir.

Teftis Bolimui ise Yonetim Kurulu'na bagl olarak ¢alismakta ve denetim plani dahilinde yénetime rapor

sunmaktadir.
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c-) Sirketin Dogrudan ve Dolayl istirakleri Hakkinda Bilgi:

Sirketin istiraki bulunmamaktadir.

d-) Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iligkin Bilgiler:

Bulunmamaktadir.

e-) Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iligkin Agiklamalar:

Sirket, Sermaye Piyasas! Kurulu’'nun finansal raporlama ve bagimsiz denetime iliskin uyulmasi
zorunlu diizenlemeleri ¢ergevesinde alti aylik ara dénem ve yillik finansal tablolarini bagimsiz

denetimden gecgirmektedir.

f-) Sirketin Aleyhine Agilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek
Nitelikte Davalar ve Olasi Sonug¢lar Hakkinda Bilgi:

Bulunmamaktadir.
g-) Idari-Adli Yaptirnmlar:

Bulunmamaktadir.

h-) Ge¢mis D6nemde Belirlenen Hedeflere Ulasilip Ulagilmadigi, Genel Kurul Kararlarinin
Yerine Getirilip Getirilmedigi, Hedeflere Ulagilmamigsa veya Kararlar Yerine
Getirilmemisse Gerekgelerine lliskin Bilgiler ve Degerlendirmeler:

Yerine getirilmemis genel kurul karari bulunmamaktadir.
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i-) Yil igerisinde Olagandiistii Genel Kurul Toplantis1 Yapilmissa Toplantinin Tarihi, Toplantida
Alinan Kararlar ve Buna lligkin Islemlerde Dahil Olmak Uzere Olagandisti Genel Kurula
lligkinBilgiler:

Bulunmamaktadir.

j-) Yapilan Bagiglar ve Sosyal Sorumluluk Projeleri:

Bulunmamaktadir.

k-) isletmenin Faaliyet Gésterdigi Sektor Hakkinda Bilgi:

Global ekonomilerde i1limli bliyime devam ederken, ekonomik aktivitedeki toparlanma gelismis ve gelisen lilke
ekonomilerinin geneline yayilmistir. Gelismis (lkelerde enflasyondaki giiclenme ekonomik bliyiimeye gére
zayif kalirken, Tiirkiye ekonomisinde yillik TUFE Enflasyonu Temmuz ayinda %9.8 seviyesine geriledikten
sonra Agustos ve Eyliil aylarinda tekrar artis kaydederek 2017 yilinin 3. ¢eyredini %11.2 seviyesinde
tamamlamigtir. Enflasyon beklentilerinde bozulma artarken c¢ekirdek enflasyon %711’e ulagsmistir.
Enflasyondaki yiikselis nedeniyle siki para politikasini siirdiiren ve Geg Likidite Penceresini aktif sekilde
kullanmaya devam eden TCMB agirlikli ortalama fonlama faizini 3. ¢eyrek sonunda %11.99 seviyesinde
korumustur. Ekonomik aktivite yilin ilk yarisinda giiciini korurken, yilin ilk ¢ceyreginde kaydedilen %5.2’lik
bliyiimenin ardindan 2. ¢eyrekte de yillik bazda %5.1 bliyliimeye ulasiimistir. Eyliil ayinda agiklanan ve 2018-
2020 dénemi igin yillik %5.5 bliyiime hedefi belirlenen Orta Vadeli Program’da 2017 yilinda da %5.5 biiyime
gerceklesmesi 6ngériilmektedir. Global ekonomilerde kademeli toparlanmanin devam etmesi nedeniyle para
politikalarinda normallesme adimlarinin  slirmesi beklenmektedir. Tlirk Lirasi varliklar acisindan
degerlendirildiginde; 2017 yilinin 3. geyreginde olumlu gériintiisindi sirdiiren BIST-100 endeksi, 100.440 puan
seviyesinde tamamladigi Haziran ay1 sonrasinda yilin 3. ¢eyregini 102.907 puan seviyesinden kapatmistir.
Yilin 2. geyregini %11.12 bilesik faiz seviyesinden kapatan 2 yillik gbsterge tahvilde ise Eyliil ayi kapanisi
%11.89 bilesik faiz seviyesinden gergeklesmistir. Haziran ayi sonunda 3.51 seviyesinde olan Dolar/TL ise yilin

3. ceyregi sonunda 3.55 seviyesine ylikselerek kapanmigtir.
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6. FINANSAL DURUM

a-) Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuglarina iligkin Yénetim Organinin Analizi ve
Degerlendirmesi, Planlanan Faaliyetlerin Ger¢eklesme Derecesi, Belirtilen Stratejik Hedefler
Karsisinda Sirketin Durumu:

Mali Tablolarin Ozeti

30 Eylil 2017 mali tablolari bagimsiz denetimden ge¢memis ve 31 Aralik 2016 mali tablolari bagimsiz
denetimden ge¢mistir.

Bilango (TL)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Varhklar

Dénen varhiklar 3.257.467 3.423.973
Nakit ve nakit benzerleri 321.158 1.359.104
Finansal yatirimlar 2.778.034 1.275.534
Ticari alacaklar 112.256 763.927
- ligkili taraflardan ticari alacaklar 89.899 762.395
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 22.357 1.532
Pegin 6denmig giderler 38.748 2.202
Cari doénem vergisi ile ilgili varliklar 6.585 22.533
Diger dénen varliklar 686 673
Duran varhklar 24.984 26.354
Maddi duran varliklar 1.692 2.495
Maddi olmayan duran varliklar 952 7.104
Ertelenmis vergi varlig 22.340 16.755
Toplam varhklar 3.282.451 3.450.327

Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 77.854 251.818
Ticari borglar 15.674 -
Diger borglar 9.691 127.126
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 33.698 96.346
Kisa vadeli karsiliklar 18.791 28.346
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 94.214 62.888
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 94.214 62.888
Ozsermaye 3.110.383 3.135.621
Odenmis sermaye 4.250.000 4.250.000
Gegmis yillar karlar1 veya zararlart (1.114.379) (1.155.133)
Net donem kar1 veya zarari (25.238) 40.754

Toplam kaynaklar 3.282.451 3.450.327
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Gelir tablosu (TL)

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden denetimden denetimden

gecmemis) gecmemis) gecmenmis) gecmenmis)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2017 2017 2016 2016

Hasilat 98.564.927 27.099.866 331.413.143 93.590.119
Satiglarin maliyeti (-) (97.651.343) (26.766.748)  (330.550.965) (93.356.408)
Briit kar 913.584 333.118 862.178 233.711
Genel yonetim giderleri (-) (1.083.865) (400.741) (1.122.697) (359.614)
Pazarlama giderleri (-) (46.383) (18.795) (37.545) (14.257)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 7.155 544 400 400
Esas faaliyetlerden diger giderler (544) (544) - -
Esas faaliyet zarari (210.053) (86.418) (297.664) (139.760)
Finansman gelirleri 179.231 130.888 56.454 23.455
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi zarari (30.822) 44.470 (241.210) (116.305)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 5.584 4.770 6.949 (212)
Siirdiiriilen faaliyetler donem zarari (25.238) 49.240 (234.261) (116.517)
Dénem zarari (25.238) 49.240 (234.261) (116.517)
Diger kapsamli gelir - - - -
Toplam kapsamh gider (25.238) 49.240 (234.261) (116.517)

Onemli Faaliyet Géstergeleri

31.12.2016 tarihi itibari ile 53,6 milyon TL olan girket tarafindan yénetilen portféy biyikligd, 30.09.2017 tarihi

itibari ile 222,5 milyon TL seviyesine ulasmigtir. Bu siiregte mevcut yatirim fonlari biiyliklikleri, yeni miigteri

kazanimlari ile artirlmig ve 4 emeklilik yatirim fonu ybénetimi girket blinyesine kazandirilmisgtir.

Sirket, 2017 yilinda halihazirda ybnetimi altindaki menkul kiymet yatirim fonunun sayisini arttirarak fon

cesitliliginde ve misteri tabaninda genisleme saglayarak yoénetilen fon buylkligini arttirmayi

hedeflemektedir. Sirket, bu yolla pazar pay! edinme stratejisi ile hedeflerini belilemektedir. Nitekim, SPK

tarafindan onaylanan 3 yeni yatinrm fonunun kurulus islemleri tamamlanarak éniimiizdeki siiregte girket

ybnetimi altina girecektir.

Bu stirecte Zorunlu Katim Emeklilik sisteminin devreye girmesi ve Grup sirketlerinin yénettikleri emeklilik

fonlarinin %60°in1 baska kurumlara devretmesini 6ngéren tebligin etkisi ile, Sirket emeklilik fonlarinin yénetimi

tarafinda da bliyime hedeflemektedir.
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b-) Sirket Sermayesinin Karsiliksiz Kalip Kalmadigina veya Borca Batik Olup Olmadigina

iligkin Tespit ve Yonetim Organi Degerlendirmeleri:

Sirketin, TTK 376. madde igeriginde belirtilen oranlar dikkate alinarak yapilan hesaplama c¢ergevesinde

sermayesinin karsiliksiz kalmadigi gérdlmdisttir.
c-) Kar Pay1 Dagitim Politikasi

“Sermaye Piyasas! Kurulu’nun 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yliririige giren 11-19.1 sayili Kar Payi
Tebligi'nde yer alan esaslar, esas sb6zlesmede bulunan hiikiimler ve Sirketimizin agiklanmis kar daditim
politikasi gercevesinde ve Kurumsal Yénetim llkeleri kapsaminda, Sirketimiz biiyiime politikasi ve pay
sahiplerinin beklentileri de dikkate alinarak, Sirket karlihgi, faaliyette bulundugu sektérin durumu ve
beklentileri, genel ekonomik konjonktiir géz 6niinde bulundurularak her yil olusabilecek dagitilabilir net karin,
Sirketin sermaye yapisini ve portféy degerini olumsuz yénde etkilemeyecek sekilde nakit ve/veya bedelsiz
hisse senedi seklinde dagitiimasi” esas olmakla beraber, Sirketimiz Kar Dagitim Politikasi, mevzuat dahilinde

degisen kosullara uygun olarak gézden gecirilebilecek sekilde belirlenmistir.

Bu baglamda; Sirket, gegerli olan yasal diizenlemeler ve Sirket Esas Sézlesmesi hiikiimleri ¢ercevesinde
hesaplanan dagitilabilir kar Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak ortaklara
dagitilacaktir. Bu politika, mevzuata, ulusal ve global ekonomik sartlara, Sirketin glindemindeki projelerine ve
fonlarinin durumuna gére Ydénetim Kurulu tarafindan her yil gézden gegirilir. Kar Dagitimi yasal sdreler iginde

gerceklesmektedir.

30.03.2017 Olagan Genel Kurul Toplantisinda alinan karara istinaden 2017 yili icerisinde kar dagitimi

yapllmayacaktir.

7. RISKLER VE YONETIM KURULUNUN DEGERLENDIRMESI

a-) Risk Yonetimi Politikasi

Risk Yénetimi, Kurucu ortak OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin Risk Izleme Birimi tarafindan Risk
Denetim Programi araciligi ile Piyasa Riski, Kargi Taraf Riski, Likidite Riski, Stres Testi basliklari altinda tespit
edilmis esaslar dogrultusunda gergeklestiriimekte, I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesine
raporlanmaktadir.

Sirket i¢i risk ybnetim prosediirii ve bu prosediirle belirlenmis olan risk kriterleri dogrultusunda gézlemlenerek

degerlendiriimektedir.
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8. DIGER HUSUSLAR

a- Merkez Disi Orgiitler

Bulunmamaktadir.

b-) Sirket Faaliyetlerini Onemli Derecede Etkileyebilecek Mevzuat Degisiklikleri Hakkinda
Bilgi

Bulunmamaktadir.

c-) Sirketin Yatinm Danigmanligi ve Derecelendirme Gibi Konularda Hizmet Aldigi
Kurumlarla Arasinda Cikan Cikar Catismalari ve Bu Cikar Catismalarini Onlemek Igin
Sirketce Alinan Tedbirler Hakkinda Bilgi

Bulunmamaktadir.
d-) Calisanlarin Sosyal Haklari, Mesleki Egitimi ile Diger Toplumsal ve Cevresel Sonug¢
Doguran Sirket Faaliyetleri Hakkinda Bilgi
Sirketimiz personeline rapor déneminde 6zel saglik sigortasi yaptirilmigtir.
e-) Faaliyet Raporu Dénemi Sonrasindaki Geligmeler

Sirketimizin Kayitl Sermaye Tavani sinirlari igerisinde sermayesinin 4.250.000.-TL’den 6.750.000.-TL
¢ikartiimasi igin Sermaye Piyasasi Kurulu’na gerekli bagvurular yapiimigtir.



