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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Oyak Portftsy Anonim Sirketi
Ydnetim Kurulu'na

Ydnetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlar Gergevesinde
Denetimine iligkin Rapor

QOyak Portfdy Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine iligkin yilhk
faaliyet raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna {ligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayilt Turk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 514'nct maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ("SPK") 1I-14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebli§"
("Teblig") hukumleri uyaninca yilitk faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarh olacak ve gergedi
yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirflanmasini saglamak
icin gerekli gorduga i¢ kontrolden sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumiulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna yénelik olarak TTK'nin 397'nci maddesi ve Tebli§
cercevesinde yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin $irket'in 10 Subat 2016 tarihli bajimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolanyla tutarh
olup olmadidi ve gercedi yansitip yansitmadigi hakkinda g6ris vermekdtir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarnna ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimlanan
Torkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartiar’'na (*"BDS") uygun
olarak yorotalmistar. Bu standartlar, etik hUktimlere uygunluk saglanmasini ve badimsiz denetimin,
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarl olup olmadigina ve gergegi
yansitip yansitmadigina dair makul givence elde etmek (zere plantanarak ylrataimesini
gerektirmektedir. Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kamit! elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedrierin segimi, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayamr. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettijimiz bagjimsiz denetim
kanitiarimin, gérisbmuozun olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

Goriis

Gorugumuze gdre ydnetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansa! bilgiler, tim énemili
y&nleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutaridir ve gergegdi yansitmaktadir.
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(11 -14.1) SAYILI TEBLIiGE VE “SiRKETLERIN YILLIK FAALIYET RAPORLARININ ASGARI

iCERIGININ BELIRLENMESI”"HAKKINDA YONETMELIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU 2015 4.DONEM FAALIYET RAPORU

1. GENEL BILGILER

a-) Raporun Dénemi

01/01/2015-31/12/2015
KURULUS TARIHI 14.06.2013
FAALIYET BELGELERI SR S )

ODENMIS SERMAYE

2015 4.DONEM (SPK) ZARAR

TICARET SICIL NUMARASI

ADRES

TELEFON

TELEFAX

E-MAIL ADRESI

Yatirim Danigsmanligt

4.250.000,- TL

(345.260) TL

872744

Akatlar Park Maya Sitesi Carlton 17
D:14 34335 Levent
Begiktas / ISTANBUL

(212) 319 14 00

(212) 351 12 22

bilgiia oyakportfoy.com.tr

WEB ADRESI

www.oyakportfoy.com.tr
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b-) Sirketin Faaliyet Konusu :

Sirketin faalfiyet konusu, portfdy y6neticiligi faaliyeti kapsaminda Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hikomleri gergevesinde yerli ve yabanci yatinm fonlar, yatirim ortaklikiar ile yerli ve yabanci gergek ve tizel
kigilere ait portfyleri, portfoy yénetim sézlesmesi imzalayarak, vekil sifati ile yénetmek ve sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmakiir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri V No:59 "Portféy Yéneticiliji Faaliyetine ve Bu Faaliyette
bulunacak Kurumlara lliskin Esaslar Tebligi" hokimlerine uygun olarak faaliyetlerini sirdirmekte birlikte
SPK'ya bagvuruda bulunarak 01.07.2014 tarihinde ydrirlige giren 111-55.1 sayili Portfsy Yénetim Sirketleri ve
Bu Sirketlerin Faaliyetierine fligkin Esaslar Tebligi hikimierine uyum sirecine devam etmektedir,

¢-) Ortaklik Yapis: ve Sermaye Dagihmi:

Odenmis Sermaye : 4.250.000,-TL
31.12.2015
ORTAKLAR GRUP ADET ORAN
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. (B GRUBU) 4.250.000 100%
TOPLAM 4.250.000 100%

d-) Hesap Dénemi igerisinde Meydana Gelen Degigiklikler:

Herhangi bir degigiklik olmamghir.

e-) imtiyazl Paylara iligkin Bilgiler:

Imtiyazii Pay Bulunmamaktadir.
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2. SIRKETIN ORGANIZAZYON YAPISI, YONETiM ORGANI ,UST DUZEY YONETICI
VE PERSONEL HAKKINDA BILGILER

a-) Organizasyon Semasi

o
OYAKPORTFOY OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
ORGANIZASYON SEMASI

YONEFIM KIAULY 4
TEFTI3/AG KENTROL &
MUFETTS ]

AEK YORETH
{Cpartan Abren Hitrnat)
GENEL MUOUR 4
RoyrosR e ¢ HUHASTIE ;n..::ﬂ'.:..mum) ¢ 102::3:2: :f.':'.., ¢

b-) Yonetim ve Denetleme Kurulu Uyeleri:
Sirketin Yonetim Orgamt 3 kisiden olugan yonetim Kurulu'dur.

Yonetim Kurulu dyeleri Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili dizenlemeler geregince Sirketimiz Esas
Stzlesmesi hikimieri gergevesinde segililer. Dénem igerisinde gergeklesen degigiklikler bir sonraki
Olagan Genel Kurul'da onaylanmak ilzere Y6netim Kuruly karari ile yapiimaktadir.

31/12/2015 tarihi itibariyle Yoénetim Kurutu Uyeleri :

Yénetim Kurulu Uyeleri Gorevi
Sclim TAYLAN Ydnetim Kurulu Baskani
Hasan Ahmet CAYIROGLU Yonetim Kurulu Bsk.Yrd.
Orhan AKSUT Yoénetim Kurulu Uyesi
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c-) Yénetim Kurulu’nda Dénem iginde Yapilan Degisiklikler:

01.01.2015-31.12.2015 dénemi icerisinde y6netim kurulu tyesi degisikligi yapimamigtir.

d-) Yénetim Kurulu Uyelerinin Gorev ve Yetkileri:

Yénetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri Tirk Ticaret Kanunu'nun ilgili — maddeleri ve Sirket Esas
Stzlesmesinde belirtilen gbrev ve yetkilere haizdir.

e-) Ust Yonetim ve Personel Hakkinda Bilgiler:

Ust Yénetim Gérevi Gdreve Baslama Tarihi
Orhan AKSUT Genel Madir 20.08.2013

Sirketimizde 31.12.2015 tarihi itibariyle gahgan personel saytsi 5 kisiden olugmaktadir. Sirket personeline

Ucret ve Ucret benzeri 6demeler diginda dzel sadlik sigortasi,ulagim ve yemek yardimi saglanmaktadr.

3-) YONETIM KURULU UYELERINE VE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Yonetim Kurulu Uyelerine saglanacak hakiar Genel Kurul'da kararlaghrimaktadir. 2015 yilinda Yénelim
Kuruluna herhangi bir deret Gdenmemis, st dizey yéneticilere &denen dcret, prim, ikramiye kidem
tazminat: gibi menfaatierin toplami 348.939 TL dir,

4-) ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirket migteri portfdylerinin en iyi sartlarda yonetilebilmesi igin migteri isteklerine paralel olarak piyasa
kogullarini analiz etmek, ,ekonomik geligmeleri yakindan takip etmek, verimli yatirim karalarint almak ve
yeni trinlerin geligtinimesi igin portféy y6neticililerin bilgi birikimi yan: sira daha iyi hizmet verebilmek igin
digardan aragtirma hizmeti almaktadir.
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5- SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLER ILE iLGiLi ONEMLi GELISMELER

a-) Sirketin ilgili hesap déneminde yapmig oldugu yatinmlara iligkin bilgiler:

01 Ocak 2015 — 31 Araltk 2015 déneminde demirbas , yaziim ve donamm harcamast yapiimarmishir.

b-) Sirketin i¢ kontrol sistemi ig denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ve yonetim
organlanmn faaliyetler hakkindaki gériigii:

Jirket tdm ig ve iglemierini, hesap ve kayit didzenini gincel mevzuat ve tebli§ kurallarina uygun sekilde
yapmakta olup bilgilerin zamaninda ve dodru bigimde elde edilebilirligini saglamaktadir. Yénetilen tim
portféyler ve yatinm kistaslan, yonetilen portfoylere iliskin muhasebe kayit duzeni ve olugsabilecek
risklerin asgariye indirilmesi, ysnetilen portféylerin iigili mevzuat ve tebliglere uygunfugunun tespiti
sadlanmaktadir,

Risk yonetim birimi piyasa risklerini gilnlik olarak 6i¢imienmektedir.lg kontrol birimi ise kanun tebli§ ve
y@netmelikler dahilinde giniok kontrollerini yapmakta ve ginlik ayhk raporlamalanmn Genel Mudir'e
raporfamaktadir.

Teftis Bolimi ise Yonetim Kurulu'na bagh olarak galigmakta ve denetim plant dahilinde yénetime rapor
sunmaktadur.

c-) Sirketin dogrudan ve dolayh istirakleri hakkinda bilgi:

Sirketin istiraki bulunmamaktadir.

d-) Sirketin iktisap ettidi kendi paylarina iligkin bilgiler:
Bulunmamaktadir.
e-) Ozel denetime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar:

Sirket, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun finansal Raporlama ve badimsiz denetime iliskin uyulmasi zorulu
duzenlemeler gergevesinde alli ayhk ara dénem ve yillik finansal tablolari bagimsiz denetimden
gecirmektedir.

f-) Sirketin aleyhine agtlan ve girketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikte davalar ve olasi sonuglar hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir,
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g-) Idari-Adli Yaptinmlar:

Bulunmamaktadir.

h-) Geemis dénemde belirlenen hedeflere ulagilip ulagimadid, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulagiimamigsa veya karalar yerine getirilmemisse
gerekgelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Yerine getirifmemis genel kurul karan bulunmamaktadir.

i-) Yil igerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapimigsa toplantinin tarihi, toplantida
alinan kararlar ve buna iliskin islemlerde dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iliskin
bilgiler:

Bulunmarnaktadir.
j-) Yapilan Bagiglar ve Sosyal Sorumluluk Projeleri:

Bulunmamaktadir,
k-) isletmenin Faaliyet Gosterdigi Sektsr Hakkinda Bilgi:

2015 yihmin son geyreginde, Tilrk sermaye piyasalarindaki negatif fiyatlamanin temel nedeni olan siyasi risk,
genel segimierin tek parti iktidariyla sonuglanmasinin ardindan bilyik 6igiide ortadan kalkmghir. Ancak gerek
ABD Merkez Bankasimn faiz artirim sdrecine baglamasi, gerekse Rusya ile Tirkiye arasinda yasanan siyasi
gerifim, TL varlikiardaki alimlarin kalici olmasina engel olmugtur. Makroekonomik agidan degerlendirildigi
takdirde; global talebin istenen seviyeye varamamasimn da etkisiyle Tork ekonomisinde %4 seviyesini
agamayan bir GSYH artiginin yaninda, petrol fiyatlarindaki dramatik digige ragdmen enflasyonda istenen
yavaglamanin yaganmamasi 6nemli riskler olarak kargimiza ¢ikmaktadir. Torkiye ekonomisinin, sermaye
gikiglarina oldukga bagimh olmast nedeniyle, ABD'den gelen faiz artinm karaninin ardindan; BIST-100
endeksinde segim sonrasinda yagsanan olurnlu gérintd sona ererken, geyreklik bazda %3.3 dedger kaybi
yasanmugtir. Tirkiye'ye iligkin risk priminin Gnemli bir géstergesi olan Dolar/TL kurunda ise bir énceki
geyrege gore %4 oraninda bir digts yaganarak, yil sonu kapamgt 2.92 seviyelerinden gerceklesmistir. 2
yillik gosterge tahvilde ise %10 bilegik faiz izerindeki hareket devam ederken, yil sonu kapams dederi
%10.86 olmustur.
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E- Sirketler Toplulugu

a) Istemler

Sirketimiz Y6netim Kurulu tarafindan TTK 199. Madde kapsaminda Hakim ve Bagh Ortakhklanmiz ile
iligkilerimizi agiklayan bir rapor hazirlanmis ve 08.02.2016 tarihli Yénetim Kurulumuzda onaylanmis olup stz
konusu raporun sonug kismi;

‘2015 faaliyet yiinda Sirketimizin, hakim ortagh Ordu Yardimlagma Kurumu (OYAK) veveya OYAKIn bagh
sirketleri ile veya OYAK'in y6nlendirmesiyle OYAK ya da ona bagl bir girketin yararina yapilrms herhangi bir
hukuki bir iglem, OYAK ya da ona bagl bir girketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan herhangi bir
énlem bulunmamaktadir. 2015 faaliyet yilinda gerek hakim ortagimiz ve gerekse hakim ortagimizin bagf
sirketleri ile Sirketimiz arasinda yapimig olan ticari faaliyetierin timi piyasa kogullarina uygun sartfarda
gerceklestiriimigtir.” seklindedir.

b) Islemlere iliskin agtklama

EA(a) da bahsediten her hangi bir hukuki islem gerceklesmemistir.
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F- FINANSAL DURUM

a-) Finansal duruma ve Faaliyet sonuglarina iliskin yénetim orgammin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gergeklesme derecesi, belirtilen stratejik hedefler

kargisinda sirketin durumu:

Mali Tablolarin Ozeti

Mali tablolar bagimsiz denetimden gegmigtir.

Bilango (TL)
~ (Bagimsiz {Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) gecmis)
Notlar 31 Aralik 2015 31 Araltk 2014
Varliklar
Dénen varliklar 3.223.034 3.584.087
Nakit ve nakit benzerleri 3 155.041 8.533
Finansal Yatnmlar 4 2.897.911 3.416.794
Ticari alacaklar 5 58.469 56.071
- liigkili taraflardan ticari alacaklar 58.469 56.071
Pesin 6denmis giderler 6 105.660 B1.762
Cari Dénem Vergisi ile llgili Varliklar 5475 20.465
Diger donen varliklar 478 462
Duran varliklar 41.182 72.899
Maddi duran varlklar 8 3.565 4636
Maddi olmayan duran varliklar 9 20.977 37.413
Ertelenmis vergi varig 19 16.640 30.850
Toplam varliklar 3.264.216 3.656.986
Kaynaklar
_Kisa vadeli yiikGmlGlkler 76.128 52,560
Ticari borglar 2,556 18.297
- Ifi§kih' olmayan taraflara ticari borglar 5 2.556 18.297
Diger Borglar 13 15.434 7.667
- liigkiti olmayan taraflara diger borglar 15.434 7.667
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 29,579 25,836
Kisa vadeli karsiliklar 28.559 790
Uzun vadeli yilkiimliiliikler 93.22¢ 164,268
Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 12 93.220 164.268
Ertelenmis vergi yOkiamlGluga 19 - -
Ozkaynaklar 3.094.868 3.440.128
Odenmis sermaye 14 4.250.000 4.250.000
Gecmis yillar zaran (809.872) (282.346)
Net dénem zaran {345.260) (527.526)
_Toplam kaynaklar 3.264.216 3.656.986
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Gelir Tablosu (TL)

{Bagimsiz (Badgimsiz

denetimden denetimden

gegmig) gecmis)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

Notlar 2015 2014

Hasilat 15 116.250.913 5.102.203
Esas Faaliyetlerden Gelirler 677.323 378.365
Saliglarin Maliyeti (-) (116.062.224) (5.081.835)
Brit kar/(zarar} 866.012 398.733
Genel yonetim giderleri (-} 16 (1.433.364) (1.131.069)
Pazartama, satis ve dagitim giderleri (-) 16 (20.647) (11.335)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 61.631 51.506
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) - (8)
Esas faaliyet zaran (526.368) (692.173)
Finansman Gelirleri 18 195.318 133.285
Siirdilriilen faaliyetler vergi 6ncesi zarar (331.050) {558.888)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 19 {14.210) 31.362
Siirdiirilen Faaliyetler Dénem zarar) {345.260) (527.526)
Dénem zaran {345.260) {527.526)
Diger kapsamh gelir - -
Toplam kapsamli gelir/(gider) (345.260) (527.526)

Onemli Falliyet gdstergeleri

Sirket, yerli yatinm fonlari, yatiim ortaklikiar ile yerli gercek ve tuzel kigilere ait portfyleri yénetmekiedir,
Borg/bz kaynak orant 0,55'dir.

Sirket, 2015 yiinda y6netimi alindaki beg adet menkul kiymetler yatinm fonunun portfsy boyakiagind %20
oramnda artirmay: hedeflemektedir. Sirketin portfdyinii y6nettiGi menkul kiymeller yatinm ortakiiginin
portfdy biyaklioga ise, yatirim ortaklidinin nakit sermaye artinrm yapacak olmasi nedeniyle yil sonuna kadar
%75 oraminda artacaktir. Portfdy yGnetimi faaliyetinde ise, Gzellikle yeni kurumsal migterilerin sirkete
kazandiriimasi hedeflenmektedir. Ayrica, mevcut bireysel milgteri sayisimn da ilk agamada 10 a gikartiimasi
hedeflenmektedir.
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b-} Sirket Sermayesinin kargiliksiz kalp kalmadigina veya borca batik olup olmadigina
iligkin tespit ve yénetim organi degerlendirmeleri:

Sirketin TTK 376. madde igeriginde belirtilen oranfar dikkate alinarak yapilan hesaplama ¢ergevesinde
sermayenin kargihksiz kalmadigi gériimaistir.

c¢-) Kar Payi Dagitim Politikasi

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1 Subat 2014 tarihinden itibaren ytrorige giren 11-19.1 sayil! Tebligi'nde yer
alan esaslar, esas sézlesmede bulunan hikiimler ve girketimizin kamuya agiklanmis kar dagim politikass
gercevesinde ve Kurumsal Yénetim likeleri kapsarmnda, Sirketimiz biyime politikasi ve pay sahiplerinin
bekientileri de dikkate ahnarak, Sirket karlihdi, faaliyette bulundugumuz sektéron durumu ve beklentileri,
genel ekonomik konjonktir géz énilnde bulundurularak her yil olusabilecek dagitifabilir net karin, ortakiigmn
sermaye yapisini ve portfdy degerini olumsuz yénde etkilemeyecek gekilde nakit ve/veya bedelsiz hisse
senedi geklinde dagitiimas: olmakia beraber Sirkelimiz Kar Daditim Politikasi, mevzuat dahilinde dedisen
kogullara uygun olarak gézden gegirilebilecek sekilde belirlenmistir,

Bu baglamda Sirkef, gegerli olan yasal dizenlemeler ve Sirket Ana Sozlesmesi hikamieri cercevesinde,
hesaplanan dagitiabilir karin Sermaye Piyasast Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak ortaklara
dagitacaktir. Bu politika, mevzuata, ulusal ve global ekonomik gartlara, sirketin gilndemindeki projelerine ve
fonlarinin durumuna gore Yonetim Kurulu tarafindan her yil gézden gegirilir, Kar Dagifrimi yasal sireler iginde
gerceklesmektedir.

Bu dénemde faaliyet sonucu zarar olugtugundan kar dagitimt yaprlamayacaktir.

G- Riskler ve Yonetim kurulunun Dederlendirmesi

a-) Risk Yénetimi Politikas)

Risk Ydnetimi, Kurucu ortak OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin Risk lzleme Birimi tarafindan Risk
Denetim Programi aracihgi ife Piyasa Riski, Karg1 Taraf Riski, Likidite Riski, Stres Testi baghklar altinda
tespit edilmis esaslar dogruftusunda gergekiegtiriimekte I¢ Kontrolden Sorumlu Yé6netim Kurulu Uyesine
raporfanmaktadir.

Sirket igi risk yGnetim prosedirtt ve bu prosedirle belilenmis olan risk kriterleri dogrultusunda
gézlemleyerek degerlendirmistir.
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H- Diger Hususlar

a- Merkez Digi Orgiitler
Bulunmamaktadir.

b-) Sirket Faaliyetlerini Onemli Derecede Etkileyebilecek Mevzuat Dedisiklikleri Hakkinda
Bilgi

Bulunmamaktadir.

c-)Sirketin Yatinm Danigmanhi ve Derecelendirme Gibi Konularda Hizmet Aldigr
Kurumlarla Arasinda Ctkan Gikar Catismalan ve Bu Gikar Catismalarint Onlemek Igin
Sirketge Alinan Tedbirler Hakkinda Bilgi

Bulunmamaktadir,

d-) Calisanlann Sosyal Haklar, Mesleki Egitimi ile Diger Toplumsal ve Cevresel Sonug
Doguran $irket Faaliyetleri Hakkinda Bilgi

Sirketimiz personeline rapor déneminde 6zel sadltk sigortas: yaphiriimstir.



