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1. GENEL BILGILER

a-) Raporun Dénemi

01/01/2017-31/03/2017

KURULUS TARIHI 14.06.2013

Portfoy Yoneticiligi

FAALIYET BELGELERI g
Yatirim Danismanligt

ODENMIiS SERMAYE 4.250.000,- TL

2017 1. DONEM (SPK) KAR/ZARAR | (36.198).-TL

TICARET SICIL NUMARASI 872744
MERSIS 0649-0510-1340-0014
ADRES Akatlar Park Maya Sitesi Carlton 17

D:14 34335 Levent
Besiktas / ISTANBUL

(212) 319 14 00

TELEFON

TELEFAX (212) 351 12 22
E-MAiL ADRESi bilgi@woyakportfoy.com.tr
WEB

ADRESI www.oyakportfoy.com.tr
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b-) Sirketin Faaliyet Konusu :
Sirketin faaliyet konusu, portféy yéneticiligi faaliyeti kapsaminda Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikimleri gergevesinde yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci gergek ve tiizel
kisilere ait portféyleri, portféy yénetim s6zlesmesi imzalayarak, vekil sifati ile ybnetmek ve sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir.
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri V No:59 "Portféy Yéneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
bulunacak Kurumlara lliskin Esaslar Tebligi" hiikiimlerine uygun olarak faaliyetlerini siirdiirmekle birlikte
Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvuruda bulunarak 01.07.2014 tarihinde yiirtirliige giren 111-55.1 sayili

gy

“Portféy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uyum siirecini

tamamlamigtir.

c-) Ortaklik Yapisi ve Sermaye Dagilimi:

Odenmis Sermaye : 4.250.000,-TL
Kayitl Sermaye Tavani 2 10.000.000,-TL
31.03.2017
ORTAKLAR GRUP ADET ORAN
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. (B GRUBU) 4.250.000,00 100,00%
TOPLAM 4.250.000,00 100.00%

d-) Hesap Dénemi igerisinde Meydana Gelen Degisiklikler:
Herhangi bir degigiklik olmamigtir.
e-) imtiyazh Paylara iligkin Bilgiler:

Iimtiyazli Pay Bulunmamaktadir.
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2. SIRKETIN ORGANIZAZYON YAPISI, YONETIM ORGANI ,UST DUZEY YONETICIi
VE PERSONEL HAKKINDA BILGILER

a-) Organizasyon Semasi

O
OYAK PORTFOY OYAK PORTFOY YONETIMI AS.
ORGANIZASYON SEMASI

YONETIM KURULU {
TEFTig/iC KONTROL J
MUFETTiS 7

RISK YONETIMI %
(Disardan Alinan Hizmet)
GENEL MUDUR %

- Dénem igerisinde organizasyon semasinda herhangi bir degisiklik olmamigtir.

b-) Yénetim Kurulu Uyeleri:
Sirketin Yénetim Organi 3 kisiden olugan Yénetim Kurulu'dur.

Yénetim Kurulu dyeleri Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diizenlemeler geregince Sirketimiz Esas Sézlesmesi
hikdmleri gergevesinde secilirler. Dénem igerisinde gergeklesen dedisiklikler bir sonraki Olagan Genel

Kurul'da onaylanmak lzere Yo6netim Kurulu karari ile yapilmaktadir.

31/03/2017 tarihi itibariyle Yénetim Kurulu Uyeleri :

Yénetim Kurulu Uyeleri Gorevi Temsilcinin Goreve
Baslama Tarihi
Ertugrul AYDIN Ydénetim Kurulu Bagkani 07.06.2016
Cigdem KOKER ALPAYDIN Yoénetim Kurulu Bsk.Yrd. 21.03.2016
Hasan Rifat TOPKAR Yoénetim Kurulu Uyesi 30.03.2017
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c-) Yonetim Kurulu’nda Dénem iginde Yapilan Degisiklikler:

Sirketin 20.01.2017 tarihinde Hasan Ahmet CAYIROGLU nun ayrilmasi ile bosalan yénetim kurulu
liyeligine, Sirketin 20.01.2017 tarih ve 2017/1 sayili Yénetim Kurulu kararina istinaden 30.03.2017 tarihinde
yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda Hasan Rifat TOPKAR Yénetim Kurulu lyesi olarak segilmigtir.

d-) Yonetim Kurulu Uyelerinin Gérev ve Yetkileri:

Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddeleri ve Sirket Esas Sézlesmesinde
belirtilen gbrev ve yetkilere haizdir.

Yénetim Kurulu Uyeleri 31.03.2017 tarih, 2017/12 sayili Yénetim Kurulu Toplantisinda kendi aralarinda
yaptiklari gérev boéliimii sonucu, Ertugrul AYDIN Ybénetim Kurulu Baskani, Cigdem Kbker
ALPAYDIN Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi, ayrica 20.01.2017 tarihli Yénetim Kurulu Karari ile

gérevden ayrilan Hasan Ahmet CAYIROGLU’nun yerine Hasan Rifat TOPKAR sirket ici islemlerde
ic kontrolden sorumlu Yénetim Kurulu lyesi olarak gérevlendirilmisgtir.

e-) Ust Yonetim ve Personel Hakkinda Bilgiler:

Ust Yénetim Gérevi

Goreve Baglama Tarihi
23.03.2017

Erkan UNAL

Genel Miidtir

Sirketimizde 31.03.2017 tarihi itibariyle calisan personel sayisi 5 kisiden olusmaktadir. Sirket personeline

ticret ve licret benzeri 6demeler disinda 6zel saglik sigortasi, ulasim ve yemek yardimi saglanmaktadir.

3. YONETIM KURULU UYELERINE VE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI
HAKLAR

Yénetim Kurulu Uyelerine saglanacak haklar Genel Kurul'da kararlastiriimaktadir.01.01.2017-31.03.2017

déneminde Yénetim Kuruluna herhangi bir ticret 5denmemigtir. Ust diizey personele édenen (icret, prim,
ikramiye, kidem tazminati karsiligi gibi menfaatlerin toplams 23.038 TL dir.
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4. ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirket miigteri portfGylerinin en iyi sartlarda yénetilebilmesi igin miisteri isteklerine paralel olarak piyasa
kogullarini analiz etmek, ekonomik gelismeleri yakindan takip etmek, verimli yatirim kararlari almak ve
yeni triinlerin gelistirilmesi igin portféy ydneticilerinin bilgi birikimlerinin yani sira daha iyi hizmet verebilmek

icin digsardan arastirma hizmeti almaktadir.

5. SIRKETIN FAALIYETLERI IiLE iLGiLi ONEMLIi GELISMELER

a-) Sirketin ilgili Hesap Déneminde Yapmis Oldugu Yatinmlara iliskin Bilgiler:

01 Ocak 2017 — 31 Mart 2017 déneminde demirbas, yazilim ve donanim harcamasi yapiimamigtir.

b-) Sirketin i¢ Kontrol Sistemi, ic Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler Ve Yonetim

Organlarinin Faaliyetler Hakkindaki Goriis:

Sirket tim ig ve islemlerini, hesap ve kayit dlizenini giincel mevzuat ve tebli§ kurallarina uygun sekilde
yapmakta olup bilgilerin zamaninda ve dogru bigcimde elde edilebilirligini saglamaktadir. Yénetilen tim
portfbyler ve yatirnm kistaslari, yénetilen portféylere iliskin muhasebe kayit diizeni ve olugabilecek risklerin

asgariye indirilmesi, ybnetilen portfbylerin ilgili mevzuat ve tebliglere uygunlugunun tespiti saglanmaktadir.

Risk yénetim birimi piyasa risklerini giinliik olarak 6l¢iimlemektedir. i¢ kontrol birimi ise kanun tebli§ ve
ybnetmelikler dahilinde glinliik kontrollerini yapmakta, ginlik ve aylik raporlamalarini Genel Miidiir'e

raporlamaktadir.
Teftis Boliimui ise Ybnetim Kurulu'na bagh olarak ¢calismakta ve denetim plani dahilinde yénetime rapor

sunmaktadir.

c-) Sirketin Dogrudan ve Dolayl istirakleri Hakkinda Bilgi:

Sirketin istiraki bulunmamaktadir.
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d-) Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iligkin Bilgiler:

Bulunmamaktadir.

e-) Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iligkin Agiklamalar:

Sirket, Sermaye Piyasas! Kurulu’nun finansal raporlama ve bagimsiz denetime iliskin uyulmasi
zorunlu diizenlemeleri ¢ergevesinde alti aylik ara dénem ve yillik finansal tablolarini bagimsiz

denetimden gecirmektedir.

f-) Sirketin Aleyhine Acilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek
Nitelikte Davalar ve Olasi Sonug¢lar Hakkinda Bilgi:

Bulunmamaktadir.

g-) Idari-Adli Yaptirnmlar:

Bulunmamaktadir.

h-) Gegmis dénemde belirlenen hedeflere ulasilip ulagiimadigi, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasiimamissa veya kararlar yerine getirilmemisse
gerekgelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Yerine getirilmemis genel kurul karari bulunmamaktadir.

i-) Yil icerisinde Olagandiisti Genel Kurul Toplantis1 Yapilmigsa Toplantinin Tarihi, Toplantida
Alinan Kararlar ve Buna lligkin Islemlerde Dahil Olmak Uzere Olagandistii Genel Kurula
lliskinBilgiler:

Bulunmamaktadir.

j-) Yapilan Bagislar ve Sosyal Sorumluluk Projeleri:

Bulunmamaktadir.
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k-) isletmenin Faaliyet Gésterdigi Sektor Hakkinda Bilgi:

2016 yihinin ikinci yarisinda yasanan darbe girisimi ve jeopolitik risklerin yarattigi belirsizlikler nedeniyle yili
zayIf performans ile kapatan Tiirk Lirasi cinsi varliklar 2017 yilinin ilk ¢ceyreginde dalgali seyrini scirddirddi.

Biyiimeyi hizlandirmak adina hiikiimet tarafindan agiklanan vergi ve kredi tesvikleri hisse senedi piyasasini
destekledi. ABD’de se¢imi kazanan yeni baskan Trump’in global biiyiimeye katki saglayacak vergi ve altyapi
reformlari yapacadi beklentisi ile gelismekte olan (ilke piyasalari basta olmak lizere tiim global piyasalarda
pozitif bir gériintii olustu. Para politikasi ¢cergevesinde ise, 2016 yilini 3.52 seviyesinde kapatan Dolar/TL de
yasanan yliksek volatiliteyi diiglirmek amaciyla, TCMB Ocak ayinda gecelik fonlama faizini yiikselterek kurdaki
asir1 hareketliligin éniine gecti. Kiiresel risk istahinin arttigi bu ortamda Tiirk Lirasi cinsi varliklar da deger
kazanirken, Dolar/TL’de yasanan oynaklik ciddi él¢iide azaldi. Bu dénemde Fitch tarafindan Tiirkiye kredi
notunda yapilan indirim ve ABD Merkez Bankasi’nin faiz artinm kararina ragmen TL varliklarda deder kazanci
devam etti. 2017 yilinin ilk geyredinde TL cinsi varliklarin performansi ézetlenecek olursa; BIST-100 endeksi
%14 dedger kazanirken, 2 yillik gbsterge tahvil faizleri %10.60 bilesik seviyesinde basladigi yilin ilk geyregini,
bozulan enflasyon gériiniimiiniin de etkisiyle %11.30 bilesik faiz seviyesinden kapatti. Dolar/TL ise 3.52

seviyesinden basladigi yilin ilk ¢eyregini 3.64 noktasinda sonlandirdi.
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6. FINANSAL DURUM

a-) Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuglarina iligkin Yénetim Organinin Analizi ve
Degerlendirmesi, Planlanan Faaliyetlerin Ger¢ceklesme Derecesi, Belirtilen Stratejik Hedefler
Karsisinda Sirketin Durumu:

Mali Tablolarin Ozeti
31 Aralik 2016 mali tablolari bagimsiz denetimden ge¢mis olup 31 Mart 2016 ve 37 Mart 2017 mali tablolari
bagimsiz denetimden gegmemistir.

Bilango (TL)
Cari dénem Onceki dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmenmis) gecmis)
31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Varhklar

Donen varhklar 3.261.310 3.423.973
Nakit ve nakit benzerleri 305.576 1.359.104
Finansal yatirimlar 2.756.716 1.275.534
Ticari alacaklar 80.860 763.927
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 73.170 762.395
- Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7.690 1.532
Pesin 6denmis giderler 92.105 2.202
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 25.366 22.533
Diger dénen varliklar 687 673
Duran varhklar 25.201 26.354
Maddi duran varliklar 2.227 2.495
Maddi olmayan duran varliklar 4.276 7.104
Ertelenmis vergi varligi 18.698 16.755
Toplam varhklar 3.286.511 3.450.327

Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 112.127 251.818
Ticari borglar 44578 -
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 44.578 -
Diger borglar 20.582 127.126
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 20.582 127.126
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 23.810 96.346
Kisa vadeli karsiliklar 23.157 28.346
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 74.961 62.888
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 74.961 62.888
Ozsermaye 3.099.423 3.135.621
Odenmis sermaye 4.250.000 4.250.000
Gegmis yillar karlar1 veya zararlari (1.114.379) (1.155.133)
Net donem kar1 veya zarari (36.198) 40.754

Toplam kaynaklar 3.286.511 3.450.327
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Gelir tablosu (TL)

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmemis) gecmemis)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2017 2016

Hasilat 60.412.743 109.670.117
Esas faaliyetlerden gelirler 191.478 183.487

Satiglarin maliyeti (-)

(60.381.841)

(109.481.677)

Briit kar/(zarar) 222.380 371.927
Genel yonetim giderleri (-) (297.689) (373.938)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (10.270) (10.582)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 5.135 -
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (542) -
Esas faaliyet zarari (80.986) (12.593)
Finansman gelirleri 42.846 7.437
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi zarari (38.140) (5.156)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 1.942 1.312
Siirdiiriilen faaliyetler donem zarari (36.198) (3.844)
Doénem zarari (36.198) (3.844)
Diger kapsamli gelir - -
Toplam kapsamli gelir/(gider) (36.198) (3.844)

Onemli Faaliyet Géstergeleri

Sirket, 2017 yilinda halihazirda ybnetimi alfindaki bes adet menkul kiymetler yatirim fonunun sayisini arttirarak

fon gesitliligini ve yénetilen fon bliytkligdnd arttirmayi hedeflemektedir.

Zorunlu Katihm Emeklilik sisteminin devreye girmesi ve Grup sirketlerinin yénettikleri emeklilik fonlarinin

%70’ini bagska kurumlara devretmesini

hedeflenmektedir.

ongéren tebligin etkisi ile, kurumsal mdusteri kazanimlari
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b-) Sirket Sermayesinin Karsiliksiz Kalip Kalmadigina veya Borca Batik Olup Olmadigina

iligkin Tespit ve Yonetim Organi Degerlendirmeleri:

Sirketin, TTK 376. madde igeriginde belirtilen oranlar dikkate alinarak yapilan hesaplama cergevesinde

sermayesinin karsiliksiz kalmadigi gérdlmdisttir.

c-) Kar Pay1 Dagitim Politikasi

“Sermaye Piyasas! Kurulu’nun 1 Subat 2014 tarihinden itibaren ylirirliige giren 11-19.1 sayili Kar Payi
Tebligi'nde yer alan esaslar, esas sb6zlesmede bulunan hiikiimler ve sirketimizin kamuya acgiklanmis kar
dagitim politikasi ¢ercevesinde ve Kurumsal Yénetim llkeleri kapsaminda, Sirketimiz biiyiime politikasi ve pay
sahiplerinin beklentileri de dikkate alinarak, Sirket karliligi, faaliyette bulundugumuz sektériin durumu ve
beklentileri, genel ekonomik konjonktiir g6z éniinde bulundurularak her yil olugabilecek dagitilabilir net karin,
ortakligin sermaye yapisini ve portféy degerini olumsuz yénde etkilemeyecek sekilde nakit ve/veya bedelsiz
hisse senedi seklinde dagitiimasi” esas olmakla beraber, Sirketimiz Kar Dagitim Politikasi, mevzuat dahilinde

degisen kosullara uygun olarak gézden gecirilebilecek sekilde belirlenmisgtir.

Bu baglamda; Sirket, gecerli olan yasal diizenlemeler ve Sirket Esas Sézlesmesi hiikiimleri gergevesinde
hesaplanan dagitilabilir kar Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak ortaklara
dagitalacaktir. Bu politika, mevzuata, ulusal ve global ekonomik sartlara, sirketin glindemindeki projelerine ve
fonlarinin durumuna gére Ydénetim Kurulu tarafindan her yil gézden gegirilir. Kar Dagitimi yasal sireler iginde

gerceklesmektedir.

Bu dénemde faaliyet sonucu zarar olustugundan 30.03.2017 Olagan Genel Kurul Toplantisinda alinan karara

istinaden kar dagitimi yapilamayacaktir.

7. RISKLER VE YONETIM KURULUNUN DEGERLENDIRMESI

a-) Risk Yonetimi Politikasi

Risk Yénetimi, Kurucu ortak OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin Risk izleme Birimi tarafindan Risk
Denetim Programi araciligi ile Piyasa Riski, Kargi Taraf Riski, Likidite Riski, Stres Testi basliklari altinda tespit
edilmis esaslar dogrultusunda gerceklestiriimekte, I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesine

raporlanmaktadir.

Sirket i¢i risk ybnetim prosedlirii ve bu prosediirle belirlenmig olan risk kriterleri dogrultusunda gézlemleyerek

degerlendirmistir.
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8. DIGER HUSUSLAR

a- Merkez Disi Orgiitler

Bulunmamaktadir.

b-) Sirket Faaliyetlerini Onemli Derecede Etkileyebilecek Mevzuat Degisiklikleri Hakkinda
Bilgi

Bulunmamaktadir.
c-)Sirketin Yatirrm Danismanligi ve Derecelendirme Gibi Konularda Hizmet Aldigi

Kurumlarla Arasinda Gikan Gikar Gatismalari ve Bu Gikar Gatigsmalarini Onlemek igin
Sirketce Alinan Tedbirler Hakkinda Bilgi

Bulunmamaktadir.

d-) Calisanlarin Sosyal Haklari, Mesleki Egitimi ile Diger Toplumsal ve Cevresel Sonug¢
Doguran Sirket Faaliyetleri Hakkinda Bilgi

Sirketimiz personeline rapor déneminde 6zel saglik sigortas! yaptiriimigtir.



