OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
ODTU TEKNOKENT ETKI GIRISIM SERMAYEST YATIRIM FONU
iCTOZUGU

MADDE 1- FON’UN KURULUS AMACI:

1.1. Oyak Portfsy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanununun 52 nci
ve 54 {incli maddelerine dayanilarak ve bu i¢tiiziik hitkiimlerine gére yonetilmek tizere nitelikli
yatirimetlardan katilma paylar karsiligi toplanacak nakit ile katilma paylar sahipleri hesabina,
inanglh miilkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatirmlar ile para ve sermaye piyasast
araclarmdan olusturulan portfoyit isletmek amaciyla Oyak Portfdy Yonetimi A.S. ODTU
TEKNOKENT Etki Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

1.2. Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirmmetlardan toplanan nakit karsihigmda
katilma pay1 ihrag edecek olup, yatm donemi boyunca bagka sekilde katilma pay: thrag
edilmesi miimkiin olmayacaktir.

1.3. Bu igtiiziikie;

a) Oyak Portféy Yonetimi A.$. “KURUCU” veya “YONETICI”

b) [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Oyak Portfoy Yonetimi A.S. ODTU TEKNOKENT Etki Girigim Sermayesi Yatirim Fonu
“FON”,

d) Kurul*un yatim kuruluglarmna iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayals olarak
profesyone! kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560
sayth Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katihm Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te
tammlanan bireysel kattlim yatirmeist lisansma sahip kigiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

e) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictiiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarm dizenlendigi s6zlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN”

g) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I1I-52.4 sayih Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarna Tliskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

h) 111-52.1 sayili Yatiim Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

i) III-55.1 sayil Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu $irketlerin Faaliyetlerine [liskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

j) I11-56.1 sayil Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara Iligkin
Esaslar Teblipi “SAKLAMA TEBLIGI”,

k) II-14.2 sayili Yatmim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK?”,

41)213 sayili Vergt Usul Kanunu “VUK?”,




p) Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”,

q) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: “TCMB”,

r) Kamuyu Aydmnlatma Platformu “KAP”,

s) Herhangi bir tiizel kisi ile ilgili kullamimasi halinde tiizel kiginin pay sahipleri, istirakleri,
grup sirketleri, sirketlerin yoneticileri, s6z konusu tiizel kigiyl dogrudan veya dolayli olarak
kontrol edenler, s6z konusu tiizel kisinin kontrolii altinda olan veya sz konusu tiizel kisi ile
beraber ortak kontro! altinda olan herhangi bir diger kisi, tiizel kisinin yonetim kurulu tiyeleri,
bunlarm igtirakleri ve tiizel kiginin kurdugu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar ile herhangi bir
gercek kisi ile ilgili kullanilmas: halinde gergek kiginin, 3. dereceye kadar kan ve kaymn
hisimlart, gercek kisinin pay sahibi veya yénetici oldugu sirketler, bu sirketlerin igtirakleri,
grup sirketleri, s6z konusu gergek kisinin dogrudan veya dolayh olarak kontrol etiigi tiizel
kisiler, s6z konusu gergek kisinin kontrolii altinda olan herhangi bir diger kigiler “PLISKILI
TARAFLAR”

olarak ifade edilecektir,

{

MADDE 2- FON'UN ADI iLE KURUCU, YONETICIi VE PORTFOY
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un adi; Oyak Portféy Yonetimi A.S. ODTU TEKNOKENT Etki Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu’dur.
Fon’un y&netim adresi; Ayazaga Mah. Kemerburgaz Cad. Vadi Istanbul Park Sitesi 7B
Blok Apt. No:7C/86 Sartyer/Istanbul’dur.

2.2, Kurucu’nun ve Yonetici'nin;
Unvani; Oyak Portféy Yonetimi A.S,
Merkez Adresi; Ayazaga Mah. Kemerburgaz Cad. Vadi Istanbul Park Sitesi 7B Blok Apt.
No:7C/86 Sariyer/Istanbul’dur.
2.3. Portfy Saklayicisinin;
Unvant; Istanbul Takas ve Saklama Bankasit A.S.
Merkez Adresi; Resitpasa Mah. Borsa Cad. No:4 34467 Sartyer/Istanbul’dur.

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 11 yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satist tarihi ile baglar.
Fon stiresinin son 1 yili tasfiye dénemidir, Tasfiye dénemine iliskin agiklamalara bu igtiizigtin
15.2 ve 16, maddesinde yer verilmistir.

3.2. Fon siiresi, bu ictiiziigiin fon siiresine iligkin maddesinin degistirilmesi sarti ile
“‘;;:Q@ggmleblhr.
oy "51:5&
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MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE JLISKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatirimeilarin bir defada veya farkli tarihlerde ddenmek iizere, Fon’a
kaynak tashhiidiinde bulunmalarni talep eder. Kaynak taahhiidi sadece nakit olarak
tdenebilir.

4.2. Nitelikli yatinmeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir, Kaynak taahhiidti tutarlanmn yatiimen sozlesmesinde belirlenecek stirelerde Fon’a
sdenmesi Kuruen’nun yénetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayl: ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim takip eden bir yil igerisinde
katilma paylarmnimn nitelikli yatirimeilara satigina baglanmasi ve katilma paylarnn nitelikli
yatirimelya satigina baglandif tarihi miiteakip en geg iki yil iginde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.
P

4.4, Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatmma ydnlendirilir. Ancak her
durumda bu siire 2 (iki) y1li asamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen stire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamast
halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay i¢inde Fon’un tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben Fon ictliztigliniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur,

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve ddenme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatirimer sgzlesmesinde
yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii ddemesi karsihnda yatirimer hesaplarma aktarilacak katilma
paylarmmn sayst, kaynak taahhiidiiniin ddenmesi igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gére hesaplanir. Fon’un katilma pay: satim dénemlerinde kaynak taahhiidliniin
ddenmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmas: amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarinm da kaynak tashhiidii 6demesi karsth ginda yatirrmer hesaplarina aktarilacak katilma
paylarimn sayisimn tespiti igin kullamlmasi mimkiindtir. 11k talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhtitleri kargilifinda ihrag edilecek Fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 (bir)
pay 1 (bir) TL olarak dikkate alintr. Fon katilma paylartnim ihrac1 sonrasi Fon’a yeni bir kaynak
taahhiidii verilmesi durumunda, Fon’un meveut katilma pay: sahipleri ile yeni kaynak taahhuidt
kapsaminda Fon katilma paylarmi alacak yatirimeilar arasinda denklestirme yapilabilir, Bu
mda, denklestirme yapilmasina iligkin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.




4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatimer s6zlesmesinde hitkiim bulunmasi sartiyla kaynak
taahhiidii 6demelerinden 6nce girisim sermayesi portfdyiine iliskin &zel deZerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin ddenme esaslarma ihrag belgesinde
veya yatirimer sdzlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yonetici, katilma paylar kargihfi yatirrmeilardan toplanan nakit ile ihrag belgesinde
belirlenecek stire i¢inde, Teblig’in 18. ve 19. md. hikiimlerine ve bu igtiiziik ile ihrag belgesinde
belirtilen portfoy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfoyii olusturur ve ynetir,

5.2. Katilma paylarnin yatirimeilara satisina baslanmadan 6nce Kurucu ve/veya Yonetici
tarafindan Fon katilma paylari kendi portfoyiine alinabilir ve/veya gerekeeli yonetim kurulu
karar aliarak Fon’a borg verilebilir.

5.3. Katima paylart Teblig’in ihraca iligkin hiikiimleri ¢ergevesinde sadece nitelikli
yatirimeilara satilir.

5.4, Katilma paylarinn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur, Fon tutarint temsil
eden katilma paylari kaydi olarak MKK nezdinde yatirimet bazinda izlenir, Fon katilma paylar1
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5, Katilma pay1 islemleri islemlerin gereklestigi ginlerde MKK’ya bildirilir.

5.6. Katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirimemin kimlik bilgileri ve buna
bagl hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir,

MADDE 6- FON YONETIMINE ILISKiN ESASLAR, YONETICININ TABI OLDUGU
TLKELER ve RISK YONETIM SISTEMI .

6.1. Fon’un, inancli miilkiyet esaslarma gére pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde
temsili, ynetimi ve yénetimin denetlenmesi ile Fon'un faaliyetlerinin Fon igtiizitk ve ihrag
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiirtitilmesinden Kurucu sorumludur. Kurueu, Fon’a ait
varliklar tizerinde kendi adina ve Fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon’un
faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil digandan saglanan
hizmetlerden yararlanilmast, Kurueu’nun sorumlulugunu ortadan kaldimaz. Fon portfoyt,
Kurucu tarafindan, bu ictiiziik ve Teblig hilkiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucu'nun yonetim kuralu {iyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlari
sunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmast gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort
ikcytiksek grenim gdrmiis ve girigim sermayesi yatirimlar konusunda en az beg yillik




tecrlibeye sahip tam zamanlt ya da yar1 zamanlt bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim
kurulu tiyesi ve Kurucu genel miidiiriiniin yer aldis bir yatirim komitesi bulunur.

Yatwrim komitesi, Kurucu’nun genel miidirti, Kurucu’nun girisim sermayesi yatirimlan uzmam
ve Kurucuw’nun girisim sermayesi yatirimlart konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip bir
yonetim kutulu tiyesi ile A Grubu katilma payi sahibi yatirimey tarafindan belitlenen 3 iiye ile
A Grubu Katilma Pay: sahibi yatirimeinin dnerisi tizerine, Yonetici ve A Grubu Katilma Pay1
sahibi yatimmermnin mutabakati ile belirlenen 1 tiye olmak tizere toplam 7 iyeden olugmaktadir.
A Grubu katilma pay: sahibi yatirimet, aday gosterdigi ityeleri istedigi zaman degistirme veya
gorevden alma hakkin haizdir. A Grubu Katilma pay1 sahibi yatmimer tarafindan belirlenen
herhangi bir liyenin gérevden almmast veya istifast veya gorev stiresinin dolmasi sebebiyle
yerinin bogalmasi halinde, bogalan goreve iligkin tiye belirlemesi, istifa eden, gérevden alinan
veya gorev siiresi dolan tiyeyi belirleyen A Grubu katilma pay: sahibi yatirimer tarafindan
yapilacaktir, Yatiim komitesine yeni {iye alinmasi veya fyelerin tiyelikten ¢ikarnlmasi
Kurucu’nun yonetim kurutu karar ile gerg:eklesti‘rili‘r.

Yatuim komitesi, Kurucu tarafindan atanmast zorunlu tiyelerden en az ikisinin katilmasi
kosuluyla, asgari beg tiyenin katilimiyla gecerli bir sekilde toplanir ve kararlar en az bes iiyenin
olumlu oyu ile alimr. Yatiwim komitesi tyelerinden herhangi birinin Iligkili Taraflan ile
yapilacak olan herhangi bir isleme iligkin kararlar, yatirim komitesi tiyelerinin tamanmnin
olumlu oyu ile almir, Yatirim komitesi kararlars yatirim komitesi karar defterine yazilir ve fon
stiresi ve takip eden en az beg yil boyunca saklamr.

Fon'un givigim sermayesi portfoyiiniin yOnetimi ile ilgili tim islemler yatirm komitesi
tarafindan ytirtitiilir,

6.3. Fon hizmet birimi Oyak Yatinm Menkul Degerler A.5. nezdinde olusturulmustur. Fon
hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe kayrtlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarmin
yapilmast, katilma pay1 alim-satim emirlerinin, kontrol edilmest, portfoye iligkin iglemlerin
yapildig glinlerde Fon raporlarimm, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi
gibi gérevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon midiirll ve Fon islemleri igin
gerekli mekan, teknik donamm ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmast zorunludur, Fon miidirii asgari olarak Fon hizmet bitiminin organizasyonunun
saglanmasi, Fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, ytirlitiilmesi ve takibinden
sorumludur. Fon midiirll, portfdy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidtiriiniin
herhangi bir sebepten dolayi gorevden ayrilmast halinde alt1 is glinii iginde yeni bir Fon miidiiri
atanr ve Kurul’a bildirilir,

6.4, Cikarilan katilma paylarmin kaydina mahsus olmak tizere TTK'nun 64. md'ne gére tasdik
ettirilen "Katilma Paylar1 Defteri" tutulur, Katilma paylart defterinde katilma paylarmin alim
satimlart izlenir. Bunlar diginda fon islemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve Kanun hiikiimleri
spgevesinde; Yevmiye Defteri (glinlik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter) Fon hizmet
i tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanlgu'nca istencbilecek VUK’ndan
akjanan zoruniu defterler de ayrica tutulur,



6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Ton’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun
ilgili hiikiimlerine uygun olarak, Kurucu’nun ve Y®8netici’nin hesaplari diginda ézel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara
uyulur.

6.7. TFon yonetiminde agagidaki itkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun gikarint ayr ayrn gdzetmesi zorunludur, Y dnetici,
yonetimindeki fonlar veya diger migterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portf8yii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayanilmas1 ve sbzlesme ile belirlenen yatirm ilkelerine uyulmasi zorunludur, Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastuma ve raporlarin en az 5 (bes) vl
stireyle yonetici nezdinde saklanmast zorunludur. Fon portfdyline iligkin yatirim kararini veren
portfoy yoneticisi alim satim kararlarim imzali olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
adina katilma paylarinin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglart Piyasasindan ayn:
giin valorit ile aym giin valdrli iglem saatleri diginda Fon portfGyiine ahm veya Fon
portfdyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen iglem kurallarina
uyulur. Yénetici’nin, Fon portfdyiine pay alim satim iglemlerinde, iglemi gerceklestiren aract
kurulusun, Fon’u temsil eden migteri numarasiyla borsada islem yapmasim temin etmesi
zorunludur.

6.7.3. Yonetici Fon adma yaptig1 alim satim islemlerinden dolay: herhangi bir ihraggl veya aract
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun Kurucu’ya agiklanmasi zorunludur,
Kurucu bu duramu 6grendigi tarihten itibaren 10 is giinii i(,:inde en uygun haberlesme vasitast
ile yatirimeilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde Yometici’nin kendine veya Uglincti kisilere gikar saglamak amaciyla
Fon portféyiinde bulunan varhklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfdy
yonetim sdzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nun genel kararlarina
uyulur.

6.7.5. Fon portfoyimiin énceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagna dair yazil veya sdzlii
bir ‘garanti verilmez.

7.6. Kurucu ve Yonetici Fon’un yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri
sira igda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya tigiincil tarafin menfaati




6.7.7. Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimndan Kurucu ile dogrudan ya da dolayl: olarak
iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yénetilen fonlarin katilma paylarinin fon portfoytine
dahil edilmesi halinde bu fonlara girig ya da ¢ikis komisyonu ddenemez.

6.7.8. Yonetici, Fon portfdytinti, Fon igtiiziigii, thra¢ belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore yonetmekle yitkiimlidir,

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasmdaki iligkilerde bu igtiiztik hitkiimleri, ihrag belgesi
hitktimleri ile Sermaye Pivasast Kanunu ve ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise
yatirnmer sézlesmesi hitkiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanr. Fon
ictiziigi, katilma pay1 sahipleti ile Kurucu ve portfdy saklayicist arasinda Fon portfoyiintin
inangli miilkiyet esaslarmna gore igletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda
saklanmasini ve vekalet akdi hitktimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarmi
iceren iltihaki bir sdzlesmedir.

6.9. Ayrica Fon igin asagidaki islemler yapllabili}'.

6.9.1. Katllma paylarnimin geri déniislerinde olusan nakit ihtiyacimin karsilanmasi amactyla,
portfdyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una
kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amacryla Takasbank Para
Piyasasi islemleri yapilabilir,

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir.
Kredi veya faizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap
dénemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir.
Kredi veya faizsiz finansman kullanilmasi halinde bunlarin niteligi, tutart, faizi, ¢denen
komisyon ve masraflar, alindig tarih ve kurulug ile geri 6deme tarihine iliskin bilgiler hesap
dénemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme vasitastyla katilma payt sahiplerine
bildirilir.
4 ;

6.10. Kurucu girigim sermayesi yatirimlarma iligkin digaridan damgmanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olugturabilecegi gibi,
risk yonetimi konusunda yatirim kuruluglarinda ve uzmanlagmig diger kuruluglardan da hizmet
alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfSyiin ydnetiminden sorumlu birimden
baginsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin personeli, Fon’un risk yonetim
sisteminin olugturulmasindan ve yonetiminden sorumludur. Fon’un maruz kalabilecegi risklere
ve IISleI in 8lgiimiinde kullamlan yontemlere iliskin detayl bilgilere KAPta yer alan stirekli
ilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasiimas: miimkimdiir.




MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfoyiindeki varliklarin -Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde portfOy
saklayicisi nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfdy saklayicist nezdinde tutulur.

7.3, Girisim sermayesi yatmmmt yapilmasi ve girisim sermayesi yatinmlarndan gikis
gerceklestirilmesi &ncesinde bu iglemlere iligkin bilgi ve belgelerin drnekleri iglemlerin
gerceklestirilmesinden makul bir siire énce Saklama Tebligi kapsanundaki sorumluluklarinm
yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfoy saklayicisina gonderilir. Makul
stire tanimina ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin génderim usullerine portfdy saklama
stzlesmesinde yer verilir.

7.4, Fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para ve sermaye
piyasas: araglari, krymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina acilan
hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli
bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’m erigimine imkén saglamr.

7.5. Fon malvarligs; Fon hesabina olmasi, igtiiziik ile thrag belgesinde hiikiim bulunmas: sartiyla
kredi alinmast ve koruma amagli tiirev arag islemleri yapilmas:t amact haricinde teminat
gisterilemez ve rehnedilemez, Fon malvarlif, Kuruew’'nun ve portfdy saklayicisimn
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlavina devredilmesi hélinde dahi bagka bir amagla
tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, tizerine
ihtiyatl tedbir konulamaz ve iflas masasina déhil edilemez.

7.6. Kurucu'nun {giincli kisilere olan borglart ve ytkiumliilikleri ile fonlarm aym tgtinel
kisilerden olan alacaklar1 birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araclarinm el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan tilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilmasi halinde s6z konusu
araclara iliskin saklama hizmeti ilgili aract kurulug tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren
kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasast araglarimn son durumu itibariyle, tamamin
gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir drneginin Kurucu nezdinde stirekli
olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 8- FON’UN TEMSILIi

8.1. Fon, taraf olacag tiim sézlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilmmast ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmas: da dahil olmak tizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,

icu’nun ydnetim kur ulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
eye Veya kqucunun bnmm delece imza yetklsme sahlp pezsonehne devxedeblln



karart ile yaturim komitesine devredilmesi de miimkiindiir, Anc.ak, Fon’un kurulus, katilma pay1
ihracy, tasfiye, portfdy yonetim ticreti artist ile katilma payt sahiplerinin yatirtm kararlarini
etkileyebilecek nitelikteki diger iglemlerinin yénetim kurulu karari ile yapilmas: zorunludur.

8.2. Fon’un girisim sermayesi yatrimlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarini ve
Teblig’de belirtilen pay sabipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarim
kullanmak tizere, Kurucu’nun yénetim kurulu karari ile Kurucu’nun personeli olmayan tiglincti
kisiler de vekil olarak belitlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu’nun mevzuattan, bu igtiiziikten
ve ihrac belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE 9- FON'UN GiRiSIM SERMAYESI YATIRIMLARINA VE _GIiRiSIiM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE {LISKIN YONETIM STRATEJIS] :

9.1. Girisim Sermayesi Yatwmlar
Fon'un girisim sermayesi yatmimlart Teblig’in 18. maddesinin Giglineil fikrast kapsaminda
yapilan yatirim ve iglemlerden olugur.

9.2. Fon'un Yatirim Stratejisi

Ton; dncelikle ODTU TEKNOKENT igerisinde faaliyet gosteren fon yatirim stratejisine uygun
girisim sirketlerine, halka agik veya olmayan yiiksek bilylime ve geligme potansiyeli tagtyan,
dinamik, iiretken, katma degter saglayabilecek nitelikte yenilikei iirtin, stireg, bilgi ve teknoloji
gelistirme ve {iretme amaciyla faaliyet yliriiten, yaratict ve teknoloji tabanli ig modeline sahip;
toplum veya gevre iizerinde stirdiriilebilir, pozitif ve Slgiilebilir etki yaratabilecek girisim
sitketleri ve KOBI'lere, yatnm pozitif sosyal ve gevresel etki yaratabilecek girigim
sirketlerine, bu faaliyetler sonucu ortaya ¢ikan trlin ve/veya teknoloji tirctim altyapisinin
olusturulmas veya gelistirilmesine destek olunmasi ve tiretim siirecinin iyilestirilmesine katki
saglamak tfizere sermaye yatirimi, borg ve sermaye finansmani karmasi yapilandiriimig
finansman niteliginde finansman ya da ilave yatim ile bu potansiyeli tasiyan, biiylime
potansiyeli yiiksek veya mali yapisi kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited girketlere;
sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla dogrudan veya dolaylt yatirim yaparak veya girisim
sirketlerinin kurucusu olarak getiri elde etmeyi ve gevresel ve sosyal deger ve fayda yaratmak
suretiyle etki yatwimi yapmayr ve etki odakli girisimeilik ve yenilikeilik ckosisteminin
giiclendirilmesini amaglamaktadir.

Fon, Erisilebilir ve Temiz Enerji ile Iklim Eylemi araglarina hitap eden, karbonsuzlasma ana
stratejisini yatirim tezinin kalbi olarak gdren ve bu alanda gerek Yesil Mutabakat gerekse de
etki girisiminin yatirim metodolojilerine uygun bir yapida faaliyet gsteren erken agama veya
biiytime agamasindaki girisimlerin finansmana erigimini saglamay: ve sadece klasik bir risk
sermayesi yonetimi izlemeyerek yatiim yapilacak girigim sirketlerinin ayrica saklayacagi
karbonun da bir varlik olarak degerlendirilebilecegi ve gikig asamasinda bunun da bir sirket
i olarak deger kazanmastna yonelik olarak yatmmlar yapmay: hedeflemektedir.,




Fon; stratejisi geregi, birden fazla girisim sirketine yatiim yapacaktir. Yatimim yapilan
sirketlerin genellikle; belirli bir tirtin veya hizmet gelistiren, katma defer yaratan sirketler
olmast, faaliyetlerinin gevresel ve sosyal deger ve fayda yaratiyor olmasi, yerel potansiyeli,
gelir modelinin dlgeklenebilir olmast ve bolgesel kalkinma icin tiretecekleri pozitif sosyal ve
cevresel etki ve bu etkinin dlgiimii, yonetilmesi ile yurt digi piyasalara hitap etme ve kiiresel
biiytime potansiyelinin bulunmasi bedeflenmektedir. Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde
kurumsal yonetim yapisina ulasmay: hedefleme, sorumluluk ve is etipi bilincindeki yonetici
kadrosuna sahip olma, hizli biiylime, ihracat potansiyeline sahip olma, yilksek istihdam
potansiyeli tagima, teknolojik ve siirdiriilebilirlik yonii gliglii olma, yenilik ve katma deger
yaratma potansiyeli olma, ticari eylemlerinin insanlar ve gezegen tizerindeki olumlu ve olumsuz
etkilerini belirleme ve degerlendirme; ardindan hedefleriyle uyumlu olarak olumsuz etkiyi
azaltmanim ve olumlu etkiyi en fist diizeye ¢ikarmanim yollarin bulmay: hedefleme igin etki
dlctimlemesi ve yonetimi yapma gibi kriterler esas alinacaktir, Yatirim yapilacak girigim
sitketinin etki olgiimlemesi ve yonetimi temel olarak; amaglart ve beklentileri belirleme,
stratejileri tantimlama, mefrikleri segerek hedefleri belirleme, etki performansim ydnetme
adimlarimi kapsayan stireklilik gerektiren bir siirece sahip olmasim gerektirmektedir.

Fon, ODTU TEKNOKENT igerisinde faaliyet gdstermeyen sirketlere de yatirim yapabilir. Fon,
yatirim stratejisine uygun olarak yalmzca tek bir sektdre odaklanmayacak sekilde farkli
sekiorlerde (6rnegin yenilenebilir enerji, gevre teknolojileri, stirdtirtilebilir tarim ve gida, saglhk,
egitim gibi) faaliyet gosteren birden fazla girisim sirketine yatirim yapacaktir,

Yatirtm yapilacak girigim sirketlerinin yerel potansiyeli, gelir modelinin 8lgeklenebilir olmast
ve bolgesel kalkinma icin tretecekleri pozitif sosyal ve gevresel etki ve bu etkinin &lglimi,
yonetilmesi ile yurt digt piyasalara hitap etmesi ve kilresel bilylime potansiyeli Yatimim
Komitesi tarafindan analiz edilir.

Yatirimlardan ¢ikig stratejileri de girigim girketinin Tiirkiye ve yurtdiginda stratejik yatirumel
kimligindeki sirketlere veya dzel sermaye yatiim fonlarna pay devri, halka arz, ortaklara veya
ortaklar disindaki kisi ve kurumlara satig, dzellestirme ve/veya yatirimeilara igtirak paylarinin
devri seklinde olacaktr.

Ayrica Fon portfsyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarmim yonetiminde agagidaki
yatirim sumrlamalarina uyulur:

9.2.1, Fonun toplam degerinin en az %80’ inin birden fazla girisim sermayest yatirrmindan
olugmas zorunludur. %80 oram fonun Teblig’de belirlenen asgari girigim sermayesi yatirim
smirlamasidir. Fon toplam biiytikligiiniin %20’ sinden daha fazlast tek bir girigim sirketine veya
grup sitketine yatirilmayacaktir.

9.2.2. Fonun, bir hesap donemi iginde;, Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan

isim sirketlerine dogrudan yaptign yatirimlarn, fon toplam degerinin %10’unu gecmesi
¥lc girisim sermayesi yatirim siurt asgari %351 olarak uygulansr.
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9.2.3, Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi
itibari ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1 (bir) yil iginde
anonim sitkete doniistim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur,

9.2.4. Yatirrm smirlamalarina uyumun Fon’un hesap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmast zorunludur,

9.2,5. Fonlarmn girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakk: veren girisim sermayesi
yatirmmlar, fon ile girigim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip meveut ortaklart arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi s6zlesmesi ¢ergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamamimn iktisap edilmesi veya girigim girketinin
yénetim kontroltntin saglanmas: halinde ise satin alima iligkin pay devri sozlesmesinin
imzalanmasi yeterlidir.

MADDE 10- GIRiSIM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR t

10.1. Fon, sermaye piyasast araclarim agiifa satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasast araglarini 6diing alamaz.

10.2. Tiirev araglara sadece portféylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karst
korumak amaciyla taraf olabilir. Tirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar:
Fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsamimda yapilacak degerlendirmelerde
hesap dénemi sonundaki Fon toplam degeri esas alinir, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlar da Fon portféytine dahil edilir.

10.3. Yutt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve geligme potansiyeli tagryan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin tgiincti fikrasinm (a), (b) ve () bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam deferinin azami %10%na kodar yatiim yapilabilir. Bu yatirimlar
girigim sermayesi yatirim simrlamalarina dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatwmmlart digindaki yatmmlarda paylarm satin aldig
ortakliklarm herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci glidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucu’nun ve Yénetici’nin paylari, Fon portfoytine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinn kargilanmas:
amaciyla nakit tutulabilir.

7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satumi yaptlan para birimleri tizerinden ihrag edilmis




10.8. Fon portféytinde bulunan yabanci sermaye piyasast araglan satin alindifi veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasast araglari Ttirkiye iginde, Tiirkiye'de
veya disanda yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satm almamaz,

10.9. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu salar. Yonetici
Fon’a alinacak yabanct sermaye piyasast araglarinin tabi oldugu ilgili tilke mevzuatina gire
borsada satisma ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigimi
aragtirmak zorundadir, Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasas: araglan portfoye alinamaz.
Fon'un yabanc: iilkelerde yatirim yapacag: sermaye piyasasi araglarma iligkin islemleri o tilke
diizenlemelerine gore faaliyet gisteren aract kuruluglar vasitasiyla yliriitiiliir. Yabanci borsalara
Fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluslardan
alinmus teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 Fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gdrmeyen varlik ve islemler Fon portfSyiine dahil edilebilir.

10.11. Borsada islem goren dis borglanma araglarinin, borsa diginda yapilacak islemler ile Fon
portféyiine dahil edilmesi veya Fon portfdyiinden ¢ikartiimasi miimkiindiir,

10.12. Asapidaki varlik ve islemler Fon portfGyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamma almanlar dahil Tirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, $zel sektdr ve kamu borglanma araglar,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile yliriirliige konulan Tiirk
Paras: Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayilh Karar hiikiimleri gergevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanct &zel sektér ve kamu borglanma araglari ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

¢) Yatirim fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo iglemleri, vaad sdzlesmeleri ile taahhiitlt islem pazarinda
gerceklestirilen iglemler, :

¢) Kira sertifikalar ve gayrimenkul sertifikalar,

) Varantlar ve sertifikalar,

o) Takasbank para piyasast iglemleri ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri,

p) Tirev arag iglemlerinin nakit teminatlar ve primleri,

h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminathi menkul kiymetler, Kurulca
uygun gorillen ézel tasarlanmis yabanct yatirim araglart ve ikraz igtirak senetler,

1) Yurtdiginda yerlesik olup borsada iglem girmeyen, gelisme potansiyeli tasryan
sirketlere yapilan yatirimlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari,
~j) Kurulca uygun gdriilen diger yatirim araglari.
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MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FiYATININ TESPITIi

11.1. "Fon Portfsy Degeri", portféydeki varliklarm Kurul’un ilgili diizenlemeleri ve bu
i¢tiiziikte belirlenen esaslar ¢ercevesinde bulunan degerlerinin toplamdir.

11.2. "Fon Toplam Degeri" Fon portféylindeki varliklarmm Kurul’'un ilgili diizenlemeleri
cergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon portfdy degerine varsa diger varliklarn ve
alacaklarm eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3. Katilma paylarinm itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, Fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina béltinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlart ile Teblig’in 23, maddesinin
figlincii fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada iglem gérmeyen ve gelisme
potansiveli tastyan sirketlere yapilan yatirimlatin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gergeklestirilir,

11.5. Girisim sermayesi yatirmmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon
stiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip 5 (bes) yil boyunca Kurueu nezdinde de saklanr.

11.6. Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurul'un
yatirim fonlarinm finansal raporlamalarina iliskin diizenlemeletinde yer alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda 1 (bir) kere
olmak fizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimeilara
bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
cikmast gibi olagantistii durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarinin tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekeeli olarak karar defterine yazilarak, Kurul’a ve portfdy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirim yapihr.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikliina ve agiklanmasina iliskin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkl: esaslar belirleyebilir,
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MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISL, FONA ADESI VE NITELIKLI
VATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katiima paylarmin pazarlama, satig ve
dagitimi kurucunun yam sira, Kurucu ile sézlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarina
yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfdy yonetim sirketleri ile yatirim
kuruluglar: tarafindan, iglemlerin bu fonlarmn igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
sat1s personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarimin satis, pazarlama ve dagrtim faaliyetlerini yliriitecek olan kurulug, satis
yapilan yatimmetlarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatirimer vasiflarint haiz olduklarma dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri Fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yiikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykuilik nedeniyle dogabilecek yatimci
zararlarmdan katilma paylannin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetini ylirliten kurulug
sorumludur.

12.3. Katilma paylarinn Kanun’un 13 {incti maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde Uye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16, maddesinin on ikinei fikrast hiiklimleri sakll kalmak kaydiyla, katilma
payinn satisi, Fon bitim pay degerinin tam olarak nakden tdenmesi; katilma paylarmin Fon’a
iadesi ise yatirimetlarin kattlma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore Fon’a iade
edilmek suretiyle nakde gevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen igtirak paylarmin
yatirimetlara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

12.5. Katilma paylarinmn tasfiye déneminde Fon’a iadesinin igtirak pay1 karsiliginda
gergeklestirilmesi durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma pay: sahiplerine taninan hak ve/veya vitkttmlilikleti farkhilagtnmak amaciyla
Fon’da pay gruplart olusturulabilir. Katilma pay1 sahiplerine taminan hak ve/veya
yitkiimliilikleri farklilagtirmak amaciyla Fon’da pay gruplart olugturulur, Fon’un ilk katiima
pay1 ihracinda yalnizea ODTU TEKNOKENT Yonetimi A.S.’ye tahsisli olarak ihrag edilecek
olan ve yatirim komitesinin, Teblig kapsaminda Kurucu tarafindan atanmasi zorunlu 3 {iyesi
diginda, 3 tyesi ile Yonetici ile ortak kararla 1 {ivesini belirleme ve gdrevden alma ile kar
dagitim imtiyaz hakkma haiz A Grubu Katilma Pay1 ve herhangi bir imtiyazi haiz bulunmayan
B Grubu katilma payi ihrag edilebilecektir. imtiyazli katilma paylarina iligkin detayh
diizenlemelere ihrag belgesinde ve yatirimet sdzlesmesinde yer verilmektedir.

12.7. Katilma paylarinin Fon adina alim satim1 esastir. Kurucu ve portfdy yoneticisi, fonun
ma paylarmi kendi portfoytine alabilir.
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12.8. Katilma paylarinin Fon’a iade edilebilmesi i¢in gerekli likiditenin saglanamadifimi ve
portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikisin yatirimeinin zararina olacaginin Kurucu
tarafindan tespiti halinde, Kurucu katilma paylarinin geri alimini erteleyebilir. Ancak bu stire
bir yili asamaz ve ertelemeye iligkin karar derhal Kurul’a bildirilir.

12.9. Katilma paylari sadece fon siiresinin sonunda nakde doniigtiiriiltir. Su kadar ki Fon
stiresinden dnce girisim sermayesi yatmmlarmdan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliti vb, gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin denmesi sonucu
nakit fazlasi olusmast durumunda, Kurucu Yo6netim Kurulu karartyla, olusan nakit fazlasi
katilma pay1 sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde paylart oranmda
nakden dagitilabilir. Bununla birlikte isbu igtiziigiin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye
dénemine iligkin esaslar gergevesinde de katilma paylari Fon’a iade edilebilecektir.

12.10. Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri mimktindtr. Nitelikli yatirimeslar
arasinda katilma pay1 devrinin gergekle:gtirilebi'imesi fqin devralan kisi ve/veya kuruluglarin
nitelikli yatirimen vasiflarint haiz oldupuna iliskin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini ylirliten
kurulusa iletilmesi zorunludur, Devir islemlerini yiiriiten kurulus, séz konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlari Fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma payt devirleri, katilma paylariun hak
sahibi yatirimetlarin hesaplari arasindaki aktarim ile tamamlanir, Katilma payi devirlerine
iligkin bilgilerin MKK ya iletilmesinden devir iglemlerini yiirliten kurulus sorumtudur. Nitelikli
yatimmetlar arasmdaki katilma pay: devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

12.11. Fon’a giris ve ¢1kis komisyonunun veya performans ticretinin; katilma paylarinin elde
tutuldugu stireye gore hesaplanmast ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiiktimliilikkler bulunmast durumunda, bu hak ve
yiikiimHiliikler de devredilen katilma paylariyla birlikie devralan yatirmmerya geger.

12.14. Katilma pay: satist ve Fon’a iadesinin birim pay degerinden farkh bir fiyat tizerinden
gerceklestirilmesi miimkiindtir. Katilma payt alim satimina esas teskil eden bu fiyat, her iglem
ncesinde katilma payt sahiplerine Kurucu tarafindan bildirilir. Birim pay degerinden farkli bir
fiyat {izerinden gergeklestirilen iglemlere iliskin detaylara yatinmer sézlesmesinde yer
verilmektedir,

MADDE 13- FON GIDER GELIiR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

n'da olusan kar, katilma paylarmin bu igtliziikte belirtilen esaslara gére tespit edilen
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tarihinin baglangi¢ giinlinde tahsil edilmesine balilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarin: ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan paylarini almig olurlar.

13.3. Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilifi olarak, Fon malvarligindan karsilanacak ydnetim {icretinin hesaplanmasima
iligkin bilgilere ihra¢ belgesinde yer verilmektedir. S8z konusu ticret Kurucu ve Yonetici
arasinda paylastirilabilir.

13.5. Fon’a iliskin tiim giderler Fon malvarlifindan kargilanir, Su kadar ki, Fon kurulug masraf
ve giderleri ile Fon’un portfdyiiniin olusturulmasina iliskin her tiirlii danigmanhk hizmeti
alimlarindan dogan iicretler, s6z konusu lcretlere ve tahsil esaslarina yatirimer sézlesmesinde
yer verilmek sartiyla, Fon portfdyiinden kargilanabilir. Fon’dan karsilanan, portfdy yonetim
ticreti dahil titm giderlerin toplaminin Fon topldm degerine gore tist siniria ihrag belgesinde
yer verilmektedir. Performans iicretinin bu suura dahil olup olmadifr hususu Fon ihrag
belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Pay1 Dagitimma Iligkin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar ger¢evesinde, katilma payr sahiplerine kar payi
dagitabilir.

13.7. Performans Ueretine Iliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans licreti tahsil edilebilir. Performans ticreti katilma pay: sahiplerine
tahakkuk ettirilecek ve katilma payr sahiplerinden tahsil edilecektir. Performans {icretinin
tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar katilma pay: satigina baglanmadan kurucunun
yonetim kurulu karari ile belirlenir, Katilma pay: pazarlama, satig ve dagitim faaliyetint yiiriiten
kurulus tarafindan, katiima pay: satig1 yapilacak yatirimerlara performans licretinin tahakkuk
ve tahsiline iliskin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay: satis1 yapilacak
yatinimetlardan performans tcretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslar1 kabul
ettiklerine dair yazili beyan alinmast ve bu beyanin fonun stiresince ve fonun tasfiye tarihini
takip eden 5 yil boyunca saklanmasi zorunludur. Performans ficreti hesaplamasma iligkin
bilgiler, tahsilatin yapiimasindan dnce en uygun haberlesme vasitastyla katilma payi sahiplerine
bildirilir,

MADDE 14- FON'LA iLGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve 6 altt aylik ara dénem finansal
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14.2. Yatirimeilarin talep etmesi halinde, yillik ve alti aylik finansal raporlara dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girigim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak Kurul’un ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis bulunan degerleme raporlart eklenerek yatiimeilara
sunulur. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik ara dénem
finansal raporlar ise ara ddnemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurul’a gonderilir. S6z
konusu raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta ilan edilerek,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinti igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlegme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul iicretine esas {iger aylik dénemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri donem
sonunu takip eden 10 ig glinii igerisinde Kurul’a bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nei ve 13 tincii maddelerinde dtizenlenen
finansal raporlart Kurul'un bildirim yikiimltiliklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri
gergevesinde ilan eder.

14.6. Fon’a iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimer tanimina ve satism yalmzcea gerekli kogullart saglayan nitelikli yatirimeilara
yapilacagt hususlarina yer verilmesi zorunludur,

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, sermaye piyasasi araglarinm ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olafianiistii olaylarin ortaya gikmasi durumlarinda, séz konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar ¢er¢evesinde nitelikli yatirimeilara en uygun haberlesme vasitasi
ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu girisim sermayesi yatiimlarina iliskin bilgileri ve varsa degerleme raporlariny,
varsa soz konusu yatirimlarla Fon yonetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de igerecek
sekilde, yatirimin yapildigi tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitastyla
katiima pay1 sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagl olmaksizin Kurucu’dan veya
saklayicr kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATIL.MA ve FON'DAN AYRIL.MA SARTLARI

15,1, Genel Esaslar

dece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimeilara satilmak tizere katilma pay! ihrag eder.
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Katilma pay: satin alimmasinda, kaynak taahhiidii ddeme ¢agrilarina istinaden Kurucu’nun ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma payr alim satimmnin yapilacagt yetlere basvurularak alim
talimati verilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi iglemler de dahil alinan tiim katilma payr alm satim
talimatlarina alim ve satim talimatlart i¢in ayrt ayri olmak lizere miiteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu éncelik sirasina gire gerceklestirilir.

Fon paylari, ihrag belgesi ve yatinmer sézlesmesinde belirtilen hususlar sakli kalmak {izere
sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimeilar adina satim talimatlart
Kurucu tarafindan olusturulacaktir,

Savag, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢tkmesi, sermaye piyasasi araclarimn ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiisti
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulea uygun gériilmesi halinde, Fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir,

Katilma pay: alim satimina iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmigtir,
15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon stiresinin son bir yihint olugturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay1 ahm veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarimn tahsili ve borg¢larmin
Odenmesi sonucu nakit fazlas: olugtukea, olugan nakit fazlasi pay sahiplerine paylart oraninda
dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine daitilacak toplam tutar1 ve sahip
oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken tutar: belirler. Tim pay
sahipleri kendileri i¢in belitlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir, Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bircysel saklama hizméti veren kuruluglar, belirlenen tutar:
almaktan ve karsihiginda denk gelen miktarda katilma paym iade etmekten imtina edemez.

MADDE 16- FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIYESi:

16.1. Fon bu i¢tliziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer,

16.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatnim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portféytindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satis:
{imkiin olmayan Fon varliklari, agtk artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi




16.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye déneminde higbir katilma pay: ihra¢ edilemez. Fesih amndan itibaren higbir
katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarmin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasmi takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir, Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatinm Fonu Teblifi'nin 28’ inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicist kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona déniistiiriilemez,

A

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasmnda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alinr.
Sermaye Piyasasi Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep
edebilir ve igtiiziik standartlarim degistirebilir.
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