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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

Oyak Portfdy Ydnetimi Anonim Sirketi Yénetim Kurulu’na

Oyak Portiy Yonetimi Anonim Sirketi'nin 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, strir denetimden gegmis ara dénem ozet finansal
tablolar ile tutarl olup clmadiginin incelemesini yapmakla goreviendirilmig bulunuyoruz. Rapor konusu
ara dénem Faaliyet Raporu $irket ydnetiminin sorumiulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus
olarak tzerimize digen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, simirl
denetimden ge¢mis ve 30 Temmuz 2015 tarihli simrh denetim raporuna konu oian ara dénem &zet
finansal tablolar ve agtklayici notlar ile tutarl olup olmadigina iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standard ("SBDS") 2410 *Ara Dénem Finansal Bifgilerin,
Isletmenin Yiilik Finansal Tablolanimin Bagimsiz Denetimini Yoriten Denelgi Tarafindan Simirit
Bagimsiz Denetimi’'ne uygun olarak yOratalmistur. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirh denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosedurler ile diger sinirl) denetim prosedarierinin uygulanmasindan olusur, Ara dénem
finansal bilgilerin sinirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yaplan
ve amacl finansal tablolar hakikinda bir gorts bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla
onemli Slglide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirll denetimi, denetim sirketinin, bir
bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim dnemii hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence
sadlamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gérosa aciklanmamistir.

Incelemelerimiz sonucunda, ilisikteki ara ddnem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli
denetimden gegmis ara ddnem ¢zet finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tum
onemli yonleriyle, tutarh olmadigina dair herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A membag. fgn of Ernst&Young Global Limited

g 'Q&

Istanbul, 30 Temmuz 2015
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1. GENEL BILGILER

a-) Raporun Dénemi

01/01/2015-30/06/2015

KURULUS TARIiHI 14.06.2013

Portfoy Yoneticiligi

FAALIYET BELGELERI -
Yatirim Danismanligt

ODENMIS SERMAYE 4.250.000,- TL

2015 2, DONEM (SPK) KAR/ZARAR | (155.051) TL

TiCARET SICiL NUMARASI 872744

Akatlar Park Maya Sitesi Carlton 17

ADRES D:14 34335 Levent
Begiktas / ISTANBUL
ETET O (212} 319 14 00
TELEFAX (212) 351 12 22
E-MAj:L ADRESI bilgia oyakportfoy.com.tr

WEB ADRESI www.oyakportfoy.com.tr
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b-) Sirketin Faaliyet Konusu :
Sirketin faaliyet konusu, portfy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hokamleri gergevesinde yerli ve yabanci yatirtm fonlari, yatinm ortakiikiari ile yerii ve yabanci gergek ve tizel
kigilere ait portfdyleri, portfdy yénetim sozlegmesi imzalayarak, vekil sifati ile yénetmek ve sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir,
Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri V No:59 "Portfdy Yéneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
bulunacak Kurumiara lligkin Esaslar Teblidi" hokdmlerine uygun olarak faaliyetierini sirdirmekte le birlikte
SPKrl.'na bagvuruda bulunarak 01.07.2014 tarihinde yirdriige giren 111-55.1 sayili Portfdy Ydnetim

Pirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetierine lligkin Esaslar Tebligi hikidmlerine uyum sireci tamamlamistir

C-) Ortaklik Yapisi ve Sermaye Dagihmi:

Odenmis Sermaye : 4.250.000,-TL
30.06.2015
ORTAKLAR GRUP ADET ORAN
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. (B GRUBL) 4.250.000,00 100,00%
TOPLAM 4.250.000,00 100.00%

d-) Hesap Dénemi igerisinde Meydana Gelen Degisiklikler:

Herhangi bir dedigiklik olmarmghir.

e-) imtiyazh Paylara iliskin Bilgiler:

Imtiyazli Pay Bulunmamaktadir.



OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
Sayfa No: 3
(I1 -14.1) SAYILI TEBLIGE VE “SIRKETLERIN YILLIK FAALIYET RAPORLARININ ASGARI

ICERIGININ BELIRLENMESI”"HAKKINDA YONETMELIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU 2015 2.DONEM FAALIYET RAPORU

2. SIRKETIN ORGANIZAZYON YAPISI, YONETIM ORGANI ,UIST DUZEY YONETICI
VE PERSONEL HAKKINDA BILGILER

a-) Organizasyon $emasi
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b-) Yonetim ve Denetleme Kurulu Uyeleri:
Sirketin Yonetim Organ 3 kigiden olugan ydnetirm Kurulu'dur.

Ydnetim Kurufu dyeleri Tork Ticaret Kanunu ve ilgili dizenlemeler geredince 3Jirketimiz Esas
Sozlesmesi hikiimleri ¢ergevesinde segilifer. Ddnem igerisinde gerceklesen degisildikler bir sonraki
Olagan Genel Kurul'da onaylanmak lizere Y6netim Kurulu karari ile yapiimaktadir.

30/06/2015 tarihi itibariyle Yénetim Kurulu Uyeleri :

Yoénetim Kurulu Uyeleri Gorevi

Selim TAYLAN Yoénetim Kurulu Baskani
Hasan Ahmet CAYIROGLU Yénetim Kurulu Bsk.Yrd.

Orhan AKSUT Yonetim Kurulu Uyesi
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c-) Yénetim Kurulu'nda Dénem iginde Yapilan Degisiklikler:
01.01.2015-30.06.2015 dénemi igerisinde ybnetim kurulu Uyesi degigikliGi yapimamighr.
d-) Yénetim Kurulu Uyelerinin Gérev ve Yetkileri:

Yénetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddeleri ve Sirket Esas
Sdzlegmesinde belirtilen gbrev ve yetkilere haizdir.

e-) Ust Yénetim ve Personel Hakkinda Bilgiler:

Ust Yénetim Gorevi Gdreve Baglama Tarihi
QOrhan AKSUT Genel Midir 20.08.2013

Sirketimizde 30.06.2015 tarihi itibariyle galisan personel sayisi 5 kigiden olugmaktadir . Sirket personeline

tcret ve dcret benzeri ddemeler diginda 6zel sadlik sigortasi, ulagim ve yemek yardimi sadlanmaktadir,

3-) YONETIM KURULU UYELERINE VE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Yonetim Kurulu Uyelerine sadlanacak haklar Genel kurulda kararfagtiimakladir.01.01.2015-30.06.2015
doénemimde Y&nelim Kuruluna herhangi bir ticret denmemis (st dilzey personele 6denen dcret, Prim,
ikramiye kidem tazminat gibi menfaatierin toplami 212.699 TL dir.

4-) ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirket milgteri portfdylerinin en iyi sartlarda yonetilebilmesi igin milsteri isteklerine paralel olarak piyasa
koguflarini analiz etmek, ,ekonomik geligmeleri yakindan takip etmek, verimii yatinm karalanni almak ve
yeni dranlerin geligtiriimesi igin portfSy yéneticililerin bilgi birikimi yan: sira daha iyi hizmet verebilmek igin
digardan arastirma hizmeti almaktadir.
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5- SIRKETIN FAALIYETLERI VE_FAALIYETLER iLE iLGILi ONEMLi GELISMELER

a-) Sirketin ilgili hesap doneminde yapmig oldugu yatinmlara iliskin bilgiler:

01 Ocak 2015 - 30 Haziran 2015 déneminde demirbag , yazilirn ve donanim harcamas: yapilmamugtir.

b-) Sirketin i¢ kontrol sistemi i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ve yoénetim
organlannin faaliyetler hakkindaki gériigi:

Sirket titm is ve iglemlerini, hesap ve kayit dilzenini gtincel mevzuat ve tebli§ kurallanna uygun sekilde
yapmakta olup bilgilerin zamaninda ve dogru bigcimde elde edilebilitlifini saglamaktadir. Yonetilen tim
portféyler ve yatinm kistaslari, yonetilen portfdylere iliskin muhasebe kayit dizeni ve olusabilecek
risklerin asgariye indirilmesi, ydnefilen portfdylerin ilgili mevzuat ve tebliflere uygunludunun tespiti
sadlanmaktadir.

Risk yonetim birimi piyasa risklerini ginlilk olarak Slgimienmektedir. I¢ kontrol birimi ise kanun tebli§ ve
ybnetmelikier dahilinde gunlitk kontrollerini yapmakta ve gilnlik aylik raporlamalarim Genel Mudir'e
raporlamaktadir.

Teftis Bélimi ise Yénetim Kurul'na bagdh olarak galigmakta ve denetim plam dahilinde yonetime rapor
sunmaktadir.

c-) Sirketin dogrudan ve dolayl istirakleri hakkinda bilgi:
Sirketin istiraki bulunmamaktadir.

d-) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iligkin bilgiler:
Bulunmamaktadir.
e-) Ozel denetime ve kamu denetimine iligkin agiklamalar:

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun finansal Raporlama ve bagimsiz denetime iligkin uyulmasi
zorulu dizenlemeler gergevesinde altr ayltk ara dénem ve yillik finansal tablofan bagimsiz
denetimden gegirmektedir.
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f-) Sirketin aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikte davalar ve olasi sonuglar hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir,

g-) idari-Adli Yaptinmlar:

Bulunmamaktadir,

h-) Ge¢mis ddénemde belirlenen hedeflere ulasilip ulagiimadidj, genel kurul kararlarinmn
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulagiimamigsa veya karalar yerine getirilmemisse
gerekgelerine iligkin bilgiler ve degerlfendirmeler:

Yerine getiriimemis genel kurul karan bulunmamaktadir,

i-) Yl icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis: yapimigsa toplantinin tarihi, toplantida
alinan kararlar ve buna iliskin iglemlerde dahil olmak {izere olaganiistii genel kurula iliskin
bilgiler:

Bulunmamaktadir.

i-) Yapilan Bagiglar ve Sosyal Sorumluluk Projeleri:

Bulunmamaktadir.

k-) isletmenin Faaliyet Gosterdigi Sektor Hakkinda Bilgi:

2015 yilimin ikinci geyreginde dinya piyasalannin temel giindemini ABD Merkez Bankasinin faiz politikastnin
seyri olugturdu. Dolann tim para birimleri karsisinda deder kazanmasi, Tirkiye'nin de iginde bulundugu
gelismekte olan ilke piyasalarinda dalgalanmalara neden olurken, Yunanistan kaynakli Euro Boigesi borg
krizi de dinya piyasalannda belirsizlikieri arttirds. Tirkiye piyasalannda ise; bahsedilen makroekonomik
gelismelerin yaninda, Haziran ayt basinda yapilan genel segimierin yaratti§: tedirgin ortam bitin TL cinsi
varliklara olumsuz yansidi. Nisan ayina %9 seviyesinde baglayan gdsterge tahvil faizi gift haneli rakamiari
test ederken, Dolar/TL'de 2.78 larihi zirveleri gorildd. ABD Merkez Bankasiun faiz arttinm beklentileri ve
Tirkiye'deki siyasi gelismelerin is1§inda, BIST-100 endeksi yihn 2. GCeyregini 82000 seviyelerinden
famamiad:.
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E- Sirketler Toplulugu

a) Islemler

Sirketimiz Y6nelim Kurulu larafindan TTK 199. Madde kapsamuinda Hakim ve Badl Ortakiikianimiz ile
iligkilerimizi agiklayan bir rapor hazirlanmig ve 26.01.2015 tarihli Yénetim Kurulumuzda onaylanmig olup sz
konusu raporun sonug Kismi,

'2015/2 doénem faaliyet yhinda Sirketimizin, hakim ortag: Ordu Yardimiagma Kurumu (OYAK) ve/veya
OYAK'in bagh girketleri ile veya OYAK'n ydnlendirmesiyle OYAK ya da ona badgh bir girketin yararna
yapilmig herhangi bir hukuki bir islem, OYAK ya da ona badh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan
kacinilan herhangi bir énlem bulunmamaktadir, 2015/2 ddnem faaliyet yiinda gerek hakim ortagimiz ve
gerekse hakim ortagimizin bagh sirketleri ile Sirketimiz arasinda yapilrmg olan ficari faaliyetlerin timil piyasa
kogullarina uygun gartlarda gergeklegtirimigtir.” seklindedir.

b) Islemlere iliskin actklama

E/(a) da bahsedifen her hangi bir hukuki islem gergeklesmemigtir.

F- FINANSAL DURU

a-) Finansal duruma ve Faaliyet sonuglarina iliskin yonetim organmimin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gergeklesme derecesi , belirtilen stratejik hedefler
kargisinda girketin durumu:
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Mali Tablolarin Ozeti

Mali tablolar bagimsiz denetimden gegmistir.

Bilango (TL)
{Simirh {Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) gegmis)
Cari Dénem Onceki Dénem
Notlar 30 Haziran 2015 31 Arahk 2014
Varhklar
Daénen varliklar 3.448.182 3.584.087
Nakit ve nakit benzerleri 3 309.958 8.533
Finansal Yatinmlar 4 2.953.939 3.416.794
Ticari alacaklar 5 58.407 56.071
- ligkili taraflardan ticari alacaklar 17 58.407 56.071
Pesin ddenmis giderler 6 102.223 81.762
Cari D8nem Vergisi ile llgili Varliklar 2.712 20.465
Diger dbnen varliklar 20.943 462
Duran variiklar 70.216 72.899
Maddi duran varhiklar 9 4101 4636
Maddi olmayan duran varhklar 9 29.195 37.413
Ertelenmis vergi varhidgs 36.920 30.850
Toplam varhklar 3.518.398 3.656.986
Bilango {TL)
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikimldliikler 38.699 52.590
Ticari borglar 5 6.423 18.297
- liigkili olmayan taraflara ticari borglar 6.423 18.297
Diger Borglar 11 4.095 7.667
- liigkili olmayan tarafiara diger borgiar 4.095 7.667
Galiganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 27.252 25836
Kisa vadeli karsiliklar 929 790
Uzun vadeli yilkiimliiliikler 194.622 164.268
Galiganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 10 194.622 164.268
Ozkaynaklar 3.285.077 3.440.128
Odenmis sermaye 12 4.250.000 4,250.000
Gegmig yillar zaran (809.872) (282.346)
Net dénem zarari {155.051) (527.526)
Toplam kaynaklar 3.518.398 3.656.986
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Gelir Tablosu (TL)

(Siirh (Simirh

denetimden denetimden

gegmis) gecmis)

Cari Ddnem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2015 2015 2014 2014
Hasilat 13 64.530,981 28.081.271 45,348 45.348
Esas Faaiiyetlerden Gelirler 327.306 172,932 - -

Satiglann Maliyeti (-) (64.342,318) {27.981.403)

Briit kar/{zarar) 515.969 272.800 45.348 45.348
Genel ydnetim giderieri (-} 14 (704.343) {366.497) (510.377) {256.325)
Pazarlama, satis ve dafitim giderleri (-) 14 (8.623) {4.291) (8.291) {2.559)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 31.454 14.048 22.830 (8.498)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) - = : -
Esas faallyet zaran (165.543) {83.940) (450.490) (222.034)
Finansman Gelirleri 15 4.422 3.569 34.083 15.748
Finansman Giderleri - - - .
Stirdiirlilen faallyetler vergi 8ncesi zaran {161.121) {80.371) (416.407) (206.286)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 6.070 5.447 15.789 15.789
SOrd0riilen Faaliyetler Dénem zaran (155.051) (74.924) (400.618) {180.497)
Ddnem zaran {155,051) {74.924) {400 618) (190.457)
Diger kapsamh gelir - - - -
Toplam kapsamli gelir/{gider) {155.051) {74.924) {400.618) {190.497)

b-) Sirket Sermayesinin kargihksiz kahp kalmadigina veya borca batik olup olmadigina
iligkin tespit ve yonetim orgam degerlendirmeleri:

girketin TTK 376. madde igeriginde belirtilen oraniar dikkate alinarak yapilan hesaplama cergevesinde
sermayenin kargiliksiz kalmadigh gériimastar,

¢-) Kar Pay1 Dagitim Politikasi

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiirirldge giren 11-19.1 sayih Tebliginde yer
alan esaslar, esas stzlesmede bulunan hitkiimiler ve sirketimizin kamuya agiklanmug kar dagittm politikas:
gercevesinde ve Kurumsal Yénetim likeleri kapsaminda, Sirketimiz bilyiime politikast ve pay sahiplerinin
beklentileri de dikkate alinarak, Sirket karlihgi, faaliyette bulundudumuz sektérin durumu ve beklentileri.
genel ekonomik konjonktir g6z éniinde bulundurularak her yil olusabilecek dagitilabilir net kann, ortakhéin
sermaye yapisim ve portfy degerini olumsuz yénde etkilemeyecek gekilde nakit ve/veya bedelsiz hisse
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senedi gekiinde daditimasi olmakla beraber Jirketimiz Kar Daditim Politikasi, mevzuat dahilinde degisen
kosullara uygun olarak gézden gecirilebilecek sekilde belirlenmigtir.

Bu baglamda Sirket, gecgerli olan yasal didzenlerneler ve Sirket Ana S6zlesmesi hitkimieri gergevesinde,
hesaplanan dagitilabilicr kanin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak  ortaklara
dadgitacaktir. Bu politika, mevzuala, ulusal ve global ekonomik sartlara, girketin gindemindeki projelerine ve
fonlanimin durumuna gbre Yoénetim Kurulu tarafindan her yil gézden gecirilir. Kar Dagitim yasal siireler iginde
gerceklegsmekiedir.

Bu dénemde faaliyet sonucu zarar olugtugundan kar dagitimi yapilamayacaktir.

G- Riskler ve Yonetim kurulunun Dederlendirmesi

a-) Risk Yonetimi Politikas)

Risk Yonetimi, Kurucu ortak OYAK Yatiim Menkul Degerler A.S.'nin Risk Izleme Birimi tarafindan Risk
Denetim Programi aracihit ife Piyasa Riski, Karg! Taraf Riski, Likidite Riski, Stres Testi baghklari altinda
tespit edilmis esaslar dogrultusunda gergeklegtiriimekte I¢ Kontrolden Sorumiu Yénetim Kurulu Uyesine
raporfanmaktadr,

Sirket igi risk yonetim prosedidrd ve bu prosedire belifenmis olan risk kriterleri dogrultusunda
gdzlemleyerek degerlendirmigtir.

H- Diger Hususlar

a- Merkez Digi Orgiitler

Bulunmamaktadir.

b-) Sirket Faaliyetlerini Onemli Derecede Etkileyebilecek Mevzuat Degisiklikleri Hakkinda
Bilgi

Bulunmamakiadir,

c-)§irketin Yatinm Danigmanhg ve Derecelendirme Gibi Konularda Hizmet Aldigy
Kurumlarla Arasinda Gikan Gikar Gatigmalan ve Bu Cikar Catismalarim Onlemek Igin
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(IL-14.1) SAYILI TEBLIGE VE “SIRKETLERIN YILLIK FAALIYET RAPORLARININ ASGARI
ICERIGININ BELIRLENMESi”"HAKKINDA YONETMELIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU 2015 2.DONEM FAALIYET RAPORU

Sirketge Alinan Tedbirler Hakkinda Bilgi

Bulunmamaktadir,

d-) Gahganlarin Sosyal Haklan, Mesleki Egitimi ile Diger Toplumsal ve Gevresel Sonug
Doguran Sirket Faaliyetleri Hakkinda Bilgi

Dirketimiz personeline rapor doneminde dzel saghk sigortasi yaptiriimigtir.



