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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Oyak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kuruluna

Gorls

Ovyak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket) 1 Ocak 2017- 31 Aralik
2017 hesap donemine iligkin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan
finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirketin finansal durumu hakkinda
yaptigi irdelemeler, tum onemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal
tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve
gercedi yansitmaktadir.

Gorlistin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (SPK) yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlan  Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlannin bir pargas! olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere)
uygun olarak yUratulmuastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin  Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz
Denetimine lliskin Sorumluluklari bdliminde ayrnntili bir sekilde agiklanmistir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ve badimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hikumlere
uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gorisumuzan olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.



Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetgi GoriisimUz

Sirket'in 1 Ocak 2017 — 31 Ocak 2017 hesap donemine iliskin tam set
finansal tablolari hakkinda 1 Subat 2018 tarihli denet¢i raporumuzda olumiu
goruas bildirmis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna lliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayih Turk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci
maddelerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1I-14.1 No'lu "“Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig")
hukumlerine gore vyillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden
sorumludur:

a) Yillhk faaliyet raporunu bilango gununu izleyen ilk U¢ ay iginde hazirlar ve
genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yonuyle
finansal durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, ger¢cege uygun ve durust
bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal
tablolara gére degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin gelismesine ve
karsilasmas!i muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iliskin
yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asa@idaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem
tastyan olaylar,

- Sirketin arastirma ve gelistirme galismalari,

- Yonetim kurulu Uyeleri ile Ust duzey yoéneticilere 6denen ucret, prim,
ikramiye gibi mali menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil
giderleri, ayni ve nakdt imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gumruk ve Ticaret Bakanhginin
ve ilgili kurumlarin yaptid ikincil mevzuat dizenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hakamleri ve Teblig ¢cercevesinde yillik faaliyet raporu iginde
yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirket’in finansal durumu
hakkinda yaptid irdelemelerin, Sirketin denetlenen finansal tablolariyla ve
bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarl olup olmadigi ve
gerceg@i yansitip yansitmadigi hakkinda goris vermek ve bu gorisimuzu
iceren bir rapor duzenlemektir.



Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yurGtilmuastar. Bu standartlar, etik
hikumlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda
yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun $Sirket'in finansal durumu
hakkinda yaptigi irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde
edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gercegdi yansitip yansitmadigina dair
makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yUrttulmesini gerektirir.
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(11-14.1) SAYILI TEBLIGE VE “SIRKETLERIN YILLIK FAALIYET RAPORLARININ ASGARI
ICERIGININ BELIRLENMESI”HAKKINDA YONETMELIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU 2017 4DONEM FAALIYET RAPORU

A. GENEL BILGILER

1-) Raporun Donemi

01/01/2017-31/12/2017

KURULUS TARIHI

FAALIYET BELGELERI
ODENMIiS SERMAYE

2017 4. DONEM (SPK) KAR/ZARAR

TICARET SICIiL NUMARASI

MERSIS

ADRES

TELEFON

TELEFAX

E-MAIL ADRESI

14.06.2013

Portfoy Yoneticiligi

6.750.000,- TL

123.583.-TL

872744

0649-0510-1340-0014

Akatlar Mah. Ebulula Mardin Caddesi
Maya Sitesi F-2 C Blok No:24/3
34335 Levent/Besiktas

ISTANBUL

(212) 319 14 00

(212) 351 12 22

bilgi@oyakportfoy.com.tr

WEB
ADRESI

www.oyakportfoy.com.tr
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2-) Sirketin Faaliyet Konusu :

Sirketin ana faaliyet konusu, portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikimleri gergevesinde yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci gercek
ve tlzel kigilere ait portfoyleri, portfoy yonetim sdézlesmesi imzalayarak, vekil sifati ile ydonetmek ve sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hukumleri
cergevesinde yatirim fonlarinin kurulusunu da gergeklestirmektedir. Ayrica, 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin yénetimi de Sirketin

faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri V No:59 "Portfdy Yoneticili§i Faaliyetine ve Bu Faaliyette bulunacak
Kurumlara lligkin Esaslar Tebligi" hikimlerine uygun olarak faaliyetlerini siirdiirmekle birlikte Sermaye
Piyasasi Kurulu’na bagvuruda bulunarak 01.07.2014 tarihinde yururlige giren 111-55.1 sayili “Portfdy Yoénetim

Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi” hiikkiimlerine uyum siirecini tamamlamis ve bu
teblig hidkimlerine uygun olarak faaliyetlerini stirdirmektedir.

3-) Ortaklik Yapisi ve Sermaye Dagilimi:

Bir Oyak Grubu Sirketi olan Oyak Portféy Yoénetimi A.$.’nin, ana ortagi %100 pay ile Oyak Yatirnm Menkul
Degerler A.S.’dir.

Odenmis Sermaye : 6.750.000.-TL
Kayitl Sermaye Tavani :10.000.000.-TL
31.12.2017
ORTAKLAR GRUP ADET ORAN
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. (B GRUBU) 6.750.000,00 100,00%
TOPLAM 6.750.000,00 100.00%

4-) Hesap Dénemi igerisinde Meydana Gelen Degisiklikler:

Sirket sermayesinin kayith sermaye tavani icerisinde 4.250.000.-TL'den 6.750.000.-TL’ye g¢ikartiimasi igin
02.10.2017 tarih ve 2017/21 sayih Yonetim Kurulu Karari sonrasi 06.10.2017 tarihinde sermaye artirim tutari
olan 2.500.000.-TL ortak tarafindan avans olarak 6denmis, avans olarak 6denen tutar Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 12233903-350-11-E.13415 sayili yazi onay! ile sermayeye eklenmis,yine Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 03.01.2018 Tarih ve 12233903-350.05-E.51 sayili yazisi ile sermaye artirim iglemi tamamlanmigtir.

5-) imtiyazli Paylara iligkin Bilgiler:

Sirketin imtiyazli Pay Senedi bulunmamaktadir.
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B. SIRKETIN ORGANIZAZYON YAPISI, YONETIM ORGANI, UST DUZEY YONETICi
VE PERSONEL HAKKINDA BILGILER

1-) Organizasyon Semasi

(O
OYAK PORTFOY OYAK PORTFOY YONETIMIi A.S.
ORGANIZASYON SEMASI

YONETIM KURULU %

TEFTiS/iC KONTROL J {
4

MUFETTIS ]
GENEL MUDUR %

FON/PORTFOY YONET IMI 4 MUHASEBE % ARASTIRMA % FON HIZMET BIRIMI %

RISK YONETiMI
(Disardan Alinan Hizmet)

(Disardan Alinan Hizmet) (Disardan Alinan Hizmet)

- Donem igerisinde organizasyon semasinda herhangi bir degisiklik olmamistir.

2-) Yénetim ve Denetleme Kurulu Uyeleri:
Sirketin Yoénetim Organi 3 kisiden olusan Ydnetim Kurulu’dur.

Yoénetim Kurulu dyeleri Turk Ticaret Kanunu ve ilgili dizenlemeler geredince Sirketimiz Esas Sozlesmesi
hikimleri cercevesinde secilirler. Dénem icerisinde gerceklesen degisiklikler bir sonraki Olagan Genel

Kurul'da onaylanmak UGzere Y6netim Kurulu karari ile yapilmaktadir.

Yoénetim Kurulu Uyeleri 21.03.2016 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda Gg yil sireligine
secilmislerdir.
31.12.2017 tarihi itibariyle Yénetim Kurulu Uyeleri :

Yénetim Kurulu Uyeleri Gorevi Temsilcinin Goreve
Baslama Tarihi
Ertugrul AYDIN Ydénetim Kurulu Bagkani 07.06.2016
Cigdem KOKER ALPAYDIN Yoénetim Kurulu Bsk.Yrd. 21.03.2016
Hasan Rifat TOPKAR Yoénetim Kurulu Uyesi 30.03.2017
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3-) Yonetim Kurulu’nda Dénem iginde Yapilan Degisiklikler:

Sirketin 20.01.2017 tarihinde Hasan Ahmet CAYIROGLU’'nun ayriimasi ile bosalan Yénetim Kurulu tyeligine,
Sirketin 20.01.2017 tarih ve 2017/1 sayih Yonetim Kurulu kararina istinaden 30.03.2017 tarihinde yapilan
Olagan Genel Kurul Toplantisinda Hasan Rifat TOPKAR Yo&netim Kurulu Uyesi olarak segilmistir.

4-) Yonetim Kurulu Uyelerinin Gérev ve Yetkileri:

Yénetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri Tiirk Ticaret Kanunu’'nun ilgili maddeleri ve Sirket Esas Sézlesmesinde

belirtilen gérev ve yetkilere haizdir.

Yénetim Kurulu Uyeleri 31.03.2017 tarih, 2017/12 sayilh Yénetim Kurulu Toplantisinda kendi aralarinda
yaptiklari gérev bélimu sonucu, Ertugrul AYDIN Yoénetim Kurulu Bagkani, Cigdem Koéker ALPAYDIN Yénetim
Kurulu Bagkan Yardimcisi, ayrica 20.01.2017 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile gérevden ayrilan Hasan Ahmet
CAYIROGLU'nun yerine Hasan Rifat TOPKAR sirket ici islemlerde i¢ kontrolden sorumlu Yénetim Kurulu lyesi

olarak gorevilendirilmigtir.

5-) Ust Yonetim ve Personel Hakkinda Bilgiler:

Mezun Mesleki
Ust Gorevi Oldugu Okul Tecriibesi Goreve Baglama
Yonetim (Yil) Tarihi

I'§tanbu/
Universitesi

Erkan Genel o ol
UNAL Miidiir Iktisat Fakdiltesi

19 23.03.2017

Ingilizce Iktisat
Bélimi

(Lisans)

Marmara
Universitesi
Iktisat Fakiiltesi
(Y.Lisans)

Sirketimizde 31.12.2017 tarihi itibariyle calisan personel sayisi 5 kisiden olusmaktadir. Sirket personeline tcret
ve Ucret benzeri 6demeler disinda 6zel saglik sigortasi, bireysel emeklilik isveren katkisi, ulasim ve yemek
yardimi saglanmaktadir.

C. YONETIM KURULU UYELERINE VE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI
HAKLAR

Yénetim Kurulu Uyelerine saglanacak haklar Genel Kurul'da kararlastiriimaktadir.01.01.2017-31.12.2017
déneminde Yonetim Kuruluna herhangi bir Gicret 6denmemistir. Ust diizey personele ddenen dcret, prim,

ikramiye, kidem tazminati karsihdi gibi menfaatlerin toplami 321.494 TL’dir.
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D. ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirket masteri portféylerinin en iyi sartlarda yonetilebilmesi icin musteri isteklerine paralel olarak piyasa
kosullarini analiz etmek, ekonomik gelismeleri yakindan takip etmek, verimli yatinm kararlari almak ve yeni
ardnlerin gelistirilmesi igin portfdy yoneticilerinin bilgi birikimlerinin yani sira daha iyi hizmet verebilmek igin

disardan arastirma hizmeti almaktadir.

E. SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKIN ONEMLIi GELISMELER

1-) Sirketin ilgili Hesap Déneminde Yapmis Oldugu Yatinimlara iligkin Bilgiler:

01.01 2017 — 31.12.2017 déneminde sirkete 6.137 TL'lik demirbas alimi yapilmis olup, yazilim ve donanim

harcamasi yapiimamistir.

2-) Sirketin i¢ Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler ile Yénetim

Organlarinin Bu Faaliyetler Hakkindaki Gorusu:

Sirket tim is ve islemlerini, hesap ve kayit dizenini glincel mevzuat ve tebli§g kurallarina uygun sekilde
yapmakta olup bilgilerin zamaninda ve dogru bigimde elde edilebilirligini saglamaktadir. Yonetilen tim
portfdyler ve yatirim kistaslari, yonetilen portfdylere iliskin muhasebe kayit diizeni ve olusabilecek risklerin

asgariye indirilmesi, ydnetilen portféylerin ilgili mevzuat ve tebliglere uygunlugunun tespiti saglanmaktadir.

Risk ydnetim birimi piyasa risklerini ginliik olarak 6lgiimlemektedir. i¢ kontrol birimi ise kanun tebli§ ve
yonetmelikler dahilinde gunlik kontrollerini yapmakta, gunlik ve aylik raporlamalarini Genel Mudur'e
raporlamaktadir. Teftis BOIUmU ise Yonetim Kurulu'na bagh olarak galismakta ve denetim plani dahilinde

yonetime rapor sunmaktadir.

3-) Sirketin Dogrudan ve Dolayl istirakleri Hakkinda Bilgi:
Sirketin istiraki bulunmamaktadir.

4-) Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iligkin Bilgiler:
Bulunmamaktadir.
5-) Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iligkin Agiklamalar:

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun finansal raporlama ve badimsiz denetime iligkin uyulmasi zorunlu
dizenlemeleri gergevesinde alti aylik ara donem ve yillik finansal tablolarini bagdimsiz denetimden

gecirmektedir.
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6-) Sirketin Aleyhine Agcilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek

Nitelikte Davalar ve Olasi Sonug¢lar Hakkinda Bilgi:

Bulunmamaktadir.
7-) idari-Adli Yaptirimlar:

Bulunmamaktadir.
8-) Gegmis Donemde Belirlenen Hedeflere Ulasilip Ulagiimadigi, Genel Kurul Kararlarinin
Yerine Getirilip Getiriimedigi, Hedeflere Ulagsilmamigsa veya Karalar Yerine Getiriimemisse

Gerekgelerine iliskin Bilgiler ve Degerlendirmeler:

Yerine getiriimemis Genel Kurul Karari bulunmamaktadir.
9-) Yil igerisinde Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi Yapilmigsa Toplantinin Tarihi,
Toplantida Alinan Kararlar ve Buna iligkin islemlerde Dahil Olmak Uzere Olaganiistii Genel

Kurula iligkin Bilgiler:

Bulunmamaktadir.

10-) Yapilan Bagislar ve Sosyal Sorumluluk Projeleri:

Bulunmamaktadir.

11-) Sirketler Toplulugu

a-) iglemler
Sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan TTK 199. Madde kapsaminda Hakim ve Bagh Ortakliklarimiz ile
iliskilerimizi agiklayan bir rapor hazirlanmis ve 30.01.2018 tarihli Yénetim Kurulumuzda onaylanmis olup s6z

konusu raporun sonug kismi;

“2017 faaliyet yilinda Sirketimizin, hdkim ortagi Ordu Yardimlasma Kurumu (OYAK) ve/veya OYAK'In bagli
sirketleri ile veya OYAK'In yénlendirmesiyle OYAK ya da ona bagli bir sirketin yararina yapilmis herhangi bir
hukuki bir islem, OYAK ya da ona bagl bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan herhangi bir
Oonlem bulunmamaktadir. 2017 faaliyet yilinda gerek hakim ortagimiz ve gerekse hakim ortagimizin bagli
sirketleri ile Sirketimiz arasinda yapilmis olan ticari faaliyetlerin timi piyasa kosullarina uygun sartlarda

gerceklestiriimistir.” seklindedir.

b-) islemlere iligkin agiklama

E/11(a)’da bahsedilen her hangi bir hukuki islem gerceklesmemistir.
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12-) isletmenin Faaliyet Gosterdigi Sektor Hakkinda Bilgi:

2017 yili boyunca global ekonomilerde gértlen ilimli blyiime, gelisen ve gelismekte olan lilke ekonomilerinin
tamamina yansimistir. ABD Merkez Bankasi Fed, para politikasini normallestirme dogrultusunda Aralik ayi
toplantisinda 25 baz puan faiz artinmina giderek 2017 yilinda toplam 3 adet faiz artirimi gergeklestirmistir.
Avrupa Merkez Bankasi ise Ekim ayi toplantisinda 60 milyar Euro tutarindaki aylik varlik alimlarinin Ocak
2018den Eylul 2018’e kadar net 30 milyar Euro olarak uygulanmasina karar verilmistir. Blaylmenin guglu
seyrine ragmen, enflasyondaki beklenen yikselisin yavas gerceklesmesi nedeniyle varlik alimlarinin
azaltilmasina karsin genisleyici para politikasinin korunmasi konusunda fikir birligi saglanmistir. Gelismis
ulkelerde enflasyondaki glclenme ekonomik blyimeye gore zayif kalirken, Turkiye ekonomisinde 2017 yilinin
3. geyregdi sonunda %11.2 seviyesinde olan TUFE enflasyonu son ¢eyrekte de yiikselmeye devam edip, yili
%11.9 seviyesinden tamamlayarak 2004 yilini baz alan serinin en yliksek yilsonu degerine ulasmistir. Hem
manset enflasyonun hem de c¢ekirdek enflasyon gdstergeleri ile enflasyon beklentilerindeki koétulesmenin
devam etmesi nedeniyle TCMB Para Politikasi Kurulu Aralik ayindaki toplantisinda ilave sikilasma adimi
atmistir ve 2017 yilindan itibaren ana fonlama araci olarak kullandi§i geg likidite penceresi borg verme faizini
%12.25'ten %12.75’e yikseltmistir. Boylece 3. geyrek sonunda %11.99 seviyesindeki fonlama maliyeti de
yllsonunda %12.75’e ulasmistir. Ekonomik aktivitede ise yilin ilk yarisinda yakalanan gugli seyir yihin 3.
ceyreginde hiz kazanmistir. 2017 yilinin 3. ¢eyreginde Turkiye ekonomisi 2016 yilinin ayni ddnemine gére
%11.1 bliyime kaydederken, mevsimsellikten arindiriimis geyreksel buyime de 6nceki geyrege gore %1.2
olarak gerceklesmisgtir.

2017 yili Turk Lirasi varliklar agisindan degerlendirildiginde; 2017 yilinin tamaminda olumlu géruntisunu
surdiren BIST-100 endeksi, 78.138 puan seviyesinden tamamladigi 2016 yili sonrasinda 2017 yilini 115.333
puan seviyesinden kapatmistir. 2016 yilini %10.63 bilesik faiz seviyesinden kapatan 2 yillik gésterge tahvilde
ise 2017 yih kapanisi %13.40 bilesik faiz seviyesinde gerceklesmistir. 2016 yili sonunda 3.52 olan Dolar/TL
ise 2017 yilini 3.77 seviyesinden kapatmistir.
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F- FINANSAL DURUM

1-) Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuglarina iligkin Yénetim Organinin Analizi ve
Degerlendirmesi, Planlanan Faaliyetlerin Ger¢eklesme Derecesi, Belirtilen Stratejik Hedefler

Karsisinda Sirketin Durumu:

Mali Tablolarin Ozeti

Mali tablolar bagimsiz denetimden ge¢mistir.

Bilango (TL)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Varhklar

Dénen varhiklar 5.901.648 3.423.973
Nakit ve nakit benzerleri 618.842 1.359.104
Finansal yatirimlar 5.138.581 1.275.534
Ticari alacaklar 131.584 763.927
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 107.407 762.395
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 24.177 1.532
Pesin 6denmis giderler 3.792 2.202
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 8.162 22.533
Diger dénen varliklar 687 673
Duran varhklar 33.327 26.354
Maddi duran varliklar 7.152 2.495
Maddi olmayan duran varliklar - 7.104
Ertelenmis vergi varligi 26.175 16.755
Toplam varhklar 5.934.975 3.450.327

Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 78.447 251.818
Ticari borglar 1.599 -
Diger borglar 16.940 127.126
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar 33.698 96.346
Kisa vadeli karsiliklar 26.210 28.346
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 97.324 62.888
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 97.324 62.888
Ozsermaye 5.759.204 3.135.621
Odenmis sermaye 6.750.000 4.250.000
Gegmis yillar karlar1 veya zararlari (1.114.379) (1.155.133)
Net donem kar1 veya zarari 123.583 40.754
Toplam kaynaklar 5.934.975 3.450.327
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Gelir tablosu (TL)

Cari dénem Onceki dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis) gecmis)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Hasilat 1.439.259 1.643.338
Briit kar 1.439.259 1.643.338
Genel yonetim giderleri (1.497.849) (1.665.218)
Pazarlama giderleri (68.828) (53.687)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 7.156 400
Esas faaliyetlerden diger giderler (550) -
Esas faaliyet zarar (120.812) (75.167)
Finansman geliri/(gideri) oncesi faaliyet zarari (120.812) (75.167)
Finansal gelirler 234.975 115.806
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kary/(zarari) 114.163 40.639
Ertelenmis vergi geliri 9.420 115
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari (zarari) 123.583 40.754
Doénem kari 123.583 40.754
Diger kapsamh gelir - -
Toplam kapsamh gelir 123.583 40.754

2-) Onemli Faaliyet Géstergeleri

31.12.2016 tarihi itibari ile 53,6 milyon TL olan sirket tarafindan ydnetilen portféy buyukltagud, 31.12.2017 tarihi
itibari ile 307,8 milyon TL seviyesine ulagmistir. Bu slregte mevcut yatirnm fonlari buyukltkleri, yeni musteri
kazanimlar ile artiriimig ve 4 emeklilik yatinm fonu ydnetimi sirket blnyesine kazandiriimistir. Sektérde
yonetilen toplam portféy buyikligi 2017 yilinda %29.5 seviyesinde artis gosterirken, Sirketin yonetimi altinda
bulunan toplam portfoy bayikligu %474 artis gostermistir.

Sirket, 2018 yilinda halihazirda yonetimi altindaki menkul kiymet yatirm fonunun sayisini arttirarak fon
cesitliliginde ve mdasteri tabaninda genisleme saglayarak yoOnetilen fon bUyUuklGgand arttirmayi
hedeflemektedir. Sirket, bu yolla pazar payl edinme stratejisi ile hedeflerini belirlemektedir. Sirket Snimuizdeki
biyime planlarina bagli olarak halihazirda disardan saglanan hizmet olarak faydalandidi Arastirma

Departmanini ve Risk BAlumunU Sirket igerisinde olusturma ydninde faaliyetlerini strdirmektedir.
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3-) Sirket Sermayesinin Karsiliksiz Kalip Kalmadigina Veya Borca Batik Olup Olmadigina

lligkin Tespit Ve Yonetim Organi Degerlendirmeleri:

Sirketin TTK 376. madde iceriginde belirtilen oranlar dikkate alinarak yapilan hesaplama cgergcevesinde

sermayenin karsiliksiz kalmadigi géralmastar.

4-) Kar Payi Dagitim Politikasi

“Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 01.02.2014 tarihinden itibaren yururluge giren 11-19.1 sayil Kar Payi Tebligi'nde
yer alan esaslar, esas sozlesmede bulunan hikimler ve Sirketimizin aciklanmis kar dagitim politikasi
cercevesinde ve Kurumsal Yénetim ilkeleri kapsaminda, Sirketimiz blyiime politikasi ve pay sahiplerinin
beklentileri de dikkate alinarak, Sirket karlihdi, faaliyette bulundugu sektoriin durumu ve beklentileri, genel
ekonomik konjonktir géz oninde bulundurularak her yil olusabilecek dagitilabilir net karin, Sirketin sermaye
yapisini ve portféy degerini olumsuz yonde etkilemeyecek sekilde nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde
dagitiimasi” esas olmakla beraber, Sirketimiz Kar Dagitim Politikasi, mevzuat dahilinde degisen kosullara

uygun olarak gézden gegirilebilecek sekilde belirlenmistir.

Bu baglamda; Sirket, gecerli olan yasal diizenlemeler ve Sirket Esas Sozlesmesi hikimleri gergevesinde
hesaplanan dagitilabilir kar Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak ortaklara
dagitilacaktir. Bu politika, mevzuata, ulusal ve global ekonomik sartlara, Sirketin gindemindeki projelerine ve
fonlarinin durumuna goére Yonetim Kurulu tarafindan her yil gézden gegirilir. Kar Dagitimi yasal sireler iginde

gerceklesmektedir.

30.03.2017 Olagan Genel Kurul Toplantisinda alinan karara istinaden 2017 yili igerisinde kar dagitimi

yapiimamistir.

G- RISKLER VE YONETIM KURULU’NUN DEGERLENDIRMESI

1-) Risk Yonetimi Politikasi

Risk Yonetimi, Kurucu ortak OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin Risk izleme Birimi tarafindan Risk
Denetim Programi araciligi ile Piyasa Riski, Kargl Taraf Riski, Likidite Riski, Stres Testi basliklari altinda tespit
edilmis esaslar dogrultusunda gergeklestiriimekte, i¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesine

raporlanmaktadir.

Sirket ici risk ydnetim proseduri ve bu prosedurle belirlenmis olan risk kriterleri dogrultusunda gézlemlenerek

degerlendirilmektedir.
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H- DIGER HUSUSLAR

1-) Merkez Dig1 Orgiitler

Bulunmamaktadir.

2-) Sirket Faaliyetlerini Onemli Derecede Etkileyebilecek Mevzuat Degisiklikleri Hakkinda
Bilgi

Bulunmamaktadir.

3-) Sirketin Yatirhm Danismanhgi ve Derecelendirme Gibi Konularda Hizmet Aldigi
Kurumlarla Arasinda Gikan Cikar Catismalari ve Bu Gikar Gatismalarini Onlemek igin Sirketce
Alinan Tedbirler Hakkinda Bilgi

Bulunmamaktadir.

4-) Gahsanlarin Sosyal Haklari, Mesleki Egitimi ile Diger Toplumsal ve Cevresel Sonug

Doguran Sirket Faaliyetleri Hakkinda Bilgi

Sirketimiz personeline rapor déneminde 6zel sadlik sigortasi yaptiriimistir.

5-) Faaliyet Raporu Donemi Sonrasindaki Geligsmeler

Bulunmamaktadir.



