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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Oyak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorus

Oyak Portfoy Birinci Serbest Fonu (“Fon”)'un 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarinte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis
tablosu ile dnemli muhasebe politikalaninin 6zeti de dahil olmak Gzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Oyak Portfoy Birinci Serbest Fonu'nun
31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal durumunu ve ayni tarihte hesap dénemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini; Yatirim Fonlanimin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (1-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda
Turkiye Muhasebe Standartlar hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim o6nemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Gérisun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tulrkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“"BDS") uygun olarak yuratdimuastar. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklanimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bdliminde ayrintil
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar ("Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik hikumlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir,

Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Oyak Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhslik icermeyen finansal tablolarn
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur,

Finansal tablolan hazirlarken Kurucu, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Fon'u
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi
surece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama strecinin gdzetiminden
sorumludur.

Diger Hususlar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren finansal tablolar baska bir bagimsiz denetgi
tarafindan denetlenmistir. S6z konusu bagimsiz denetci 1 Mart 2017 tarihli bagimsiz
denetci raporunda olumlu géris bildirmistir.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar:

Amacimiz, bir butlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanhshk
icerip icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorisimuzl iceren bir
bagimsiz denetci raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yurUtulen bir denetim sonucunda verilen makul
glivence, ylksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her
zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlislklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanhslklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilaninin finansal
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul olgtide bekleniyorsa
bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurltilen bagmsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim suresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanlishk” riskleri
belirlenmekte ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisimize dayanak saglayacak yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekérlik, kasith ihmal, gercege
aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir
vanlishdi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhishdi tespit edememe
riskinden yuksektir.

> Fon'un i¢ kontroltnun etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama
duruma uygun denetim prosedrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendiriimektedir.

> Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan
muhasebe  tahminlerinin ~ ve  ilgili  aciklamalarin ~ makul  olup  olmadig
degerlendiriimektedir.
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> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon‘un surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin surekliligi esasini
kullaniimasinin - uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu
gorus disinda bir gorls vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi
raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve
icerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu
saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini
ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu
olanlara  bildirmis  bulunmaktayiz. Ayrca ba@imsizik (zerinde etkisi oldugu
dusunulebilecek tim iliskiler ve diger hususlan ve -varsa- ilgili onlemleri (st
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en cok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim
konulanini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag@i olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUkumlultkler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK"”) 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi
uyarinca; Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma ddzeninin, TTK
ile Fon i¢ tlzGgunun finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair
onemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyannca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
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SERMAYE PIYASASI KURULUNUN (1I-14.2) SAYILI YATIRIM FONLARININ
FINANSAL RAPORLAMA ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI’NIN iKINCi
BOLUMUNUN 7. MADDESI GEREGI SORUMLULUK BEYANI

a) Sirketimizin Kurucusu oldugu asagida unvani belirtilen menkul kiymet yatirim fonunun
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (II-14.2) sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iligkin Esaslar Tebligi” hitkiimleri uyarinca hazirlanmis ve 28.02.2018 tarih ve 2018/05
sayih Yonetim Kurulu Karari ile onaylanan, 31.12.2017 tarihinde sona eren oniki aylik hesap
doénemine ait finansal tablolarinin tarafimizca incelendigini,

b) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde, finansal tablolarin ve
portfoy raporlarinin dnemli konularda gergege aykiri bir agiklama veya acgiklamanin
yapildigr tarih itibartyla yaniltict olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermedigi,

¢) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklari bilgiler ¢ergevesinde, bu Teblig uyarinca
hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile
ilgili ger¢ek durumu diiriist bir bigimde yansittigi ve portfGy raporlarinin fon i¢tiiziigline,
izahnamesine/ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini beyan ederiz.

Saygilarimizla,

Oyak Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a Bagl

Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon
KURUCU__SU o
OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (*TL"™) olarak gosterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklari
Finansal Varliklar
Toplam Varhklar (A)
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varhik Degeri Hari¢) (B)

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot

referansi 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
22 7.896 -
5 1.260.475 --
19 17.358.756 -~
18.627.127 -
5 12.889 -~
12.889 -
10 18.614.238 -

KPNMG

BAGIMSIZ 1
SERBEST. SEBECI
MALI MUSAVIRLIKA.S.

Iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon
I Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Ttirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 1.418.453 --
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmis Kar/(Zarar) _ 12 (756.392) -
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 12 515.772 --
Esas Faaliyet Gelirleri 1.177.833 --
Yoénetim Ucretleri 8 (31.913) --
Saklama Ucretleri 8 (5.636) s
Denetim Ucretleri 8 (4.358) —
Kurul Ucretleri _ ) 8 (1.478) -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (11.631) --
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (1.817) o
Esas Faaliyet Giderleri (56.833) --
Esas Faaliyet Kar/(Zararr) 1.121.000 -
Net Donem Kari/(Zarar) 1.121.000 -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) 10 1.121.000 --

KPMG
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ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Oyak Portféy Yonetimi A.S.

Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Ttirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Dinem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik
Degerinde Artig/Azalis
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+)
Katilma Payi lade Tutari (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net
Varhk Degeri (Dénem Sonu)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Arahk 2017 | 31 Aralik 2016
-- (386)

10 1.121.000
10 19.014.285 386
10 (1.521.047) --
18.614.238 --

M
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ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Déonem KarvZarari

Net Donem Karv/Zarari Mutabakat ile ilgili
Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari ile ilgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Borglardaki Artis/(Azahsla) flgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akisglar

Alman Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Payi fadeleri ig¢in Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Yabaner Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B)

C. Yabaner Para Cevrim Farklarim Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis

(A+B+C)

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Diénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
1.121.000 -
12 (1.418.453) -
12 (315:772) -
12.889 (3.781)
(16.842.984) --
12 1.418.453 --
(16.224.867) (3.781)
10 19.014.285 386
10 (1.521.047) --
17.493.238 386
1.268.371 (3.395)
1.268.371 (3.395)
22 -- 3.395
22 1.268.371 --
KPMG
ETIM ve
ASEBEC!H

BAGIMSIZD
SERBES
MALI

JISAVIRLIKA.S.

iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 37 ve 38'inci
maddelerine dayanilarak ve bu ictiiziik hiikiimlerine gére yonetilmek iizere halktan katilma paylari karsiligi
toplanacak paralarla, katilma payi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore
sermaye piyasasi araglarindan olugan portfdyii isletmek amaciyla Oyak Yatirim A.S. Trend Takibi Serbest
Yatirrm Fonu 4 Nisan 2009 tarihinde siiresiz olarak kurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 9 Ekim 2015 tarihli ve 12233903-305.01.01-E10994 sayili onayi ile
kurucusu Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.$ olan Oyak Portfoy Birinci Serbest Fonu Oyak Portféy
Yonetimi A.S. ye devrolmustur,

Fon, katilma paylari borsada islem goren, fonun olusturulma siirecine dogrudan katilan yetkilendirilmis
katithmeilarm fon portféyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfdyde yer alan menkul kiymet ve
nakdi bir araya getirerek karsiliginda fon katilma pay1 alabildigi ya da s6z konusu kurumlarin en az asgari
islem birimine tekabiil eden fon katilma paylarini saklamaci kurulusa iade edip karsihiginda fonun icindeki
menkul Kiymetler ve nakitten payina diisen kismini alabildigi, riskin dagitilmasi ilkesi ve inangli miilkiyet
esaslarina gére portfoy isletmek amaciyla kurulan bir malvarligidir.

Fon’un Kurucu’su, Yonetici’si ve Saklayict Kurum’u ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici’'nin;

Unvani; Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi; Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi Maya Sitesi F2
C Blok No:24/3 34335 Levent-Besiktas / ISTANBUL

Saklayict Kurulus’un;

Unvani; Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S _ )
Merkez Adresi; Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4, Sariyer 34467 Istanbul

KPMG

AGHRSIZ PENETIM ve
SBERB‘E.'V@WASEB!:CE
MALI MUSAVIRLIKA.S.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uyeunluk Beyani

[ligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“*SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayil Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig™ (*Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(*KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”)
uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayil biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarmimn Finansal Raporlama Esaslarma [liskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullaniimistir.

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmistir,

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmig ve 28 Subat 2018 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarint etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasint gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baghca notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araglar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Bulunmamaktadir.
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarh bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik
olmamuistir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek ddnemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisiklik
olmamuistir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye doéniik olarak diizeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.

31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla Heniiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
TFRS 9 Finansal Araclar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 “Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon
daha onceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varliklardaki deger
diisiikliigiiniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak iizere finansal
araclarin siniflandirilmasi ve olgiilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili
giincellenmis uygulamalari icermektedir. TFRS 9°un yeni versiyonunda ayni1 zamanda TMS 39°da yer alan
finansal araclarin muhasebelestirilmesi ve bilango dig1 birakilmasi ile ilgili uygulamalar da yeni standarda
tasinmaktadir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Kurucu, TFRS 9’un uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Kargilagtirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon un finansal tablolari 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilagtirilabilirligini saglamak
amaciyla 6nceki donem finansal tablolart da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari agsagida 6zetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden olgiiliir.
Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilmayan finansal varhik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri de soz konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varhk ve borglarin normal yoldan ahm ve satimlart islem tarihi esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gerg¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhk ve finansal bor¢lar
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa dénemde
kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan
bir portfoyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler,
kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhk ve finansal borg¢lar (devami)

Almm-satim amagli finansal varlhiklar kayda alimmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
iizerinden degerlenir. Alim-satim amaglh menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal varhk
ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amach finansal varliklardan
elde edilen faiz ve kupon tahsilatlart ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis
kar/zarar” a dahil edilmistir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan
olarak smiflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve bor¢lanma
araglarimi icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi iizere Fon’un risk
yonetim veya yatirim stratejisi gergevesinde gergege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslari
buna gore degerlendirilen bir portfoyiin pargas: olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk kayda alimlarindan
gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak smiflanan varliklardir (y6netim kuruluna ve
icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanm yapildig), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi
sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar1 ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak simiflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari borglarimi bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gercege uygun deger olciimii
Gergege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varhigm
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme esas
ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansitug igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olugmayan igin bir dnceki seansin agirhkl
ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, ozdes veya Karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gozlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

3) Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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Oyak Portféy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarini Ozeti (Devami)
Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarma iliskin gﬁstergeler'in
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhi@in ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varhigin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarari olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger
diistikligii tutarr gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para cevrimi
Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL*dir.

Yabanci para iglemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari iizerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci
paraya dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlari kullanilarak;
yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile lgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki
kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile lgiilen parasal olmayan kalemler ise
gergege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu
olugan kur farklari Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi
ve sdz konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma
niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalar1 ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar geri ahmlarini 6ngoren anlagsmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar™ altinda fon portfoyiinde tutulus amaglarina gére
“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan™ portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portféyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglart 7 hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim
fiyatlari arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda ddenen faizler kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda ““faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklarr™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri
satim fiyatlari arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemine
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Fon’un &diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Takas alacaklari /borg¢lan

Takas borglart raporlama donemi sonu tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma
sozlesmesi yapilmis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sozlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen teminatlar

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla VIOP nakit teminati bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
Gelir/Giderin Taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin ahm ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (ahis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglari toplami) Gizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger
olup: ilgili varhk hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle
hesaplanir. Satig tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet
satig karlari™ hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete
iliskin “Fon paylari deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden
tutar ise. bu hesaptan g¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azaliglar™ hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar
ilgili dsnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar™ hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve
satim bedelinden ayri olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirnm araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile smirh olarak, Kurucu’ya, fon toplam degerinin giinliik %0,0015
(milyondaonbes) [yillik % 0,5475 (yiizdesifirvirgiilelliddrtyetmisbes)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya ddenir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayicit Dipnotlar

(Tim tutarlar, Ttirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degigiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yaymnlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar
(borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler
yatirnm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat orant 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik
olarak degerlendirilmektedir.
Katilma paylart Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri

tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari
- Degerleme her isgiinii itibariyla yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhiklarin alim
fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;
(1) Borsada islem gérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat

veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamis seansi uygulamast bulunan piyasalarda islem goren
varhiklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

(i1) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim
orani ile degerlenir.

(i) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

(iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

(v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz ahis
kuru ile degerlenir.

(vi) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gésterilir. Bu
varhiklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

(vii)  Borsa disi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(viii) (i) ile (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, TMS dikkate alinarak degerlenir.
Degerleme esaslari, yazili karara baglanir. KPMG
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devami)
Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari (devam)

(ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, TMS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci
para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir paym ahs ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile
bulunur.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet boliimii olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tiim 6nemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir boliim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet boliimiine iliskin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.

iLISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Oyak Portfoy Yonetimi A.S. (“Oyak Portfy™) ve yoneticisi de
Oyak Portfoy Yonetimi A.S. dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari
asagida agiklanmistir.

iliskili taraflara borclar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Fon Yénetim Ucreti (Oyak Portfoy) 8.500 -
1 Ocak - 1 Ocak -
iliskili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Giderler
Fon yonetim iicretleri (Oyak Portfoy) 31.913 ==
Komisyon ve diger islem iicretleri 11.631 -
Toplam 43.544 -

Yénetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsih@ ile sinirli olarak, Kurucu’ya, fon toplam degerinin giinliik %0,0015
(milyondaonbes) [yillik %0,5475° (yiizdesifirvirgiilellidortyetmisbes)] olusan bir yonetim licreti tahakkuk
ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya &denir.

KPMG

BAGIM NETIM ve
12 SERBE%SEBEC‘
B MALIMUSAVIRLIKA.S.



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Ttirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Ters repo alacaklari 1.260.475 -
Toplam 1.260.475 --

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla diger alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

Fon’un vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Borg¢lar 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Y onetim iicreti (Dipnot 4) 8.500 =
Diger borglar 4.389 us
Toplam 12.889 --

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Arahk 2016: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon'un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis doénemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’m sigortalandid:
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluglar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine geg¢ilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (*“MKK™) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla, VIOP islemleri i¢in verilen teminati bulunmamaktadir
(31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir). 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, Fon’un Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi’nda agik sozlesmesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 1.260.475 TL tutarinda geri
odeme taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir). Bu islemlerin nominal karsilig
086.253 TL’dir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

KPMG
BAGIMStZ DANETIM ve
SERBE%’EI‘ AASEBEC!
MALIAMUSAVIRLIKA.S.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tam tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

Niteliklerine gore giderler

31 Arahk 2017

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2016

Yonetim ticretleri (Dipnot 4) 31.913 -
Komisyon ve diger islem iicretleri 11.631 -
Saklama ticretleri 5.636 -
Denetim ticretleri 4.358 -
Kurul ticretleri 1.478 --
Esas faaliyetlerden diger giderler (Dipnot 13) 1.817 -
Toplam 56.833 s

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS

31 Aralik 31 Arahk
Birim pay degeri 2017 2016
Fon toplam degeri 18.614.238 -
Dolasimdaki pay sayisi 1.655.133.923 -
Birim pay degeri 0,011246 ==

Katilma belgeleri

hareketleri 2017 adet 2017 tutar (TL) 2016 adet 2016 tutar (TL)
Acilis -- 838.086 -- --
Satislar 1.797.743.914 19.014.285 - --
Geri aliglar (142.609.991) (1.521.047) - -
Dénem sonu 1.655.133.923 18.331.324 -- --

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 18.614.238 TL tutarindadir (31

Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi

1.121.000 TL tutarindadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi)

1.121.000 --

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis
Katilma Payi Ihrag Tutart (+) 19.014.285 --
Katilma Payi lade Tutari (-) (1.521.047) --
31 Aralik itibartyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Dénem Sonu) 18.614.238 --
KPMG ETim
BAGIM =N ¥,
14 sERBng IWHASEBECI
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Turk Lirasi (“TL"”) olarak gésterilmistir.)

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

DEGER/NET

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 18.614.238 -

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 18.614.238 -

Fark e -

HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

Esas faaliyet gelirleri 2017 2016

Faiz gelirleri 1.418.453 --

Finansal varhk ve yiiktimliiliiklere iliskin gerceklesmis .
kar/(zarar) (756.392)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis --
kar/(zarar) 515.772

Toplam 1.177.833 --

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirleri bulunmamaktadir (31 Arahk

2016: Bulunmamaktadir).

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
Esas faaliyetlerden diger giderler 2017 2016
Banka masrafi 686 -
E-defter ve E-fatura bakim gideri 544
Vergi, resim ve harclar 430 -
Noter tasdik iicreti 157 --
Toplam 1.817 --
FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
KUR DEGISIMININ ETKILERI
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla kur riski bulunmamaktadir.
DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
KPMG
BAGIMS NETIM ve
SERBE HASEBEC!

12 MALI MUSAVIRLIK A.S.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar. Ttrk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standardini uygulamamistir.

FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhklar 2017 2016

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan
finansal varhklar 17.358.756 --

Toplam 17.358.756 ==

31 Arahk 2017

Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Kamu kesimi kira sertifikalar 972.671 1.001.291
Ozel sektor tahvilleri 16.053.393 16.357.465
Toplam 17.026.064  17.358.756

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ticari amagla elde tutulan 6zel sektor tahvillerinin yilhk faiz oranlart %3.95
ve %4,80 arasindadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

KPMG
BAGIMS)Z DENETIM ve
ssaaﬁzg ﬁagsaeez
MALI HIOSAVIRLIKA.S.
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Oyak Portfoy Yénetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Ttirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yénetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orami riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari aym
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili raporlama dénemi sonlari itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarmin dagilimi asagida
sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Sabit faizli finansal araglar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 333.141 -

Degisken faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varhklar zarara yansitilan finansal varliklar 17.025.615 -

KPMG
BAGIMSIZ DENETIM v.
SERBE KSEBEC.

MALI MUSAVIRLIKA.S.
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20.

Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Aiit
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI (Devam)
Faiz Oram Riski (devani)

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhk
olarak sinifladigi degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Fon’un yaptigi analizlere gére TL
faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri gergege uygun dederinde ve Fon’un net dénem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2017

Dénem Karina Net Varhk
Risk tiirii Risk oram Risk ydnii Etkisi Degerine Etkisi
Faiz orani riski %1 Yukari 170.256 170.256
Asagi (170.256) (170.256)

31 Arahk 2016
Diénem Karina Net Varhk
Risk tiirii Risk oram Risk yonii Etkisi Degerine Etkisi
Faiz oram riski %I Yukari s —
Asagl -- --

Kredi riski
Yatirim yapilan finansal varliklar igin, kargi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden

kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla ydnetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirhkl olarak faaliyetlerini yiiriittiigii

Tiirkiye'dedir.

KPM _
BAGIMSIZ DENETIM ve
SERBE“%’ ASEBECI
MALI MUSAVIRLIKA.S.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarimin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimmi
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhtemel nakit akimmna sebep olan
kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki
finansal yiikiimliiliiklerin degerine dahil edilmemistir.

Sozlesmeye
Defter dayali nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
31 Arahk 2017 Degeri  cikuslar toplami kisa arasi _ arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 12.889 12.889 12.889 - -- --
Diger borglar 12.889 12.889 12.889 - - -
Sizlesmeye
Defter dayah nakit 3 aydan 3-12ay 1-5y1l 5yildan
31 Arahk 2016 Degeri  cilaglar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler - - - - - -

Diger borglar - - = - - -

) KPMG

BAGIMSI ETiM ve
SERBESﬁ HASEBECI
MALI MUSAVIRLIK A.S.



20.

Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon

31 Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYI
(Devamui)

Finansal araclarin simiflar ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.
Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

FFinansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varhklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin Gnemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklagtigi 6ngoriilmektedir.

Bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden dnemli &lciide farkhlik
gistermeyecegi varsayilmistir.
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20.

Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Ttirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (Devami)
Finansal araclarin simflar ve ger¢ege uygun degeri (Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varliklar

Gercege uygun deger fark
kar veya zarara yansitilan
finansal varhklar

Ozel kesim tahvilleri 16.357.465 -- = 16.357.465
Kira sertifikalari 1.001.291 - - 1.001.291
Toplam 17.358.756 - - 17.358.756

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Fon’un finansal varligi bulunmamaktadir.

Finansal varliklarin ve yuiktimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikler i¢cin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlhik ve yiikiimliiliikler, varhk ya da yiikiimliiligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Bankadaki nakit 7.896 -
Vadesiz mevduat 7.896 --
Nakit ve nakit benzerleri 7.896 --

Fon’un 31 Aralhik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler,
hazir degerler ile ters repo alacaklar toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Nakit ve nakit benzerleri 7.896 =
Ters repo alacaklari (*) 1.260.475 =7
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 1.268.371 --

(*) 31 Arahik 2017 tarihi itibariyla, Fon'un ters repo alacaklarinin faiz oranmi % 12,80, vadesi 2 Ocak 2018°dir (31
Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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23.

Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dnemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma payt sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, ydnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak vyiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi:
Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirnmeilara arzina iliskin hiikiimleri gercevesinde satilacak serbest fon
statiisiindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak se¢ilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirnm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde Tebligin 4.
Maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. Maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye
Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25. Maddesinde yer alan serbest
fonlara dair esaslara uyulacaktir.

Fon yatirim 6ngoriisii dogrultusunda hem TL hemde déviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina,
Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglaria ve sézlesmelere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak
ve portfoy degerini artirmay1 amaglamaktadir.

Fon portfoyiine TL cinsi varhiklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi devlet i¢
borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektor menkul kiymetleri
(hisse senetleri ve borglanma araglart).kamu ve/veya 6zel sektér tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile
varhiga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatli menkul kiymetler, yurtdis1 ihraggilarin ¢ikarmig
oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya séz konusu
varhiklar tizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar,
yvapilandirilmis yatirnm araglar ile yurti¢cinde ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa Yatirim Fonlari,
Gayrimenkul Yatinm Fonlart ve Girigim Sermayesi Yatirim Fonlari dahil olmak iizere yatirnm fonu
katilma paylar ile her tiirlii yatinm ortakhgi paylari alinabilir. Portfoyiin piyasa sartlarindan kaynaklanan
zaruri durumlarda ve siireklilik arz etmeyecek sekilde mevduatta degerlendirilmesi de séz konusu
olabilecektir.
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Oyak Portféy Yinetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Fon ddviz cinsi varhiklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti. il 6zel idareleri, Kamu Ortakhg idaresi ve
belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisina ihrag edilen Eurobond’lara,
sukuk ihraglarina, Tiirkiye'de ihra¢ edilen doviz cinsinden/dévize endeksli bor¢lanma senetlerine, Tiirk
ozel sirketlerinin yurtdiginda ve/veya yurtiginde ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi
borglanma senetlerine, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve ozel sektor bor¢lanma araclarina
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borg¢lanma araglari), gelismis
gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-
GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar) ve altin ve diger kiymetli
madenleri ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araclarina, emtiaya dayal tiirev
irtinlere yatirim yapabilecektir. Ayrica fon portfSyiinde sozii gegen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu
varliklar iizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araclara; yurti¢inde
ve/veya yurtdiginda kurulmus Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Fonlari ve Girisim Sermayesi
Yatirim Fonlart dahil olmak iizere yatinm fonlari ile her tiirli yatirim ortakhigi paylara da yer
verilebilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan yonetim kisitlamasi yoktur. Fon, dévize ve emtia da dahil olmak iizere
Teblig’in 4.maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali forward islem yapabilir, vadeli islem
sozlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayali opsiyon alip satabilir, ayrica VIOP’ta islem goren vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri ve/veya borsa disi tiirev iiriinler/islemler ile swap sézlesmesi/islemlerini
portfoye dahil edebilir.

Fonun uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten koruma saglamak amaciyla,
kaldirag yaratan islemler gergeklestirilebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesini, ileri
valorlii tahvil/bono ve altin iglemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandirilmig borg¢lanma/yatirim
araglarini, dayanak varhg hisse senedi ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve
emtia olan tiirev tiriinleri ve diger herhangi bir yontemle Kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder.
Tiirev islemler hem tezgaiistii piyasalar aracih@iyla hem de organize piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ters repo
islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag Kullanimu;

+ Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 8deme karsihd nispi islem
vapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatirim yapilarak,
+ Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo Pazari’nda
repo yoluyla fon temin edilerek,
* Kredi kullanilarak, kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger borglanma yontemleriyle
gergeklestirilebilir.
Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir. Kaldirag seviyesinin
belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan
sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z 6niinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhgin piyasa fiyati olarak,
Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.
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23.

Oyak Portfdy Yénetimi A.S.
Oyak Portféy Birinci Serbest Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (Devamu)

Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
gergeklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan tiim hisse senetleri odiing iglemine konu edilebilecektir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye piyasasi ya da diger
finansal varhklart teminat olarak gosterebilir.

Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir simirlama
getirilmemis olup, Fon Tebligi’nin 4.2’ nci maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatirim yapabilecektir.

Fonun esik degeri KYD 1 Aylik gosterge mevduat endeksi-TL olacaktir.
Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler: Portfoye dahil edilen yabanci yatirim
araglari se¢iminde Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 4.1.6’nc1 ve 4.1.2.2°nci maddelerinde yer alan
asagidaki esaslara uyulur.

Fon, borsada islem gorme sarti hari¢ olmak iizere Yatiim Fonlarma iliskin Rehber’in 4.1.2.1.(A)
maddesinde belirtilen sartlarin saglanmasi kaydiyla ikraz istirak senetlerine yatirim yapabilir.

Buna ilaveten, ikraz istirak senetlerinin:

i- Fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi,
ii- Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gergege
uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likidasyona sahip olmasi zorunludur.

Yabanci para ve sermaye piyasas araglari Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 4.1.6'nc1 maddesinde yer
alan asagidaki esaslar dahilinde fon portféyiine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan
edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢erevesinde
gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla,
yurt disinda borsa disindan fon portféyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portf6yiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglarinin ve
kira sertifikalari aliabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

Portfoye yalmzca A.B.D. Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya,
Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Avustralya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir,
Sili, Endonezya, lsrail, Giiney Kore, isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Cin,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay.
Venezuela, Vietnam’da kurulu yabanci fonlarin katilma paylari dahil edilebilir.




23.

Oyak Portfdy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon

31 Arahik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara [liskin A¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (*TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Menkul Kiymetlerin Muhafazas:

Fon portfGyiindeki varliklar szlesme g¢ergevesinde istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. nezdinde
saklanir.

Fon siiresi ve tutar:

Fon ig tiiziigiine goére, Fon siiresizdir.

KPM

BAGIMS l%g‘rwg&
BE ;
ES@E JAD
Sasaﬁ%i MiSAVIRLIKAS.

28



Oyak Portfoy Birinci Serbest Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iligkin Bagimsiz Denet¢i Raporu



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

Oyak Portféy Birinci Serbest Fonu'nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina
Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Oyak Portfoy Birinci Serbest Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer)
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarnna iliskin Teblig (I1-14.2)" huktmlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki duzenleme ve duyurular
cercevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Oyak Portfoy Birinci Serbest Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer)
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (l1-14.2) hikumlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Oyak Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi (“Kurucu”)'nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska
maksatla kullaniimasi mumkun degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

Istanbul, Tirkiye
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Oyak Portfiy Birinci Serbest Fonu
31 Arahk 2017 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C. DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar

b) Yonetim Ucreti
¢) Odenccek Vergi
¢) Ihtivatlar

d) Krediler

¢) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

Toplam Katilma Payi/Pay Sayisi

Yatinm Fonlar I¢in Kurucu Tarafindan iktisap Edilen

Katilma Payi

Bagimsiz Denetimden Geemis

Bagimsiz Denctimden Gegmis

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

TUTARL (T |GRUP %[ TOPAM L purari ey | GrUP % [ TOPLAM %

18619231 10000 100,03 - = .

7.896| 100,00 0,04 - o .

789| 100,00 0.04 ] i i

12.889) 100,00 0,07 . & “

8500 6595 0,05 i i :

30| ssos| oo . . i

18.614.238 100,00 100,00 o = =
15.000.000.000
1.655.133.923

BAGIMSIZ

_KPMG
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