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ARA DONEM OZET FiINANSAL BiLGILERE ILiSKiN
SINIRLI DENETiM RAPORU

Oyak Portféy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu’na

Giris

Oyak Portfdy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2016 tarihli ilisikteki 6zet finansal durum tablosunun ve ayni
tarihte sona eren alt1 aylik donemine ait ilgili dzet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zet 5zkaynaklar
degisim tablosunun ve §zet nakit akis tablosunun sinirli denetimini yiiriitmits bulunuyoruz. Sirket yénetimi, séz konusu
ara doénem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” Standardi’na (“TMS
34”) uygun olarak hazirlanmasmmdan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime
dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Swnirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Smirh Bagmmsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Doénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Smurli Bagimsiz Denetimi’ne
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin smirh denetim, basta finans ve muhasebe konularmdan
sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirh denetim prosediirlerinin
uygulanmasmdan olugur. Ara dénem finansal bilgilerin simurli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na
uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamma
kiyasla onemli &lgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin smirli denetimi, denetim sirketinin, bir
bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim énemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug¢
Sinirlt denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, tiim dnemli yonleriyle TMS 34 “Ara Dénem ‘Finansal

Raporlama” Standardi’'na uygun olarak hazirlanmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi cekmemistir.
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Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi ve 30 Haziran 2015 tarihinde
sona eren déneme ait finansal tablolarmin bagimsiz smirli denetimi bagka bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan
yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 10 Subat 2016
tarihli bagimsiz denetei raporunda olumlu goriis bildirmis, 30 Haziran 20135 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak da
30 Temmuz 2015 tarihli smirli denetim raporunda Sirket’in 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla ara dénem finansal
bilgilerinin, tiim énemli yonleriyle TMS 34°e uygun olarak hazirlanmadig: kanaatine varmalarma sebep olacak herhangi
bir hususun dikkatlerini ¢gekmedigini bildirmistir. '

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Sorumlu Denetgi

[stanbul, 1 Agustos 2016
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Oyak Portfdy Yénetimi A.S.

30 Haziran 2016 tarihi itibanyla 6zet
finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Sirh (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) . geemis)
Cari Dénem Onceki Dénem
Notlar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Varliklar

Dénen varliklar 3.151.358 3.223.034
Nakit ve nakit benzerleri 3 1.564.699 155.041
Finansal yattrimlar 4 1.403.916 2.897.911
Ticari alacaklar ; 5 71.445 58.469
- lliskili taraflardan ticari alacaklar ) 17 71.445 58.469
Pesin ddenmis giderler 6 97.040 105.660
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 13.584 5.475
~Diger donen varhklar 674 478
Duran varliklar : 39.591 41.182
Maddi duran varliklar 9 3.030 3.565
Maddi olmayan duran varliklar 9 12.760 20.977
Ertelenmis vergi varlig 23.801 16.640
Toplam varhklar 3.190.949 3.264.216

Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 91.651 76.128
Ticari borglar 5 23.391 2.556
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 23.391 2.556
Diger borglar 11 32.384 15.434
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 32.384 15.434
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 31.585 : 29.579
Kisa vadeli karsiliklar 4.291 28.559
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 122.174 93.220
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 10 122.174 93.220
Ozkaynaklar 2.977.124 3.094.868
Odenmis sermaye 12 4.250.000 4.250.000
Gegmis yillar zararlan (1.155.132) (809.873)
Net dénem zarari (117.744) (345.259)
Toplam kaynaklar 3.190.949 3.264.216

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayici bir parcasidir.

1



Oyak Portféy Yoénetimi A.S.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade ediimisgtir.)

(Sunirh (Siurh (Smrh (Swnirh

denetimden denetimden denetimden denetimden

gecmis) gecmis) gecmemis) gegmenmnis)

Cari Dénem Onceki Dénem  Cari Dénem Onceki Dénem

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Notlar 2016 2015 2016 2015

Hasilat 13 237.823.024 64.858.287 127.969.420 28.254.203
Satiglarin maliyeti (-) 13 (237.194.557) (64.342.318)  (127.712.880) (27.981.403)
Briit kar 628.467 515.969 256.540 272.800
Genel yonetim giderleri (-) 14 (763.083) (704.343) (389.145) (366.497)
Pazarlama giderleri (-) 14 (23.288) (8.623) (12.704) (4.291)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 - 31.454 - 14.048
Esas faaliyet zarari (157.904) (165.543) (145.309) (83.940)
Finansman gelirleri 15 32.999 4.422 25.562 3.569
Siirdiiriilen faaliyetler vergi ncesi zarari (124.905) (161.121) (119.747) (80.371)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 7.161 6.070 5.849 5.447
Siirdiiriilen faaliyetler dénem zarari (117.744) (155.051) (113.900) (74.924)
Dinem zarari (117.744) (155.051) (113.900) (74.924)
Diger kapsamli gelir - - - -
Toplam kapsamh gelir/(gider) (117.744) (155.051) (113.900) (74.924)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

2



Oyak Portféy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

6zet 6zkaynaklar degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar

Odenmis Gecmis Yillar Net Donem Ozkaynak

Sermaye zarari Karyzaran Toplami
Sinirh denetimden gecmis
1 Ocak 2015 tarihi itibariyle 4.250.000 (282.347) (527.526) 3.440.127
Donem zararinin transferi - (527.526) 527.526 -
Net donem zarari - - (155.051) (155.051)
Diger kapsamh gelir - - - -
Toplam kapsamli gelir - - (155.051) (155.051)
30 Haziran 2015 tarihi itibariyla 4.250.000 (809.873) (155.051) 3.285.076
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla 4.250.000 (809.873) (345.259) 3.094.868
Doénem zararinin transferi - (345.259) 345259 -
Net donem zarar1 - - (117.744) (117.744)
Diger kapsamli gelir - - - -
Toplam kapsamli gelir - - (117.744) (117.744)
30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 4.250.000 (1.155.132) (117.744) 2.977.124

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

3



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Ozet nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Smirh denetimden Simrhi denetimden

geemis - gegmis
Cari Dénem Onceki dénem
1 Ocak 1 Ocak
Notlar 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015
Dénem zarar: (117.744) (155.051)
Donem net karyzarar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8.752 8.753
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 10 28.954 30.354
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 15 (32.999) (4.422)
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler (7.161) (6.071)
Isletme sermayesinde gercekiesen degisimler
Finansal yatinmlardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 4 1.493.995 462.855
Ticari alacaklardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 5 (12.976) (2.336)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 5.278 (15)
Pesin 6denmis giderlerdeki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler 6 8.620 (20.461)
Ticari borglardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 5 20.835 (11.874)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (5.311) (2.017)
Odenen vergi (13.584) (2.712)
Isletme faaliyetlerinden nakit akislar: 1.376.659 297.003
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglan - -
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: - -
Finansman faaliyetlerinden nakit akislari
Ahnan faiz 15 32.999 4422
Finansman faalivetlerinden nakit alkislari 32.999 4422
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalis) 1.409.658 301.425
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 3 155.041 8.533
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 1.564.699 309.958

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir.

4



Oyak Portféy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 14 Haziran 2013 tarihinde kurulmusgtur. Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi araglarmdan olusan portfoyleri miisterilerle
portfoy yonetim sdzlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve girket’in ana sozlesmesinde belirtilen
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in Ticaret Unvam Oyak Portfoy Yonetimi A.S. olup, Sirket,
Akatlar Park Maya Sitesi Carlton 17 D:14 34335 Levent, Besiktas / Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu portfdy yoneticiligi olup, 30 Haziran 2016 tarihi itibari ile ¢alisan personel say1si
5°dir (31 Aralik 2015: 5). Sirket’in ana ortagi Oyak Yatrim Menkul Degerler A.S., nihai ortagi ise Oyak
Yardimlasma Kurumu’dur.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 30 Haziran

2015
Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. %100 %100
Toplam %100 %100

Finansal tablolarin onavlanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 01 Agustos 2016 tarihinde yaymlanmas igin yetki
verilmigtir. Mevzuat ¢ergevesinde Sirket’in yetkili kurumlarmin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1. Sunuma fliskin Temel Esaslar
2.1.1. Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK™) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 1I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiriirltige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar’'na (TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirast (TL) dir ve muhasebe kayitlarni Tiirkiye’de gegerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanlifi’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine gore TL olarak
tutmaktadir.

Iligikteki finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarma dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK
tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir
takim diizeltme ve siiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasma gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle
varliklar i¢in ddenen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolar, TMS 34 “Ara Dénem Finansal
Raporlama” standardr uyarinca hazirlanmistir. Ara dénem &zet finansal tablolar, yillik finansal tablolara nazaran
tiim bilgi ve dipnotlar1 icermediginden 31Aralik 2015 tarihi yilhik finansal tablolarla beraber degerlendirilmelidir.

Finansal tablolar, bazi finansal varliklarin ger¢ege uygun degerinden gosterilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in &denen tutarm gergege uygun
degeri esas alinmaktadir.



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1.2 Netlestirme/mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varhik ve yiikiimliilitkleri net olarak

degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliililklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarmni isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

2.1.4 Islevsel ve sunum para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bﬁlundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklik ve Hatalar

Yeni bir muhasebe standardinmn ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, séz
konusu standardin sayet varsa, gecis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gegis hilkmintn yer almadig deg1§1khkler muhasebe politikasinda istege bagli yapilan onemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye donik olarak uygulanmakta ve énceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Sirket’in cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde snemli bir degisikligi olmamistir.
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:
a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlar etkileyen TMS’de vapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2016 wyilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ltfa Paylari Igin Uygulanabilir Olan Yontemlerin Agiklanmast '
TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS  Tarumsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler |
17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler)  Misterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelegtirilmesi !

2011-2013 Dénemine Itiskin Y1illik Iyilestirmeler TFRS 1°?

TMS 1 (Degisiklikler) Agiklama Hiikiimleri °

2012-2014 Dénemine Iligkin Yillik lyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 197

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemz

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yanrumer ile Istirak veya Iy Ortakhig Arasindaki Varlik Satislart veya Ayni
Sermaye Kathalart *

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim Igletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarmmn Uygulanmas: ?

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplart’

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.



Oyak Portfoy Yénetfimi A.S.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotiar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) 2016 wilmdan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarmi etkilemeven standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami) ‘

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari Icin Uygulanabilir Olan Yontemlerin
Actklanmast

Bu degisiklik, maddi duran varliklar igin bir varligm kullanimi sonucunda olugan faaliyetlerden elde edilen gelire
dayali amortisman yonteminin kullanilmasmin uygun olmadigmma agiklik getirirken, aksi ispat edilene kadar
hukuken gegerli 6ngdrii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir 6l¢timii olarak ifade edildigi nadir
durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarm birbiriyle yakindan
iligkili oldugunun kanitlandig durumlarda maddi olmayan duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda
olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yénteminin kullanilmasmm uygun olmadig1 goriisiinii de ileri
stirmigtiir. Bu degisiklik ayrica bir varligm kullanilmasi sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis
fiyatinda beklenen diigiiglerin bir varligm, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi
ve sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gostergesi olabilecegi konusuna deginen
aciklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler) Tarimsal
Faaliyetler: Taswyici Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyict bitkilerin’, TMS 41 standard1 yerine, maddi duran varliklar smiflandurmas: altinda, ilk
muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasma gore olgiilmesine imkan saglayacak
sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele almmasini belirtir. Bu standartta ayrica ‘tastyici bitki’ tarimsal iiriinlerin
dretimi veya temini i¢in kullanilan, bir dénemden fazla iiriin vermesi beklenen ve 6nemsiz kalinti satiglar1 diginda
tarmmsal (riin olarak satilma olasithginm ¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmigtir. Bu standartta
tastyic bitkilerden yetistirilen triinlerin TMS 41 standardmin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, isletme tegkil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:
e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykir1 olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan isletme
birlesmeleriyle ilgili tim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve
e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarmnca isletme birlesmelerine iligkin ag¢iklanmasi gereken bilgileri

aciklamasni ngoriir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinm da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmugtir
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye'Muhasebe Standartlar (devami)

b) 2016 wilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarmi etkilemeyen staﬁdartlaf, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

2011-2013 Donemine Iliskin Yillik lyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi versiyonlarinin
kullanilacagi konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarmi sunmalarma iligkin olarak farkmda olunan
zorunluluk alanlarinda dar odakl iyilestirmeler igermektedir.

2012-2014 Donemine iliskin Yillik Iyilestirmeler

TFRS 5: Satis amach elde tutulan bir duran varlifmn ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga
smiflandig1 ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan olarak
siniflandirilmasma son verildigi durumlara iligkin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet s6zlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadig1 ve ara dénem finansal tablo
aciklamalarindaki mahsuplagtirma iglemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir boliimde’ agiklanmasmna agiklik getirmektedir.

2012-2014 Dénemine liskin Yillik Iyilestirmeler TMS 19 standardinmn da ilgili yerlerinde degisikliklere yol
agmuigtir.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullamlmasi segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimci ile Istirak veya Is Ortakhigi Arasindaki Varlik Sanslar veya Ayni
Sermaye Katllan

Bu degisiklik ile bir yatirimei ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satiglar1 veya ayni sermaye katkilarindan
kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminmn yatirimer tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi agikliga
kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin Uygulanmast

Bu degisiklik, yatirim isletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalari sirasinda ortaya ¢ikan sorunlara
agagidaki sekilde agiklik getirir:

e Ara girket i¢in konsolide finansal tablo hazirlanmasma iligkin istisnai durum, bir yatirim isletmesinin tiim
bagli ortakliklarmi gergege uygun deger iizerinden degerledigi hallerde dahi, yatirim isletmesinin bagh
ortakligi olan ana girket i¢in gegerlidir.

e  Ana sirketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagli ortakligin yatirim isletmesi olmasi
halinde, bu baglh ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e Bir istirakin ya da is ortakligmm Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
isletmesinde yatirim isletmesi amaci glitmeyen bir yatirimei istirakteki ya da is ortaklindaki paylari i¢in
uyguladig: gercege uygun deger Sl¢limiinii kullanmaya devam edebilir.
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2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlar: (devami)

b) 2016 wilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarimi etkilemeven standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

e  Tim istiraklerini gergege uygun degerden 6lgen bir yatirim igletmesi, yatirim igletmelerine iligskin olarak
TFRS 12 standardinda belirtilen agiklamalar sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayalt Erteleme Hesaplar

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar: standardi uyarmca Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarni
ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayal erteleme hesaplarini’ hem
TFRS’lere gore hazirlayacagi ilk finansal tablolarmda hem de sonraki dénem finansal tablolarmda dnceki
dénemde uyguladig1 genel kabul gérmiis muhasebe standartlarina gore muhasebelestirmeye devam etmesine izin
verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardmnin da ilgili yerlerinde degigikliklefe yol agmustir.

c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket hentiz yiiriirliige girmemis agsagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen agagidaki degisiklik
ve yorumlari heniiz uygulamamigtir:

TFRS 9 Finansal Araglar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009°da yaymnlanan TFRS 9 finansal varliklarin smiflandirilmasi ve 6lgiimii ile ilgili yeni zorunluluklar
getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin smniflandiriimasi ve dl¢iimii ve
kayitlardan gikarilmast ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Actklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden énce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

- Finansal araclar
Finansal varliklar

“Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandirilan finansal varliklar, alim
satim amaglh finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan
kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagmsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya
yonelik bir portfGylin pargasi olan finansal varliklardr.

Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklarm ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarma dahil edilmektedir. Alim satim amagh
finansal varliklarm alm satimmda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda “Hasilat ve satiglarm maliyeti’
hesaplarmna’ dahil edilir. Alim satim amacli finansal varliklarda elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gergege
uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis ve azahsglar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir
tablosunda “Hasilat ve satiglarin maliyeti’ hesabina dahil edilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilan hisse senetleri, sézkonusu
hisse senedinin ¢ikis fiyatini yansittig: igin Borsa Istanbul’da (“BIST”) bilango tarihi itibaryla olusan “bekleyen
en iyi alis takas fiyat1” lizerinden degerlenmistir. S6zkonusu finansal varliklarin satig maliyetleri agirlikli ortalama
maliyet yontemi ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar iglem tarihi esasma gére kayda almmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir. ‘

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitilmas: yéntemidir. Etkin faiz' orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminm, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandr.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda smiflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadur.

Satim ve geri alim anlagmalari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto
orani yontemine goére déneme isabet eden kismmin ters repolarm maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit
benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir sdemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
smiflandinlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
diisuikluigu duistilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplar, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarmna iliskin géstergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligmn ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve sdz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlar: {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgmn deger
diistikliigiine ugradigmna iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olugur. Kredi
ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinm finansal varhigin etkin faiz
orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabmin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligm kayith degerinden diigiiliir. Ticari alacagmn tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir dzkaynak araglar1 haricinde, deger disiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azahg deger
diistikligii zararmm muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger dusiikliigli zarar1 deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii
higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarmi asmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.
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2. Finansal tablolarim sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarmim Ozeti (devami)
. Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiiktimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yitktimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmas:
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili
finansal yiikimliiliigiin net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.

Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir (Dipnot 9). -Amortisman, maddi varhklarin diizeltilmis degerleri lizerinden faydali émiirleri
kullantlarak dogrusal amortisman yontemiyle kullamilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen
faydali 6mtirleri agagida belirtilmigtir:

Doseme ve demirbaglar - 5yl
Maddi varliklarm bilangoda tagman degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin {izerinde olmas: durumunda s6z
konusu varligm degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikliigii karsihig1 gider hesaplar ile
iliskilendirilir.

Maddi varliklarm elden gikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin
karsilagtiriimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarmna yansitilir.

Maddi olmayan duran varhiklar

Maddi olmayan varhklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarmni igermektedir (Dipnot
9). Bunlar, iktisap maliyeti tizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 yil olan tahmini faydali
omiirleri tizerinden dogrusal amortisman yéntemi ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmas:
durumunda maddi olmayan varliklarm kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya
agtklanmasmdan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi

arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler
Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s§z konusu yiikiimliilikk tutarmm giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda

finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler gz éniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibarryla yiikiimliliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Karsihgm, meveut yikiimliligiin karsilanmast ig¢in gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak o6lglilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarmin bugiinkii degerine esittir.

Karsiigin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanm bir kismi ya da tamaminin {igincii taraflarca
karsilanmasim beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde Sl¢tilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiiktimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri
genel yonetim giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu
varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda
mahsup edilir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 il
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye déniik olarak 6nceki yillarda oliusan karlardan diisiilemez.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, yitkiimltlik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasmdaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda
yiiriirlitkkteki vergi mevzuati uyarmeca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlari kullamilir.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlar:

Onceden belirlenmis katki payl: emeklilik planlari igin yapilan 5demeler, katk1 paymn iliskilendirildigi dsnemde
giderlestirilir. Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan ddemeler de dnceden belirlenmis katki payli emeklilik planlari
i¢in yapilan 6demeler gibi degerlendirilir ki; Sirket’in yiikiimliiliikleri, katki payll emeklilik planlarindakine
benzerlik gosterir. Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan 6demeler zorunludur. Sirket’in bu 6demeleri yaptiktan
sonra, bagka bir 6deme ylikiimliliigii bulunmamaktadir. Katk: paylari hizmetin saglandifi dénemde galiganlara
saglanan uzun vadeli faydalara iligkin giderler olarak kayitlara almir.

[zin yiikiimliiliigii gibi uzun vadeli galiganlara saglanan faydalar TMS 19 uyarmnca muhasebelestirilmektedir.

TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarmnca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis
emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat: yiikiimliiliigii, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal kazang ve
zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yitktimliiltigiin bugtinkii degerini ifade eder.

Nakit akis tablosu ve nakit ve nakit benzerleri

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglar, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandigi ve elde
ettigi nakit akiglarmi gosterir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)x
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devami)

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarn geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat, diger finansal kuruluglardaki cari hesap niteligindeki
hesaplar ve satn alm tarihinden itibaren orijinal vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip ters repo alacaklar:
ve diger kisa vadeli yatinmlardir. '

Vadeli islem ve opsiyon borsas1 (“VIOB”) islemleri

VOB piyasasinda iglem yapmak igin verilen nakit teminatlar ‘diger alacaklar’ hesabinda muhasebelestirilmektedir.
Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelir/giderlere
kaydedilmektedir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlari tizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna
yanstyan degerleme farklar1 ve teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olugan faiz gelirleri netlestirilerek diger
alacaklar olarak gosterilmigtir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde birikmig kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlar
Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar bulunmamaktadir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Ters repo islemlerinden alacaklar _ 1.562.593 153.034
Diger (*) 2.106 2.007
1.564.699 155.041

@) 30 Haziran 2016 tarihi itibartyla diger hesabindaki bakiyenin 1.140 TL lik kisma, Sirket'in Tiirkiye Garanti
Bankasi vadesiz hesap bakiyesinden, 855 TL lik kism1 Sirketin Ingbank A.S vadesiz hesap bakiyesinden,
111 TL lik kismi ise Takasbank cari hesabindan olugmaktadir (31 Aralik 2015: 2.007 TL)

4, Finansal yatirnmlar

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 1.403.916 2.897.911

Toplam 1.403.916 2.897.911
30 Haziran 2016

Sergege uygun deger fark: kar veya zarara Makul Kayith

yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri

Ozel sektor tahvilleri ve bonolar 1.381.016 1.403.916 1.403.916

Toplam 1.381.016 1.403.916 1.403.916

13



Oyak Portféy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2016 tarihi itibanyla 6zet finansal tablolara iligskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade ediimigtir.)

4, Finansal yatirnmlar (devami)

31 Aralik 2015

Gergege uygun deger farki kar veya zarara Makul Kayitlt
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Hisse Senetleri 1.356.559 1.340.000 1.340.000
Ozel sektor tahvilleri ve bonolar: 1.529.903 1.557.911 1.557.911
Toplam 2.886.462 2.897.911 2.897.911

30 Haziran 2016 tarihinde gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan 6zel sektor tahvillerinin yillik faiz

oranlar1 %12,74°diir. (31 Aralik 2015 %14,23).

Finansal yatirmmlardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 18 numarali notta agiklanmistir.

5. Ticari alacak ve borg¢lar

30 Haziran 2016 tarihi itibarryla Sirket’in Oyak Portfsy Yonetimi A.S Yatirim Fonlari ve Oyak Yatirim Ortaklig
A.§.’den yaptig1 portfoy yoneticiligi lizerine alacag1 71.445 TL (Not 17) bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 58.469

TL).

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla ticari borglar 23.391 TL olup, cesitli bilgi islem ve ve fiyat ekranlar giderlerinden

ve bagimsiz denetim giderlerinden olugmaktadir (31 Aralik 2015: 2.556 TL).

6. Pesin d6denen giderler

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Pesin 6denen kiralar 42.899 98.928
Saglik sigortasi 14.463 -
Harglar ve Uiyelik aidatlari 39.678 -
Diger - 6.732
97.040 105.660

7. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
(:)denecek vergi ve yiikiimliilikler 18.035 17.503
Odenecek sosyal gilivenlik kesintileri 13.550 11.355
Odenecek Bireysel Emeklilik Sigortast Primi - 721
Toplam 31.585 29.579

8. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliliikler

30 Haziran 2016 tarihi itibartyla Sirket’in portfSyi iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket aleyhine a¢ilan dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadlr).
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade ediimistir.)

9. Maddi ve maddi olmayan duran varhklar

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla maddi duran varliklar net defter degeri 3.030 TL dir. (31.Aralik 2015 3.565 TL)
ve maddi olmayan duran varliklar net defter degeri 12.760 TL’dir (31 Aralik 2015 20.977 TL). »

30 Haziran 2016 tarihi itibartyla maddi ve maddi olmayan duran varlik alim1 ve satist bulunmamaktadir (31 Aralik
2015 — Bulunmamaktadir.)

10.  Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

30 Haziran 2016 31 Arahik 2015
Kidem tazminati kargihig: 45.493 40.478
Izin karsilig: ' 76.681 52.742
Toplam 122.174 93.220

Kidem tazminat: karsilig1 agagidaki agiklamalar ¢er¢evesinde ayrilmaktadir.

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayat: ardindan emekliye ayrilan
(kadinlar i¢in 58, erkekler icin 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanma
kidem tazminat1 ddemek mecburiyetindedir.

30 Haziran 2016 tarihi itibarryla 6denecek kidem tazminati, aylik 4.092,53 (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminat1 yitkiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat karsihg1, Sirket’in,
cahisanlarm emekli olmasmndan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarmmn bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar, girketin yiikiimliiliiklerinin, tanmlanmis
* fayda planlar1 kapsamimnda aktiieryal degerleme ySntemleri kullanilarak gelistirilmesini éngériir. Bu dogrultuda, toplam
yitkiimliiliiklerin hesaplanmasmda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir. Sirket’in kidem tazminat:
karsihgmmn hesaplanmasmda 1 Temmuz 2016 tarihinden itibaren gegerli olan 4.297,21 TL tavan tutar1 dikkate
almmugtir (1 Ocak 2015: 3.541,37 TL).

Ana varsaym, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilikk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsihiklar, gelecege iligkin, ¢alisanlarm
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikiimliliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili bilanco
tarihlerindeki karsiliklar, yillik %6,70 enflasyon ve %9,20 iskonto orani varsayimlarina gére hesaplanmistir. Istege
bagh isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirkete kalacak olan kidem tazminat: tutarlarmmn tahmini oran1 da dikkate
almmugtir.

11.  Diger Borclar

Sirket’in 30 Haziran 2016 itibartyla 32.384 TL tutarmnda KDV, BSMV, damga vergisi ve ve fon isletim giderleri
borcu bulunmaktadir. (31 Aralik 2015:15.434 TL tutarinda KDV, BSMV ve damga vergisi borcu bulunmaktadir)
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Oyak Portféy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade ediimistir.)

12.  Ozkaynaklar

30 Haziran 2016 tarihi itibartyla 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

Pay oram 30 Haziran Pay orani 31 Aralik
Ortaklar (%) 2016 (%) 2015
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. 100,00 4.250.000 100,00 4.250.000
Toplam 100,00 4.250.000 100,00 4.250.000

Sirket’in sermayesi 4.250.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 4.250.000 adet hisseye ayrilmigtir.
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiirtirliige giren II-19.1 no’lu Kér Pay1 Tebligi’ne gére, paylar1 borsada
islem gérmeyen ortakliklar igin kéar pay1 dagitim orani, bagiglar eklenmis net dagitilabilir dénem karmnin yiizde
yirmisinden az olamaz. Yine ayni teblige gore, paylari borsada iglem gérmeyen ortakliklarin kir paymni tam ve
nakden dagitmalart zorunludur ve halka agik girketlere taninan taksitle kir dagitimi uygulamasmdan
yararlanamazlar.

Bahsi gecen teblig hiikiimleri dogrultusunda, paylar: borsada iglem gdrmeyen ortakhiklar, hesaplanan kir payi
tutarmnin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gére sermayenin yiizde besinden daha diisiik olmasi
veya s0z konusu finansal tablolara gére net dagitilabilir dsnem kdrinm 100.000 TL nin altinda olmas: durumunda,
ilgili hesap d6nemi i¢in kar pay1 dagitmayabilir ve bu durumda dagitilmayan kér payi, daha sonraki dénemlerde
dagitilir. ‘

13. Hasilat ve Satislarin Maliyeti

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —

30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015

Hasilat 237.437.310 127.767.193 64.530.981 28.081.271
Portfoy yénetim komisyonlari 385.714 202.227 327.306 172.933
Satiglarin maliyeti (237.194.557) (127.712.880) (64.342.318) (27.981.403)
Toplam 628.467 256.540 515.969 272.801

14. Pazarlama giderleri

Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —

30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 _ 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015

Personel iicret ve giderleri (463.086) (227.561) (416.976) (203.489)
Vergi, resim ve harg giderleri (65.786) (30.862) (79.244) (45.022)
Komisyon ve diger hizmet giderleri (64.428) (31.528) (1.830) (1.031)
Bilgi islem giderleri (63.275) (31,415) (55.261) (28.758)
Haberlesme giderleri (26.050) (12.904) (20.982) (12.169)
Izin karsilig1 (23.939) (23.162) (30.860) (21.415)
Kira giderleri (18.698) (9.431) (38.521) (19.261)
Uyelik aidat, gider ve katki paylari (16.914) (10.448) (17.527) (9.259)
Amortisman ve itfa giderleri (8.752) “4.377) (8.753) 4.377)
Danigsmanlik giderleri (7.455) 4.720) (31.325) (20.086)
Egitim ve seminer giderleri (200) - (590) (590)
Yurti¢i ve yurtdist seyahat giderleri (368) (368) (163) (163)
Diger (4.132) (2.370) (2.311) (877)
TOPLAM (763.083) (389.146) (704.343) (366.497)
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Oyak Portféy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14.  Pazarlama giderleri (devami)

Pazarlama giderleri

1 Ocak - 1 Nisan —

1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015
Aracilik saklama komisyon
gideri (20.552) (10.543) (4.630) (1.374)
Pazarlama, satis ve dagitim
_ giderleri (2.162) (2.163) - )
OST ve hisse komisyon gideri (574) - (3.993) (2.917)
TOPLAM (23.288) (12.706) (8.623) (4.291)
15.  Finansal gelirler
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Ozel kesim tahvil senet ve bono faiz gelirleri 32.999 25;562 4.422 '3.569
TOPLAM 32.999 25.562 4.422 3.569
16. Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Kira gelirleri (*) - - 27.017 14.047
Diger - - 4.437 -
TOPLAM . . 31454 12.047

@) Bakiye Sirket’in Oyak Yatirim Ortaklig1 A.S’ye ofis kati kiralamasimndan elde ettigi gelirden meydana

gelmektedir.

17. - 1liskili taraf agiklamalar:

Sirket’in ana ortag: ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmus olan Oyak Yatirim Menkul Degerler

A.S.’dir.

Sir_ket ile diger iligkili taraflar arasmdaki iglemlerin detaylar: asagida agiklanmigtir:

30 Haziran 31 Aralik 2015

2016

Nakit ve nakit benzerleri

Oyak Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. (Ortak) (Not 3) - 1.031
Toplam - 1.031
Ticari Alacaklar

Oyak Portf6y Yénetimi A.S. Yatirim Fonlar1 (Ortak) (Not 5) 49.204 42.407
Oyak Yatirim Ortaklig1 A.S (Ortak) (Not 5) 22,241 16.062
Toplam 71.445 58.469
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Oyak Portféy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2016 tarihi itibarniyla 6zet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17.  lliskili taraf agiklamalari (devami)

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler

Sirket’in iist diizey yoneticileri genel miidiirden olusmaktadir, saglanan menfaatler asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2016 2016 2015 2015
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 230.844 128.095 212.699 116.101
Toplam 230.844 128.095 212.699 116.101

18.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

‘Sermaye Riski Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup séz
konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34°te getirilen degerleme hiikiimleri gergevesinde, degerleme
giinil itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplammln ortaklik tarafindan karsilanan kismin
ifade eden tutarlarm yer aldigi grubu olusturur.

SPK’nm Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine ligkin Esaslar Tebligi’nin
25. maddesine istinaden PortfSy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gore
hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4. maddesine gére portfy yonetimi
sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z
sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger
piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra
kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miigteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan,
istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayh olarak iligkili
bulunulan kisi ve-kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goérmeyen sermaye piyasasi araglar1 tutarlarimin indirilmesi
suretiyle bulunan tutar: ifade eder.

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir. Sirket sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugundan, toplam asgari 6z sermaye tutari
2.000.000. TL"dir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akis: faiz oram riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarmni gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli dénemlerde portfdyiin yénetimine
iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarm durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Kredi riski

Finansal araglar karsi tarafin anlagsma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis alacaklardan olusmaktadir.

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket’in vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalman kredi riskinin

detay1 asagidaki gibidir:
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal Risk Faktorleri(devami)
Faiz oram riski

Sirket’in faize duyarl varlik ve yiikiimliliigii ve dolayisiyla faiz orani riski énemli sevide degildir. Faiz orani riski,
faiz orami ‘duyarlihfi olan varlhk ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle
yonetilmektedir. Sirket’in deZisken faizli finansal varlik veya finansal yilkiimliiliigii bulunmamaktadir.

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde
edebilecegi miktarlarim gostergesi olmayabilir. Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin,
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varliklar -- Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybmm onemsenmeyecek olgiide
olmasmdan dolayl, rayi¢ degerlerin tagman degerlerine yakm oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimliiliikler -- Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolays, rayig
degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Hisse senedi fiyat riski

Sirket ayn1 zamanda, portfSyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi

2015 — Yoktur).
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarm kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasmin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarmin tamamna yakm kismmi nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varhiklar: 6zsermaye ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagihmini gostermektedir.
Tiirev olmayan finansal yitkiimliiliikler iskonto edilmeden ve &denmesi gereken en erken tarihler esas almarak
hazirlanmugtir,

30 Haziran 2016

S6zlesme
uyarinca 1-5 yil
~nakit ¢ikislar 3 aydan 3Jay-1 arast 5 yildan
S6zlesme uyarinca vadeler Defter toplam kisa(I) yilarasi 111 uzun
degeri (IHII+III+IV) {In av)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Ticari borglar 23.391 23.391 23.391 - - -
Diger borglar 32.384 32.384 32.384 - - -
Toplam 55.775 55.775 55.775 - - -
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal Risk Faktorleri(devami)
Likidite riski(devami)

- 31 Aralik 2015

Sozlesme

uyarinca 1-5y1l
nakit ¢ikislar 3 aydan 3ay-1 arast  Syildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter toplami kisa(I) yilarasi dam uzun
degeri (I+I+I+IV) )] ' av)

~ Tiirev olmayan finansal
yikiimlilikler _

Ticari borglar 2.556 2.556 2.556 - - -
Diger bor¢lar 15.434 15.434 15.434 - - -
Toplam 17.990 17.990 17.990 - - -

Beklenen vadeler, sézlesme vadelerinden farkli olmadig: igin ayrica bir tablo verilmemistir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiiktimliilikkler ve bilango dig1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya cikan kur
“hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Sirket’in 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015

tarihleri itibariyle dovize dayali varhk ve yiikiimliiliikleri bulunmadigindan kur riskine maruz kalmamustir.

19.  Finansal araglar (gercege uygun deger aciklamalan).

Finansal araclar kategorileri

Gercege uygun

30 Haziran 2016 Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.564.699 1.564.699
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 1.403.916 1.403.916
Ticari alacaklar 71.445 71.445
Ticari borglar 23.391 23.391
Diger borglar 32.384 32.384
Gergege uygun
31 Aralik 2015 Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 155.041 155.041
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 2.897.911 2.897.911
Ticari alacaklar 58.469 58.469
Ticari borglar 2..556 2..556
Diger borglar 15.434 15.434

Sirket yonetimi finansal araglarin gergege uyguh degerlerinin defter degerine yaklastigini diigtinmektedir.
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Oyak Portféy Yénetimi A.S.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

19. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (devami)
Gergege uygun deger olgiimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarmi her finansal ara¢ smifinm
degerleme girdilerinin kaynagna gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde smiflandrmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar igin aktif piyasada iglem goéren (diizeltilmemis) piyasa fiyat: kullanilan
degerleme teknikleri '

Seviye 2: Dolayl veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi igeren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, Sirket’in gergege uygun deger ile takip ettigi varliklarm
listesi ve sira diizeni asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar - - -
Sabit getirili menkul kiymet 1.403.916 Co- -
Toplam varliklar 1.403.916

31 Aralik 2015 . Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gbsterilen var11klaf ‘

Hisse senetleri ' 1.340.000 - -
Sabit getirili menkul k]ymet 1.557.911 - -
Toplam varliklar ’ . 2.897.911 - -

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar dismdaki finansal varliklarin ve finansal
yiikiimliiliikklerin gergege uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimigtir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli -olmalari ve muhtemel zararlarm &nemsiz miktarda olabilecegi
diisiiniilerek defter degerlerine yaklagtigi éngoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastig:
varsayllmaktadir.

20. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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