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OYAK Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
- 1)  Goriig

OYAK PortfSy Yénetimi A.§.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2023 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriglimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na (TFRS’lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2)  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde kabul edilen ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak
yiirutiilmistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklan béliimiinde ayrintihi bir sekilde
agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
Sermaye Piyasas1 Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili olarak yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlaninin, gériisiimiiziin olusturulmasi
i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusu olmadigina karar verilmistir.
4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Mliskin Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igermeyecek sekilde hazirlanmast igin
gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece iletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gére kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL") sirketini, Uye firma agindaki sirketlerden ve iliskili tize! kisiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve lye firmalarinin her biri ayri ve bagimsiz birer tizel kigiliktir. DTTL ("Deloitte Global” olarak da anilmaktadir) misterilere
hizmet sunmamaktadir. Global Gye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2024. Daha fazla bilgi igin Deloitte Turkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited Uye sirket))ile iletisime geginiz.
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5)  Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart gunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igerip
icermedigine iliskin makul gilivence elde etmek ve goriislimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine ve BDS’lere uygun olarak vyiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan
onemli bir yanhishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakl
olabilir. Yanlisliklann, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden
alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul
edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin
geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi slirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

) Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlhishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢ege aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighig: tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

) Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

o Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizli§in mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siireklilii esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
vanilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gorits disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylarn gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile 6nemli denetim bulgularinm iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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5)  Bagmsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
(Devami)

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik ilizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok dnem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agtklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin
makul sekilde beklendigi oldukg¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanu’nun (“TTK") 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1
Ocak — 31 Aralik 2023 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket
esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiiklimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Ferda Akkiling Ilica’dir.

=

z
F&éﬁd ing Ilica, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Subat 2024
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OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis cari gecmis onceki
donem donem
Notlar 31 Arahik 2023 31 Arahk 2022
Varliklar

Doénen varhiklar 362.362.703 173.585.994
Nakit ve nakit benzerleri 3 85.076 168.569
Finansal yatirimlar 4 331.873.199 149.332.998
Ticari alacaklar 5 29.974.687 23.518.890
- I:li;kili taraflardan ticari alacaklar 5,17 28.869.399 23.009.562
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 1.105.288 509.328
Pesin 6denmis giderler 6 429.741 565.537
Duran varhiklar 5.440.575 7.909.827
Diger alacaklar 2.722 4.484
Maddi duran varliklar 9 5.336.867 7.695.592
Maddi olmayan duran varliklar 9 100.986 209.751
Toplam varhiklar 367.803.278 181.495.821

Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 35.966.647 24.238.182
Ticari borglar 5 2.809.470 3.085.260
- Izli5kili taraflara ticari borglar 5,17 846.470 2.470.306
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 5 1.963.000 614.954
Diger borglar 11 1.349.695 1.098.542
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 709.624 593.289
Donem vergi yikiimliligii 18 20.690.878 6.755.484
Kisa vadeli karsiliklar 8 10.406.980 12.705.607
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 4.251.638 3.817.042
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 10 3.617.012 3.064.820
Ertelenmis vergi yikiimliligi 18 634.626 752.222
Ozsermaye 327.584.993 153.440.597
Odenmis sermaye 12 50.000.000 10.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar1 12 58.772.026 43.744.096
Kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler 12 4.921.619 3.969.781
Gegmis yillar karlar1 veya zararlar 39.746.952 53.264.797
Net donem kart 174.144.396 42.461.923
Toplam kaynaklar 367.803.278 181.495.821

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

1



OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Arahk 2023 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
cari donem onceki donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Hasilat 13 756.657.793 321.300.365
Satiglarin maliyeti 13 (290.145.251) (148.263.212)
Briit kar 466.512.542 173.037.153
Genel yonetim giderleri 14 (71.005.058) (51.322.794)
Pazarlama giderleri 14 (4.979.064) (2.031.626)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 - 1.441.708
Esas faaliyetlerden diger giderler 16 (608.828) (41.302)
Esas faaliyet kar1 389.919.592 121.083.139
Finansman geliri 6ncesi faaliyet kar1 389.919.592 121.083.139
Finansal gelirler 15 73.601 88.805
Net parasal pozisyon kazanglari/kayiplar 15 (120.356.281) (54.975.380)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 269.636.912 66.196.564
Ertelenmis vergi geliri/gideri 18 (117.596) 678.504
Donem vergi gideri 18 (95.374.920) (24.413.145)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 174.144.396 42.461.923
Donem kari 174.144.396 42.461.923
Diger kapsamh gelir - -
Toplam kapsamh gelir 174.144.396 42.461.923

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

2



OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2023 tarihinde sona eren yila ait 6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

) Sermaye Kardan ayrilan
Odenmis diizeltmesi kisitlanmis Gecmis yillar )
Notlar sermaye farklari yedekler kar/zararlar1  Net donem Kkari Ozkaynaklar
1 Ocak 2022 tarihi itibariyla bakiye 6.750.000 40.814.544 2.446.229 4.689.749 56.278.152 110.978.674
Transferler - - 1.523.552 54.754.600 (56.278.152) -
Sermaye Artirimi 3.250.000 2.929.552 - (6.179.552) - -
Net Donem Kar1 - - - - 42.461.923 42.461.923
31 Aralik 2022 tarihi itibariyla bakiye 12 10.000.000 43.744.096 3.969.781 53.264.797 42.461.923 153.440.597
1 Ocak 2023 tarihi itibariyla bakiye 10.000.000 43.744.096 3.969.781 53.264.797 42.461.923 153.440.597
Transferler - - 951.838 41.510.085 (42.461.923) -
Sermaye Artirimi 40.000.000 15.027.930 - (55.027.930) - -
Net Doénem Kari - - - - 174.144.396 174.144.396
31 Aralik 2023 tarihi itibariyla bakiye 12 50.000.000 58.772.026 4.921.619 39.746.952 174.144.396 327.584.993

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren yila ait 6zet nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmemis
cari déonem onceki donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Doénem kari 174.144.396 42.461.923
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (107.292.671) (19.818.452)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 9 3.755.050 2.933.887
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler (1.781.912) 6.992.973
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 15 (73.601) (88.805)
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler 18 95.492.516 23.734.641
Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler
- Finansal varliklarin gercege uygun deger kazanglart ile ilgili diizeltmeler 101.361.848 34.051.184
Parasal kayip/kazang 32.027.135 54.109.908
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (338.073.708) (141.552.240)
Finansal yatirimlardaki artis/azalig ile ilgili diizeltmeler (342.605.471) (143.250.453)
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler 2.389.139 (5.169.170)
1liskili taraflardan ticari alacaklardaki azahs/(artis) 3.185.317 (5.299.645)
1liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis/(artis) (796.178) 130.475
Pesin 6denmis giderlerdeki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 135.797 (291.563)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis /azalisla ilgili diizeltmeler 1.762 8.501
Ticari borglardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 937.038 1.578.015
1liskili taraflardan ticari alacaklardaki azals/(aris) (652.749) 1.281.052
Lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis/(artis) 1.589.787 296.963
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler 1.068.027 5.572.430
Iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/(azalis) 1.068.027 5.572.430
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 66.851.725 22.643.471
Odenen vergi 18 (65.654.994) (16.763.067)
Faaliyetlerinden elde edilen/ (kullanilan) net nakit 1.196.730 5.880.404
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Maddi duran varlik alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikist 9 (1.287.560) (5.850.033)
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (1.287.560) (5.850.033)
Alman faiz 15 73.612 88.779
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 73.612 88.779
Yabanci Para Cevirim Farklarinn Etkisinden Once Nakit
Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (17.218) 119.150
Nakitteki Enflasyon Etkisi (66.264) (84.300)
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/ Azals (83.482) 34.850
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3 168.543 133.693
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 85.061 168.543

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

OYAK Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 14 Haziran 2013 tarihinde kurulmustur. Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve Sirket’in ana sdzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in ticaret unvant OYAK Portfoy Yoénetimi A.S. olup, Sirket, Ayazaga Mah. Kemerburgaz
Cad. Vadi Istanbul 7B Blok No:7C/86 Sariyer / Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.

Sirket’in esas faaliyet konusu portfoy yoneticiligi olup, 31 Aralik 2023 tarihi itibari ile ¢alisan personel sayisi 14°tiir (31 Aralik
2022: 13). Sirket’in ana ortag1 OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S., nihai ortagi ise Ordu Yardimlagma Kurumu’dur.
Sirket’in ortaklar1 ve paylarmna iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. %100 %100
Toplam %100 %100
2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

2.1.1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden SPK tarafindan kabul
edilen ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alimmistir.

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 4 Ekim 2022 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi” ile SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun

olarak SPK’nin finansal tablo ve dipnot formatlari esas alinarak sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle
varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal tablolar ve 6nceki donemlere ait ilgili tutarlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma giiciindeki
degisiklikler i¢in yeniden diizenlenmistir ve sonug olarak, TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi uyarinca raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢lim birimi cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29, finansal tablolar da dahil olmak iizere, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi
olan her isletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiiksek enflasyonun mevcut olmast durumunda
TMS 29, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin finansal tablolarinin
raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirir.

Raporlama tarihi itibariyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamina gore son ii¢ yilin genel satin alma
giiciindeki kiimiilatif degisim %100'n iizerinde oldugundan, Tiirkiye'de faaliyet gdsteren igletmelerin 31 Aralik
2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama donemlerinde TMS 29 "Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardini uygulamalari gerekmektedir.

KGK’nin 23 Kasim 2023 tarihinde yayimladigi Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarmin
Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru kapsaminda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ni
uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal
tablolarinin TMS 29’da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine goére diizeltilerek
sunulmasi gerektigi belirtilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
21 Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
2.1.1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyani (devami)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi(devami)

Bununla birlikte, SPK’nin 28 Aralik 2023 tarihli ve 81/1820 sayil1 karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarini uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasast
kurumlarmin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarmdan
baslamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

Bu gercevede 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolar TMS 29°da belirtilen muhasebe ilkeleri kapsaminda
enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmustur.

Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayinlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri dikkate
alinarak hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlar1 yer almaktadir:

Uc yilbik kiimiilatif enflasyon
Tarih Endeks Diizeltme katsayisi oranlari
31 Aralik 2023 1.859,38 1,00000 268%
31 Aralik 2022 1.128,45 1,64773 156%
31 Aralik 2021 686,95 2,70672 74%

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 asagidaki gibidir:

. Raporlama tarihi itibariyla cari satin alma giicli cinsinden ifade edilenler disindaki tiim kalemler ilgili
diizeltme katsayilar1 kullanilarak endekslenir. Gegmis yillara ait tutarlar da ayni sekilde endekslenmistir.

. Parasal varlik ve yiikiimliilikler, finansal durum tablosu tarihindeki cari satin alma giicii cinsinden ifade
edildiklerinden endekslenmemektedirler. Parasal kalemler nakit ve nakit olarak alinacak veya &denecek
kalemlerdir.

. Duran varliklar, istirakler ve benzeri varliklar, piyasa degerlerini asmamak kaydiyla, tarihi maliyetleri
iizerinden endekslenir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmistir. Ozkaynaklar icerisinde yer alan tutarlar,
bu tutarlarin Sirket'e dahil oldugu veya Sirket icerisinde olustugu donemlerde genel fiyat endekslerinin
uygulanmasi sonucu yeniden diizenlenmistir.

. Finansal durum tablosunda yer alan parasal olmayan kalemlerin endekslenmesinden etkilenen kar veya
zarar tablosu kalemlerinden kar veya zarar tablosuna etkisi olanlar hari¢ olmak iizere, kar veya zarar tablosunda
yer alan tim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin ilk defa finansal tablolara yansitildigi dénemler tizerinden
hesaplanan katsayilar ile endekslenir.

. Net parasal pozisyonda genel enflasyondan kaynaklanan kazang veya kayiplar, parasal olmayan varliklar,
0zkaynak kalemleri ve kar veya zarar tablosu hesaplarinda yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal
pozisyondaki bu kazang veya kayiplar kar veya zarara dahil edilir.

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinin uygulanmasinin etkisi asagida
ozetlenmistir:
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
21 Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
2.1.1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyani (devami)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi(devami)

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6lgiim birimiyle ifade
edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama dénemi sonunda cari olan para
birimi cinsinden ifade edildikleri i¢in yeniden diizenlenmezler. Parasal olmayan kalemler, raporlama donemi
sonunda cari tutarlar lizerinden gosterilmedikleri siirece, yeniden diizenlenmeleri gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazang veya kayip
kar veya zarara dahil edilir ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda ayrica sunulur.

Kar veya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tiim kalemler raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade
edilir. Bu nedenle, tiim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak yeniden diizenlenmistir.

Satilan stoklarin maliyeti, yeniden diizenlenmis stok bakiyesi kullanilarak diizeltilmistir.

Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve kullanim hakki varliklarinin
yeniden diizenlenmis bakiyeleri kullanilarak diizeltilmistir.

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama donemi sonunda gegerli olan Sl¢im birimi cinsinden ifade
edilmektedir.

Karsilastirmali tutarlar

Onceki raporlama dénemine ait ilgili tutarlar, karsilagtirmali finansal tablolarin raporlama donemi sonunda gegerli
olan dl¢iim birimi cinsinden sunulmasi i¢in genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir. Daha 6nceki
donemlere iligkin olarak agiklanan bilgiler de raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade
edilir.
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2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye
niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak
gosterilir.

2.1.3 Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.1.4 Kullanilan para birimi

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi’dir (TL) ve muhasebe kayitlarin1 TL olarak tutmaktadir.

2.1.5 Karsilastirmah bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek amaciyla,
onceki donem ile kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gésterimi veya smiflandiriimasi
degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden
simiflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir. Onceki dénem finansal tablolarinda herhangi bir

degisiklik yapilmamustir.
2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Sirket’in cari y1l icerisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamustir.

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
-Fon yonetim komisyon gelirleri: Fon yonetim {icreti komisyonlari tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

-Faiz gelirleri: Faiz gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, vadeli mevduat faiz gelirlerini,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan faizleri igermektedir.

Finansal araglar

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, Sirket finansal aracin sézlesmeden dogan karsiliklarina taraf oldugunda Sirket’in finansal
durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve ytlikiimliiliikler ilk olarak gergege uygun degerleri lizerinden 6lgiiliir.
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin (gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve
ylikiimliiliikler hari¢) edinimi veya ihractyla dogrudan iliskili olan islem maliyetleri, uygun bir sekilde ilk muhasebelestirmede
o finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerine eklenir veya bu degerden ¢ikarilir. Finansal varliklarin ve
yiikiimliiliikklerin edinimi veya ihraciyla dogrudan iligkili olan islem maliyetleri direkt olarak kar veya zarara yansitilir.

Finansal varliklar
Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar iglem tarihinde kayitlara alinir veya ¢ikartilir.

Sirket, finansal varliklarini1 (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli, (b) Finansal varligin
sozlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti iizerinden, gergege
uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilarak 6lgiilen
olarak smiflandirir. Isletme sadece finansal varliklarin yonetimi igin kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten
etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden smiflandiriimasi, yeniden smiflandirma
tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip
(deger diistikliigii kazang ya da kayiplar dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.
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2.3.  Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarin siniflandirilmasi

Asagidaki kosullart saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri tizerinden Slgiiliir:

e finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akiglarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi; ve

e finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Asagidaki kosullart saglayan finansal varliklar ise gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:
o finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir
is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve
e finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelerini igeren nakit akislarma yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliir.

Ik defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimini gercege uygun
degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i)  Gergege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilan 6zkaynak araglari

Ik defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan her bir 6zkaynak aracina yapilan yatirrmimi gercege
uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte
bulunabilir.

Bir finansal varlik asagidaki durumlarda ticari amagla elde tutuldugu varsayilir:
e  yakin bir tarihte satilma amactyla edinilmisse; veya
o ilk defa finansal tablolara alinma sirasinda Sirket’in birlikte yonettigi belirli finansal araglardan olusan portfoyiin bir
parcastysa ve son zamanlarda Sirket’in kisa donemde kar etme konusunda egilimi bulundugu yoéniinde kanit
bulunmaktaysa; veya
e tiirev aragsa (finansal teminat sdzlesmesi veya tanimlanmis ve etkin korunma araci olan tiirev araglar haric).

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina yapilan yatirnmlar baslangigta gercege
uygun degeri iizerine islem maliyetleri eklenerek olgiiliir. Daha sonra, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilip yeniden degerleme fonunda birikirler. Ozkaynak yatirimlarinin
elden ¢ikarilmas: durumunda, birikmis olan toplam kazang veya kayip birikmis karlara aktarilir.

Ozkaynak araglarindan elde edilen temettiiler, yatirrm maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadig1 siirece
TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilme kriterini
karsilamayan finansal varliklar ((i) — (iii)’e bakiniz) gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gercege uygun degerlerinden
Olciiliir ve tiim gercege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten korunma iglemlerinin bir pargasi
olmadiklari siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kur farki kazang ve kayiplar

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir ve her raporlama
doéneminin sonunda gegcerli kurdan cevrilir. Ozellikle,

e itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma isleminin bir pargast olmayan finansal
varliklar igin kur farklart kar veya zararda muhasebelestirilir;

e gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen ve tanimlanmis bir riskten korunma
isleminin bir pargast olmayan bor¢lanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri lizerinden hesaplanan kur farklari, donem
kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger tiim kur farklari, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

e gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak dlgiilen ve tanimlanmis bir riskten korunma isleminin pargast
olmayan finansal varliklara iligkin kur farklari dénem kar veya zararda muhasebelestirilir; ve

e gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak Olglilen 6zkaynak araglarina iliskin kur farklar diger
kapsaml1 gelirde muhasebelestirilir.
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Finansal varliklarda deger diistikliigii

Sirket, itfa edilmis maliyetleri {izerinden gosterilen veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiilen borglanma araglari, kira alacaklari, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan varliklar ve ayrica
finansal teminat sdzlesmelerine yapilan yatirimlarma dair beklenen kredi zararlari i¢in finansal tablolarinda deger disiikligi
karsilig1 ayirir. Beklenen kredi zarari tutart her raporlama déneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara
alinmasindan bu yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan varliklar ve kira alacaklari
icin basitlestirilmis yaklagimdan faydalanarak deger diisiikliigii karsiliklarini, ilgili finansal varliklarin dmiirleri boyunca
beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Sirket diger tiim finansal araglar1 igin, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde 6nemli bir artig olduysa dmiir boyu
beklenen kredi zararlarini muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir artig

gostermemisse Sirket o finansal arag i¢in 12 aylik beklenen kredi zarar1 tutarinda zarar karsiligint muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarimin olciimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin 6l¢iimii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa kaybin biiyiikliigi) ve
temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1 ve temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi, ileriye
doniik bilgilerle diizeltilmis ge¢cmise ait verilere dayanir. Finansal varliklarin temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin
raporlama tarihindeki briit defter degeri tizerinden yansitilir.

Finansal varliklarm beklenen kredi zarari, Sirket’in sdzlesmeye dayali olarak vadesi geldikce gergeklesecek nakit akiglarinn
tamamu ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglarinin tamami arasindaki farkin (tiim nakit agiklarmin) baglangictaki
etkin faiz oran1 (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikligii bulunan finansal varliklar i¢in krediye
gore diizeltilmis etkin faiz oran1) lizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarm finansal tablo disi birakilmasi

Sirket yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iliskin sdzlesmeden dogan haklarm siiresi doldugunda veya
finansal varlig1 ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri 6nemli dlciide baska bir isletmeye
devrettiginde o finansal varligi finansal tablo dig1 birakir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varligin defter degeri ve tahsil edilen
ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, gercege uygun deger degisimi diger kapsaml
gelire yansitilan bir bor¢lanma aracmin finansal tablo dig1 birakilmasinda, daha 6nce ilgili araca iligskin yeniden degerleme
fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya zararda yeniden siniflandirilir. Sirket’in ilk muhasebelestirmede gergege
uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitarak 6lgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo dis1 birakilmasi
durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip kar veya zararda muhasebelestirilmez, dogrudan
birikmis karlara transfer edilir.

Finansal yiikiimliiliikler
Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden &lger. Gergege uygun deger
degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki yiikiimliiliiklerin ilk 6l¢imiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan

iliskilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetinden
Olgiilen olarak smiflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler: Bu yiikiimliiliikler, tiirev iiriinler de dahil
olmak tizere, sonraki muhasebelestirmede gercege uygun degerinden dlgiiliir.
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OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal yiikiimliiliikler (devamy)

(b) Finansal varligin devredilmesi igleminin finansal tablo disi birakma sartlarini tagimamasi veya devam eden iligki
yaklagiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler: Sirket, bir varlig1 devam eden iligkisi dl¢iisiinde
finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagli bir yiikiimliilik de yansitir. Devredilen varlik
ve buna bagl yiikiimlilik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde olgiiliir.
Devredilen varliga bagl yiikiimliiliik, devredilen varligin net defter degeri ile ayni usulde 6lgiiliir.

(c) TFRS 3’iin uygulandig1 bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta bagh bedel: 11k
defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagh bedeldeki gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara
yansitilarak olciiliir. Sirket, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandirmaz.

Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmasi

Sirket finansal yiikiimliiliikleri yalnizca Sirket’in yiikiimliliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya zaman asimina
ugradiginda finansal tablo dis1 birakir. Finansal tablo dis1 birakilan finansal ylikiimliiliigiin defter degeri ve devredilen nakit
dis1 varliklar veya iistlenilen yiikiimliilikkler dahil olmak iizere 6denen veya ddenecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar
iizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis deger diistikliikleri
diistildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme asamasindaki varhiklar, maliyet
degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb diigiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Bu varliklarin ingas1
bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit
varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gore
dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émiir, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar elde edilmesinin
beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir

maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki
fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alim1 sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede olusan
maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore itfa edilir.

Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali dmiirleri lizerinden itfa edilir.
Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama donemi sonu ile finansal tablolarin yaymm i¢in yetkilendirilme

tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama donemi sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar
bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi
ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmast durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z oniinde bulundurularak, raporlama tarihi itibariyla
yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligim,
mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmast i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak dl¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin
defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsihigin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {iglincii taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde
Olgililmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazane1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yikiimliliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yikimliligi
bilango tarihi itibartyla yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmig vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitli degerleri ile
vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati
uyarinca bilango tarihi itibartyla gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Onceden belirlenmis katki payl emeklilik planlari igin yapilan demeler, katki paymin iliskilendirildigi donemde giderlestirilir.
Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan 6demeler de 6nceden belirlenmis katki payli emeklilik planlar i¢in yapilan 6demeler gibi
degerlendirilir ki; Sirket’in yiikiimliilikleri, katki payli emeklilik planlarindakine benzerlik gosterir. Sosyal Gilivenlik
Kurumu’na yapilan 6demeler zorunludur. Sirket’in bu Odemeleri yaptiktan sonra, bagka bir 6deme yiikiimliligi
bulunmamaktadir. Katki paylart hizmetin saglandigi donemde ¢alisanlara saglanan uzun vadeli faydalara iliskin giderler olarak
kayitlara alinir.

Izin yiikiimliiliigii gibi uzun vadeli cahiganlara saglanan faydalar TMS 19 uyarinca muhasebelestirilmektedir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik
fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikimliiligii, gelir tablosuna almmmis aktlieryal kazang ve zararlar
diizeltmelerini de i¢eren yilikiimliiliigiin bugiinkii degerini ifade eder.

Nakit akis tablosu ve nakit ve nakit benzerleri

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak
raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
o0demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat, diger finansal kuruluslardaki cari hesap niteligindeki hesaplar ve satin
alim tarihinden itibaren orijinal vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda
deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip ters repo alacaklari ve diger kisa vadeli yatirrmlardir.
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31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Vadeli islem ve opsiyon piyasast (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar “diger alacaklar” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Dénem
icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelir/giderlere kaydedilmektedir. A¢ik
olan islemlerin piyasa fiyatlar {izerinden degerlendirilmesi sonucunda gelir tablosuna yanstyan degerleme farklar1 ve teminat
tutarimin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar olarak gosterilmistir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde birikmis
kardan indirilerek kaydedilir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

a) 2023 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarmin A¢iklanmasi
TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi
TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimliiliiklerle Iigili

Ertelenmis Vergi

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9 'un Ilk Uygulamas:
— Karsilastirmal Bilgiler

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmast
Bu degisiklik muhasebe politikalarinin agiklanmasinda isletmelerin 6nemliligi (materiality) esas almalarini gerektirmektedir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte
erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi
Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik” tanimi yerine “muhasebe tahmini” tanimina yer verilerek, tahminlere
iliskin 6rnek ve agiklayici paragraflar ilave edilmis, ayrica tahminlerin ileriye yonelik uygulanmasi ile hatalarin gegmise doniik

diizeltilmesi hususlar1 ve bu kavramlar arasindaki farklar netlestirilmistir.

TMS 8’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla
birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimliiliiklerle Ilgili Ertelenmis Vergi
Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yiikiimliiligiin ilk defa finansal tablolara yansitilmasina iliskin muafiyetin varlik ile
yiktiimliiliigiin ilk kayda alindig: sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir gegici farklarin olustugu islemlerde gegerli

olmadig1 hususuna agiklik getirilmistir.

TMS 12’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla
birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Uluslararasi Vergi Reformu — ikinci Siitun Modeli Kurallar
Degisiklikler, ikinci siitun gelir vergisiyle ilgili ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerine iliskin gerekliliklere gegici bir

istisna saglamaktadir. TMS 12’de yapilan bu degisiklik, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
gecerlidir.
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31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devam)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket hentiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlari
heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9 'un Ilk Uygulamast
— Karsilastirmal Bilgiler

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swmiflandirilmast

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi Sartlar Igeren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarik¢i Finansmani Anlasmalart

TSRS 1 Siirdiiviilebilirlikle Iigili Finansal Bilgilerin A¢tklanmasina
Lliskin Genel Gereklilikler

TSRS 2 Iklimle Iigili Agiklamalar

TFRS 17 Sigorta Sizlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6lgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta s6zlesmeleri i¢in
daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir
muhasebelestirmeye ulagmak i¢in tasarlanmigtir. TEFRS 17, sigorta ve reasiirans ile emeklilik sirketleri igin 1 y1l daha ertelenmis
olup 1 Ocak 2025 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9°un i1k Uygulamasi — Karsilastirmah Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasimi ve gecisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler
yapilmustir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal
varliklarina iliskin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9’un siniflandirma ve o6lgiim

gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir.

Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast
Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve diger yiikiimliiliiklerin
kisa vadeli mi (bir yil igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak smiflandirilmasi gerektigi ile ilgili sirketlerin

karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satis olarak muhasebelestirilmek tizere TFRS 15'teki gereklilikleri karsilayan
satig ve geri kirala iglemlerini sonradan nasil dl¢tligiinii agiklamaktadir.

TFRS 16’da yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla
birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.
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31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)
b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri
TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sézlesmesi Sartlart Iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay i¢inde saglamasi gereken kosullarin bir
ylkiimliiligiin siniflandirilmasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla
birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarik¢i Finansmani Anlagsmalari

TMS 7 ve TFRS 7°de yapilan degisiklikler, isletmelerin tedarik¢i finansman1 anlagmalar1 ve agiklama gereklilikleri hakkinda
mevcut agiklama gerekliliklerine niteliksel ve niceliksel bilgi saglamalarini isteyen yol isaretleri eklemektedir. Degisiklikler, 1
Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde gegerlidir.

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle flgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin Genel Gereklilikler

TSRS 1, bir isletmenin siirdiiriilebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlart hakkinda, genel amacli finansal raporlarin birincil
kullanicilariin isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri agiklamasini zorunlu kilmak
amaciyla siirdiirtilebilirlikle ilgili finansal acgiklamalara iliskin genel gereklilikleri belirler. Bu standardin uygulanmas,
KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan igletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere
bakilmaksizin bankalar i¢in 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur.
Diger isletmeler goniilliiliik esasina gére TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

TSRS 2 iklimle ilgili Aciklamalar

TSRS 2, genel amagli finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlarinda faydal olacak
iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, 6l¢iilmesi ve agiklanmasi ile ilgili gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu
standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri
saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar i¢in 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler goniilliiliik esasina gére TSRS standartlaria uygun raporlama yapabilirler.

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Ters repo islemlerinden alacaklar 30.718 79.399
Vadesiz banka mevduati 54.358 89.170
Toplam 85.076 168.569
Nakit ve nakit benzerleri {izerindeki faiz (15) (26)
Nakit akis tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakde esdeger varhklar 85.061 168.543

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla bloke mevduat bulunmamaktadir.

4. Finansal yatiriomlar

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31 Aralik 2023 31 Arahlik 2022

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 331.873.199 149.332.998

Toplam 331.873.199 149.332.998
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31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4. Finansal yatirimlar (devami)
31 Arahk 2023
Gergege uygun deger farki kar veya zarara Gercege Uygun Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
OYAK Portféy Yonetimi A.S Yatirim Fonlar 230.511.351 331.873.199 331.873.199
Toplam 230.511.351 331.873.199 331.873.199
31 Arahk 2022
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara Gergege Uygun Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
OYAK Portfoy Yonetimi A.S Yatirim Fonlar 115.281.815 149.332.998 149.332.998
Toplam 115.281.815 149.332.998 149.332.998
5. Ticari alacak ve borglar

Ticari Alacaklar

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Hiskili taraflardan ticari alacaklar (Not 17) 28.869.399 23.009.562
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.105.288 509.328
Toplam 29.974.687 23.518.890
Ticari Borglar
31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
iliskili taraflara ticari borglar (Not 17) 846.470 2.470.306
Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 1.963.000 614.954
Toplam 2.809.470 3.085.260
6. Pesin 6denen giderler
31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Sigorta giderleri 236.735 264.900
Diger pesin ddenen giderler(" 193.006 300.637
Toplam 429.741 565.537

(*) Diger pesin 6denen giderler bilgi islem giderleri, fiyat ekranlar1 giderleri ve yillik 6denen aidat ve iiyelik giderlerini
kapsamaktadir.

7. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Qdenecek sosyal giivenlik kesintileri 349.283 256.885
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 360.341 336.404
Toplam 709.624 593.289
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31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8. Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Kisa vadeli karsiliklar rakam1 10.406.980 TL olup, 9.200.000 TL (31 Aralik 2022: 11.534.104 TL) tutarinda personel prim
kargilig1 tutarmi, 1.206.980 TL (31 Aralik 2022: 1.171.503 TL) ise diger kisa vadeli karsiliklar1 icermektedir.

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla verilen teminat mektuplar1 tutar1 108.900 TL dir (31 Aralik 2022: 108.900 TL).

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket’in portfoyii lizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2022:
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla Sirketimizin taraf oldugu dava, Sirketimizin kendi borcunu temin amaciyla
vermis oldugu teminat, rehin, ipotek, kefalet (TRIK) veya Sirketimiz disinda herhangi bir kisi ya da kurulusun borcunu temin
amaciyla vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin ipotek veya kefalet (TRIK) bulunmamaktadir.

9. Maddi ve maddi olmayan duran varhklar
Demirbaslar Ozel Maliyet Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2023 ag1lis bakiyesi 721.579 10.515.898 11.237.477
Alimlar 1.287.560 - 1.287.560
31 Aralik 2023 kapamis bakiyesi 2.009.183 10.515.898 12.525.037
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2023 agihig bakiyesi (215.235) (3.326.650) (3.541.885)
Doénem gideri (110.276) (3.536.009) (3.646.285)
31 Aralik 2023 kapams bakiyesi (325.511) (6.862.659) (7.188.170)
31 Aralik 2023 itibariyla net defter degeri 1.683.672 3.653.195 5.336.867
Demirbaslar Ozel Maliyet Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2022 agilig bakiyesi 179.329 5.223.539 5.402.868
Alimlar 542.250 5.292.359 5.834.609
31 Aralik 2022 kapamis bakiyesi 721.579 10.515.898 11.237.477
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2022 ag1lis bakiyesi (96.119) (619.785) (715.904)
Dénem gideri (119.116) (2.706.865) (2.825.981)
31 Aralik 2022 kapams bakiyesi (215.235) (3.326.650) (3.541.885)
31 Aralik 2022 itibariyla net defter degeri 506.344 4.363.125 7.695.592

Maddi duran varliklar i¢in kullanilan itfa siireleri asagidaki gibidir:

Demirbaglar
Ozel Maliyet
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31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9. Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (devami)

Haklar Toplam
Malivet degeri
1 Ocak 2023 agilis bakiyesi 326.293 326.293
31 Aralik 2023 kapams bakiyesi 326.293 326.293
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2023 agilis bakiyesi (116.542) (116.542)
Dénem gideri (108.765) (108.765)
31 Aralik 2023 kapams bakiyesi (225.307) (225.307)
31 Aralik 2023 itibariyla net defter degeri 100.986 100.986
Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2022 agilis bakiyesi 310.869 310.869
Alimlar 15.424 15.424
31 Aralik 2022 kapams bakiyesi 326.293 326.293
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2022 agilis bakiyesi (8.636) (8.636)
Dénem gideri (107.906) (107.906)
31 Arahk 2022 kapams bakiyesi (116.542) (116.542)
31 Aralik 2022 itibariyla net defter degeri 209.751 209.751

Maddi olmayan duran varliklar i¢in kullanilan itfa siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii
Haklar 3yl
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31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10. Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar
31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Kidem tazminati karsilig1 1.230.597 1.221.697
1zin kargilig1 2.386.415 1.843.123
Toplam 3.617.012 3.064.820
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2023 31 Arahk 2022
1 Ocak itibariyla karsilik 1.221.697 1.092.174
Hizmet maliyeti 8.010 127.047
Faiz maliyeti 890 2.476
31 Aralik itibariyla kapams bakiyesi 1.230.597 1.221.697

Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yiikiimliiliikler TMS 19 “Caliganlara Saglanan Faydalar” standard: hiikiimlerine gore
muhasebelestirilmektedir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadimlarda
20) y1lin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden
i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet
stiresine iliskin bazi1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmigtir.

31 Aralik 2023 itibartyla 6denecek kidem tazminati aylik 23.489,83 TL (31 Aralik 2022: 15.371,40 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsilig1 ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. {lgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, y1llik %21,02 enflasyon ve %24,30 iskonto
orani varsayimlarina gore yaklasik %2,71 olarak elde edilen reel iskonto orant kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik
2022 %3,48). Istege bagh isten ayriimalar neticesinde 6denmeyip, Sirkete kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini
orani da dikkate alinmistir.

Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31
Aralik 2023 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak
muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.istege bagl isten ayriimalar neticesinde
odenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat1 tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmstir. Sirket’in kidem tazminat
karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gecerli olan 35.058,58 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir (1 Ocak
2023:19.982,83 TL).

11.  Diger Borg¢lar

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Diger Borglar(" 1.349.695 1.098.542
Toplam 1.349.695 1.098.542

(*) Diger bor¢lar Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi, Katma Deger Vergisi, Stopaj ve fon isletim gideri gibi kalemlerden
olusmaktadir.
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31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

12.  Ozkaynaklar

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla ¢gikarilmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay oram Pay oram
Ortaklar (%) 31 Aralik 2023 (%) 31 Arahk 2022
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. 100,00 50.000.000 100,00 10.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar (*) 58.772.026 43.744.096
Toplam 100,00 108.772.026 100,00 53.744.096

Sirket’in sermayesi 108.772.026 TL olup, 50.000.000 adet paya boliinmiistiir (31 Aralik 2022 53.744.096 olup, 10.000.000
adet paya bolinmistiir).

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu (“SPK”) hiikkiimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasast Kurulu’nun 28 Agustos 2014 tarih ve 12233903.335.05-773-8309 sayil1 izni ile bu sisteme gegmistir. Sirket’in kayith
sermaye tavan1 50.000.000 TL olup, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 23 Haziran 2023 tarih ve E-12233903-350.05.01-39134
sayili izni ile Sirket’in 6denmis sermayesi 40.000.000 TL ge¢mis yil karlarindan aktarilarak 50.000.000 TL olmustur. Mevcut
nominal sermayesi beheri 1 TL nominal degerde 50.000.000 adet paydan olusmaktadir. Sirket’in imtiyazli pay seneti
bulunmamaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki dénemlerin karmdan, kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi digindaki belli amaglar
i¢in ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, Sirket’in yasal kayitlarindaki tutarlar tizerinden gosterilmekte olup finansal tablolarin
TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasinda ortaya ¢ikan farkliliklar gegmis yillar kar/zarariyla iliskilendirilmektedir.

TTK’nin 519 uncu maddesi uyarinca, yillik ticari karin %5°1 ¢ikarilmis sermayenin %20’sine ulasincaya kadar birinci tertip
genel kanuni yedek akge; pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1 6dendikten sonra kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam

tutarin %10’u ise ikinci tertip genel kanuni yedek akce olarak ayrilmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla birinci tertip genel kanuni yedek akge tutari ¢ikarilmig sermayesinin % 20°’si oraninda
olup, ikinci tertip genel kanuni yedek akge i¢in herhangi bir smir bulunmamaktadir.

S6z konusu yedek akgeler Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin yarisini agmadigi siirece, sadece zararlarin kapatilmasinda,
olumsuz ekonomik kosullarda isletmeyi devam ettirmeye veya igsizligin 6niine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli
onlemler alinmasi igin kullanilabilir.

Gecmis yillar karlary/zararlar:

Net donem kar1 digindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibarryla birikmis kar/zarar
niteliginde olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.

Net donem kari
Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla 174.144.396 TL tutarinda net donem kart bulunmaktadir (31 Aralik 2022 : 42.461.923

TL). Sirket’in Vergi Usul Kanunu’na gore tuttugu yasal defterlerindeki net donem kar1 ise 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
232.218.147 TL’dir (31 Aralik 2022: 49.885.104 TL).
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13.  Hasilat ve satislarin maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Hasilat 401.256.113 182.938.397
Portfoy yonetim komisyonlari 355.401.680 138.361.968
Satiglarin maliyeti (290.145.251) (148.263.212)
Toplam 466.512.542 173.037.153
14. Genel yonetim giderleri ve Pazarlama giderleri
Genel yonetim giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Personel ticret ve giderleri (31.415.199) (28.746.744)
Vergi, resim ve harg giderleri (13.241.347) (8.240.704)
Bilgi islem giderleri (1.146.049) (1.073.240)
Damigmanlik giderleri (3.951.684) (3.386.824)
Haberlesme giderleri (2.513.608) (2.263.699)
Komisyon ve diger hizmet giderleri (1.608.742) (1.333.265)
Izin karsilig1 (3.960.217) (1.321.750)
Kira giderleri (650.571) (566.927)
Uyelik aidat, gider ve katk1 paylart (641.898) (406.300)
Yurti¢i ve yurtdigi seyahat giderleri (75.872) (92.813)
Egitim ve seminer giderleri (305.355) (423.708)
Amortisman ve itfa giderleri (3.755.050) (2.933.887)
Diger (7.739.466) (532.933)
Toplam (71.005.058) (51.322.794)
Pazarlama giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2023

31 Aralik 2022

Aracilik saklama komisyon gideri (2.510.985) (987.868)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (2.468.079) (1.043.758)
Toplam (4.979.064) (2.031.626)

15. Finansal gelirler
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2023

31 Aralik 2022

Ozel kesim tahvil senet bono faiz ve temettii gelirleri

73.601

88.805

Toplam

73.601

88.805
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16. Esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Esas faaliyetlerden diger giderler (*) (608.828) (41.302)
Toplam (608.828) (41.302)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022

Esas faaliyetlerden diger gelirler (*) - 1.441.708
Toplam - 1.441.708

(*) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler kalemi gegmis donem giderlerinden ve bankaya 6denen
komisyonlardan olugsmaktadir ve 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla diger gelir kalemi bulunmamaktadir (31 Aralik 2022 tarihi
tibartyla esas faaliyetlerden diger gider banka masraflarindan olusmaktadir ve diger gelir kalemi girisim sermayesi fonu yatirim
tesvigi gelirinden, kira gelirlerinden ve diger gelirinden olugmaktadir).

17. iliskili taraf aciklamalar

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmus olan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. dir.
Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 agagida agiklanmistir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Ticari Alacaklar

OYAK Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlari 28.726.329 22.811.703
OYAK Yatirim Ortakligr A.S. 135.882 171.985
Diger 7.188 25.874
Toplam (Not 5) 28.869.399 23.009.562

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022

Ticari Borg¢lar

OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Not 5) 846.470 2.470.306
Toplam(Not 5) 846.470 2.470.306
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 2023 31 Arahk 2022
Hasilat
Portfoy yonetim iicreti
OYAK Portfoy Yonetimi A.S.Yatirim Fonlari 322.026.697 132.667.007
OYAK Yatirim Ortakligi A.$ 1.600.510 1.750.639
Toplam 323.627.207 134.417.646
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17. iliskili taraf aciklamalari (devami)

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler

Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimecisi gibi {ist diizey yoneticilere 6denen ticret, prim, saglik sigortasi gibi faydalar asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2023 31 Arahlik 2022

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler 4.071.619 4.356.982
Toplam 4.071.619 4.356.982

18. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varhk ve yiikiimliiliikler dahil)

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle pesin 6denen kurumlar vergisi tutar1 kurumlar vergisi karsilig1 tutarindan
mahsup edilerek asagida gosterilmistir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Kurumlar vergisi karsilig1 (79.590.388) (21.752.162)
Pesin 6denen kurumlar vergisi 58.899.510 14.996.678
Cari donem vergisi ile ilgili yiikiimliiliikler (20.690.878) (6.755.484)

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yillara ait vergi gelir / giderinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 2023 31 Arahk 2022

Kar veya zarar tablosunda raporlanan toplam vergi geliri
- Ertelenmis vergi geliri/gideri (117.596) 678.504
- Cari donem vergi gideri (95.374.920) (24.413.145)
Dénem vergi gideri (95.492.516) (23.734.641)

Kurumlar vergisi
Sirket Tiirkiye’de yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler
(varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2023 yilinda Tiirkiye’de finans kurumlarinda uygulanan kurumlar vergisi oran1 %30’ dur (2022: %25).

15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan “6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol Agtig1 Ekonomik
Kayiplarmn Telafisi icin Ek Motorlu Tasitlar Vergisi Thdas1 ile Baz1 Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamede
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” uyarinca; bankalar, finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf finansman
sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili déviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari
ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri i¢in gegerli olan %25°lik kurumlar vergisi orant %30’a, diger sirketler
icin gecerli olan %20°lik kurumlar vergisi oran1 ise %25’e ¢ikarilmistir. S6z konusu vergi oran1 degisikligi, sirketlerin 2023 yili
ve izleyen vergilendirme donemlerinde elde edilen kazanglari igin gegerli olacaktir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donemin kurumlar

vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes y1l igerisinde incelenebilmekte ve
vergi hesaplari revize edilebilmektedir.
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18. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varhk ve yiikiimliiliikler dahil) (devami)

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari (yatirim
fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylart hari¢) kurumlar vergisinden
istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riigchan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satigindan dogan kazanglarinin %350’si kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak icin sdz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden cekilmemesi
gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylari
tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmustir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 say1li
Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Ancak yeni Bakanlar Kurulu Karar ile degistirilinceye kadar %10
orani uygulanacaktir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi varligi ve ylikiimliligi muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal

tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani, %30’dur (2022: %25)

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Maddi ve maddi olmayan duran varlik amortismanlarinin
vergi kanunlari ile yontem farklar 480.868 (669.841)
Kidem tazminati karsilig: 369.179 305.424
Kullanilmamis izin karsilig 715.924 460.780
Kisa vadeli borg karsiliklari 362.095 292.875
Diger (2.562.692) (1.141.460)
Toplam ertelenmis vergi varhiklary/yiikiimliiliikleri (634.626) (752.222)

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla sona eren donem igindeki ertelenmis vergi varliklarmin/ylikiimliilikklerinin hareketi asagida
verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2023 31 Arahk 2022

1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi (752.222) (73.718)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen 117.596 (678.504)
31 Aralik itibariyla kapanis bakiyesi (634.626) (752.222)
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31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varlik ve yiikiimliiliikler dahil) (devami)
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Vergi dncesi kar 269.636.912 66.196.564
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi %30 (2022: %25) (80.891.074) (16.549.141)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (83.935) (554.232)
Istisna ve indirimler 13.147.756 4.311.453
Yasal kayitlarin enflasyona gore endekslenmesinden kaynaklanan vergi geliri (27.547.667) (10.942.721)
Vergi gideri (95.492.516) (24.413.145)
19. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sermaye Riski Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e
gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:
34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif
toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

SPK’min Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’nin 25.
maddesine istinaden Portfdy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gére hesaplamak ve
SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye
yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler harig¢ olmak iizere, deger diisiikliigii karsilig1
ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi,
personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl
olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle
bulunan tutari ifade eder.

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle Sirket ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Sirket sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugundan, toplam asgari 6z sermaye tutar1 50.000.000 TL dir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz oram riski, nakit akisi faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski)
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin degerinde meydana
gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal varliklarini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalman piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrimmda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu’'nca, belirli dénemlerde portfyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portoyii,
portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve
politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Kredi riski
Finansal araglar kars1 tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir. Finansal varliklar, vadesi gegmemis

ve deger disikligiine ugramamis alacaklardan olugmaktadir. 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Sirket’in
vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktorleri (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Ticari Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Mliskili Diger Diger(*) Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2023 Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 28.869.399 1.105.288 30.718 54.358 331.873.199
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 28.869.399 1.105.288 30.718 54.358 331.873.199

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Tlgili tutar yapilan ters repo islemidir.
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31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktorleri (devam)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Ticari Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Iliskili Diger Diger(*) Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2022 Taraf Taraf Mevduat Yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 23.009.562 509.328 79.399 89.196  149.332.998
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 23.009.562  509.328 79.399 89.196 149.332.998

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigline ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger distiklagi (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -

(*) Tlgili tutar yapilan ters repo islemidir.
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31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktorleri (devami)
Fiyat riski

Fiyat riski, menkul kiymet endeks seviyelerinin ve ilgili menkul kiymetlerin degerinin degismesi sonucunda menkul
kiymetlerin piyasa degerlerinin diismesi riskidir. Sirket’in finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varlik olarak sinifladig1 yatirim fonlarindaki paylar kar pay1 ve faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla TL faiz ve kar pay1 oranlarinda %1 oraninda artis / azalis olmas1 durumunda
diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 331.873.199 TL (31 Aralik 2022: 149.332.998 TL) tutarindaki yatirim
fonlarindaki paylarin gergege uygun degerinde ve dolayisiyla Sirket’in net donem karinda 3.318.732 TL tutarinda azalig veya
3.318.732 TL tutarinda artig olugsmaktadir (31 Aralik 2022: 1.493.329 TL).

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya gikabilmektedir. Sirket’in
faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket

yonetimi, varliklar 6zsermaye ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini géstermektedir. Tiirev olmayan
finansal ylikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2023
Sozlesme uyarinca
nakit ¢ikislar 1-5yil
Defter toplami 3aydan 3ay-1yi arasi 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler degeri (I+1H+HT1+1V) kisa (I) arasi (II) (N uzun (1V)
Ticari borglar 2.809.470 2.809.470 2.809.470 - - -
Toplam 2.809.470 2.809.470 2.809.470 - -
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31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal risk faktorleri (devami)
Likidite riski (devami)

31 Aralik 2022

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar 1-5yil
toplamm 3aydan 3ay-1y1 arasi 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+1+11+1V) kisa () arasi (II) (1) uzun (1V)
Ticari borglar 3.085.260 3.085.260  3.085.260
Toplam 3.085.260 3.085.260  3.085.260 - - -

Beklenen vadeler, sozlesme vadelerinden farkli olmadigi i¢in ayrica bir tablo verilmemistir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 ylikiimliilikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden
kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla dovize dayali
varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmadigindan kur riskine maruz kalmamigtir.

20. Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari)

Finansal araclar kategorileri

itfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis

degerinden deger farki degerinden

gosterilen finansal kar veya zarara  gosterilen finansal
31 Aralik 2023 varhklar yansitilan yiikiimliikler  Defter degeri
Nakit ve nakit benzerleri 85.076 - - 85.076
Finansal yatirimlar - 331.873.199 - 331.873.199
Ticari alacaklar 29.974.687 - - 29.974.687
Ticari borglar - - 2.809.470 2.809.470

itfa edilmis Gergede uygun itfa edilmis

degerinden deger farki degerinden

gosterilen finansal kar veya zarara  gosterilen finansal
31 Aralik 2022 varhklar yansitilan yiikiimliikler  Defter degeri
Nakit ve nakit benzerleri 168.569 - - 168.569
Finansal yatirimlar - 149.332.998 - 149.332.998
Ticari alacaklar 23.518.890 - - 23.518.890
Ticari borglar - - 3.085.260 3.085.260

Sirket yonetimi, finansal araglarin kisa vadeli olmasindan dolay1 kayitli degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittigi

kanaatindedir.
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31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20. Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari) (devami)
Gercege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda ger¢ege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal ara¢ sinifinin degerleme
girdilerinin kaynagina gore, li¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde smiflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyat1 kullanilan degerleme
teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi i¢eren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla, Sirket’in gercege uygun deger ile takip ettigi varliklarin listesi ve sira
diizeni asagidaki gibidir:

31 Aralk 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar

Yatirim Fonlari 331.873.199

Toplam varliklar 331.873.199 - -
31 Arahk 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar

Yatirim Fonlart 149.332.998 - -
Toplam varhiklar 149.332.998 - -

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve finansal
yiikiimliiliikklerin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin
gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter
degerlerine yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ticari borglarin ve parasal yiikiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

21. Bagimsiz Denetim Kuruluslarinda Aliman Hizmetlere iliskin Ucretler

Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2023 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2022 donemlerinde Bagimsiz Denetim Kurulusundan (BDK) aldig1
hizmetlere iligkin ticretler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Raporlama donemine ait bagimsiz denetim iicreti 643.519 1.024.682
Toplam 643.519 1.024.682
22. Raporlama doneminden sonraki olaylar
Bulunmamaktadir.
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