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Ara Dénem Ozet Finansal Bilgilere iliskin Sinirli Denetim Raporu

Oyak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Giris

Oyak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2018 tarihli
ilisikteki 6zet finansal durum tablosunun, ayni tarihte sona eren alti aylik ara
hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun,
Ozet Ozkaynak degisim tablosunun ve Ozet nakit akis tablosunun sinirh
denetimini yuritmus bulunuyoruz. Sirket yonetimi, sz konusu ara donem
finansal bilgilerin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tlrkiye Muhasebe Standardi 34 “ Ara Donem
Finansal ~ Raporlama” Standardi'na (“TMS  34") uygun olarak
hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz

sinirll denetime dayanarak sdz konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir
sonug bildirmektir.

Sinirl Denetimin Kapsami

Yapti@imiz sinirh denetim Sinirll Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS") 2410
"Ara Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin
Bagimsiz  Denetimini  Yirdten Denetgi  Tarafindan  Sinirli - Bagimsiz
Denetimi“ne uygun olarak yurutilmustar. Ara donem finansal bilgilere iliskin
sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak
uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirl
denetim prosedurlerinin  uygulanmasindan olusur. Ara doénem finansal
bilgilerin sinirl denetiminin kapsami, Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli élgtide dardir. Sonug olarak ara
dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin
bir glvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorusu
bildirmemekteyiz.



Sonug

Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet finansal bilgilerin, tim onemili
yonleriyle, TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak
hazirlanmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Notlar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Varliklar

Doénen varhklar 6.432.520 5.901.648
Nakit ve nakit benzerleri 3 305.571 618.842
Finansal yatirimlar 4 5.803.742 5.138.581
Ticari alacaklar 5 221.210 131.584
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 17 145.784 107.407
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 75.426 24.177
Pesin 6denmis giderler 6 90.239 3.792
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 18 10.670 8.162
Diger donen varliklar 1.088 687
Duran varhklar 39.848 33.327
Maddi duran varliklar 9 6.003 7.152
Ertelenmis vergi varlig 18 33.845 26.175
Toplam varhklar 6.472.368 5.934.975

Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 96.283 78.447
Ticari borlar 5 12.928 1.599
- igkili taraflardan ticari borclar 17 1.858 -
- Iliskili olmayan taraflardan ticari borglar 11.070 1.599
Diger borglar 11 18.660 16.940
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 43.078 33.698
Kisa vadeli diger karsiliklar 21.617 26.210
Uzun vadeli yikiumlalikler 137.595 97.324
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 10 137.595 97.324
Ozsermaye 6.238.490 5.759.204
Odenmis sermaye 12 6.750.000 6.750.000
Gegmis yillar karlar1 veya zararlar (990.796) (1.114.379)
Net dénem kar1 veya zarari 479.286 123.583
Toplam kaynaklar 6.472.368 5.934.975

Ekteki dipnotlar bu ara ddnem &zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Simirh Sinirh Sinirh Sinirh

denetimden denetimden denetimden denetimden

gecmis gecmemis gecmis gecmemis

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Notlar 2018 2018 2017 2017

Hasilat 13 4.473.178 663.313 71.465.061 10.860.840

Satiglarin maliyeti 13 (3.199.494) - (70.884.595) (10.502.754)

Brit kar 1.273.684 663.313 580.466 358.086

Genel ydnetim giderleri 14 (1.101.468) (492.878) (683.124) (385.435)

Pazarlama giderleri 14 (23.298) (16.582) (27.589) (17.319)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 5 2 6.612 2.019

Esas faaliyet kari/ (zarari) 148.923 153.855 (123.635) (42.649)

Finansman geliri/(gideri) 6ncesi faaliyet kar / 148.923 153.855 (123.635) (42.649)
(zarari)

Finansal gelirler 15 322.693 214.146 48.343 5.497

Sirdurilen faaliyetler vergi éncesi kari/(zararr) 471.616 368.001 (75.292) (37.152)

Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 18 7.670 3.963 814 (1.128)

Surdurilen faaliyetler ddnem kari / (zarari) 479.286 371.964 (74.478) (38.280)

Do6nem Kkar1 / (zarar) 479.286 371.964 (74.478) (38.280)

Diger kapsamli gelir - - - -

Toplam kapsamh gelir 479.286 371.964 (74.478) (38.280)

Ekteki dipnotlar bu ara donem &zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
Ozet 6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar

Odenmis Net Dénem Ozkaynak
Notlar Sermaye Gecmis Yillar Zarari Kary/(Zarar) Toplam
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla 4.250.000 (1.155.133) 40.754 3.135.621
Transferler - 40.754 (40.754) -
Net dénem zarari - - (74.478) (74.478)
Diger kapsaml1 gelir - - - -
Toplam kapsamh gelir - - (74.478) (74.478)
30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 4.250.000 (1.114.379) (74.478) 3.061.143
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla 6.750.000 (1.114.379) 123.583 5.759.204
TMS 8 uyarinca yapilan diizeltmeler
Muhasebe politikasinda yapilan degisikliklerin etkisi - - - -
Yeni bakiye 6.750.000 (1.114.379) 123.583 5.759.204
Transferler 12 - 123.583 (123.583) -
Net donem kart - - 479.286 479.286
Diger kapsaml1 gelir - - - -
Toplam kapsamh gelir - - 479.286 479.286
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 6.750.000 (990.796) 479.286 6.238.490

Ekteki dipnotlar bu ara ddnem 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Portfdy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

ozet nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Simirh Simirh
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Dénem kari/(zarari) 479.286 (74.478)
Donem net karyzarar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 9 1.149 5.258
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 10 40.271 17.960
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 15 (322.693) (48.343)
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili duzeltmeler 18 (7.670) (814)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Finansal yatirimlardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 4 (665.161) (1.469.912)
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler 5 (89.626) 661.645
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis/azalis ile ilgili diizeltmeler (401) 22.520
Pesin 6denmis giderlerdeki artig/azahs ile ilgili diizeltmeler 6 (86.447) (73.774)
Ticari borglardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 5 11.329 20.524
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler 6.507 (199.173)
Odenen vergi 18 (2.508) (4.238)
Isletme faaliyetlerinde kullamlan net nakit (635.964) (1.142.825)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: - -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
Alinan faiz 323.066 48.655
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 323.066 48.655
Nakit ve nakit benzerlerindeki net azahs (312.898) (1.094.170)
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 3 618.237 1.358.546
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 305.339 264.376

Ekteki dipnotlar bu ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

4



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tlrk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 14 Haziran 2013 tarihinde kurulmustur. Sirket’in amaci, Sermaye Piyasast
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle
portfoy yonetim s6zlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve Sirket’in ana sdzlesmesinde belirtilen
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in Ticaret Unvani Oyak Portfoy Yonetimi A.S. olup, Sirket,
Akatlar Mah. Ebulula Mardin Cad. Maya Sitesi F-2 C Blok No0:24/3 Levent, Besiktas / Istanbul adresinde faaliyet
gOstermektedir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu portfoy yoneticiligi olup, 30 Haziran 2018 tarihi itibari ile ¢aligan personel sayisi
7°dir (31 Aralik 2017: 5). Sirket’in ana ortagi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S., nihai ortag1 ise Ordu
Yardimlagma Kurumu’dur.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. %100 %100

Toplam %100 %100

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 31 Temmuz 2018 tarihinde yaymlanmasi igin yetki
verilmistir. Mevzuat c¢ergevesinde Sirket’in yetkili kurumlarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar
yayimladiktan sonra degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Ara donem ozet finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

[lisikteki ara donem finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’n1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlari, timii (“TMS”) uygulamaktadir.

Sirket, 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara déneme iliskin 6zet finansal tablolarini Tiirkiye Muhasebe
Standardi No. 34 ”Ara Dénem Finansal Raporlama” kriterlerine uygun olarak hazirlamistir.

Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolart yilsonu finansal tablolarinin igermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolar1 ile beraber
okunmalidir. Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalarinda cari
donemde yapilan degisiklikler Not 2.3 ‘de agiklanmustir.

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yilikiimliliikler ile kosullu varlik ve
yikiimliliiklere iligkin agiklayici notlart etkileyecek belirli varsayimlarin ve dnemli muhasebe tahminlerinin
kullanilmasim1 gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar gergevesinde en iyi
tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gergeklesebilir. Karmagik ve daha ileri derecede bir
yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar tizerinde énemli etkisi bulunabilir.

Faaliyetlerin mevsimsel degisimi

Sirket’in operasyonlari, sezona gore 6nemli degisim gostermemektedir.



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tlrk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar (devami)
2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yilikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 lsletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.
2.1.4 Tslevsel ve sunum para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar i¢cin sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.5 Karsilastirmah bilgiler

[lisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya
smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar1 da buna
uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir. Onceki donem
finansal tablolarinda herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklik ve hatalar

Yeni bir muhasebe standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu standardin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gegis hilkkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki déonem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3 Cari dénem muhasebe politikalarindaki degisiklikler
2.3.1 TFRS 9 finansal araclar’in ilk defa uygulanmasi

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve Ol¢iimiine iliskin hiikiimleri
diizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardinin yerini almustir.

Sirket 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9’u uygulamakta olup, TFRS 9 kapsamindaki finansal araglar i¢in
kargilagtirmali bilgileri yeniden diizenlenmemis Ve standardin ilk uygulamasina iligkin toplam etki, 6nemsiz
seviyede oldugu igin, kaydedilmemistir.

Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin stmiflandirmast ve 6lcimu

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve 6l¢iimiine iliskin hiikiimleri
diizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardinin yerini almustir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmast sirasinda; itfa edilmis maliyeti lizerinden
olgiilen; gergege uygun deger (“GUD?”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢gllen — borglanma araglari; GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlciilen — dzkaynak araglar1 veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olgiilen olarak simiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin simiflandirilmasi, genellikle, finansal
varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akiglarinin
ozelliklerine dayanmaktadir.



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tlrk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Cari dénem muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)
Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin stmiflandirmasi ve 6lcumu (devamy)

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen
olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:

* Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve

* Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmast ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen
olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:

* Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

* Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Ticari amacla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara alinmasinda,
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmast konusunda geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilmeyen
tim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir. Bunlar, tim tiirev finansal varliklart da
icermektedir. Finansal varliklarmn ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde
6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak
bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya onemli 6l¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri
doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak tanimlanabilir.

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki 6lgiimlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlciilen finansal varhklar Bu varliklar sonraki él¢iimlerinde gergege uygun degerleri lizerinden
Olculir. Herhangi bir faiz veya temetti geliri dahil olmak (zere,
bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden él¢iilen finansal varliklar Bu varliklar sonraki dlgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetinden olgiilir.

itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar
azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger diisiiklikleri
kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiillen | Bu varliklar sonraki dénemlerde gergege uygun degeri iizerinden
bor¢lanma araclari olctiliir. Etkin faiz yontemi kullamilarak hesaplanan faiz geliri,
yabanci para kazang ve kayiplari ve deger diisiikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu dist
birakildiginda daha 6nceden diger kapsaml gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kir veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire yansitilan 6zkaynak araglar1 | Bu varliklar sonraki dénemlerde gergege uygun degeri iizerinden
olciiliir. Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kismmin geri
kazanilmast  niteliginde  olmadikga  kar  veya  zararda
muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3 Cari donemdeki muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)
Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmastyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki “Ger¢eklesmis Zarar”
modelinin yerini almistir. Yeni deger diistikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti lizerinden dlgiilen finansal varliklar,
sozlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen borglanma araglari i¢in gegerli olmakla
birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

itfa edilmis maliyetinden dlgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve Gzel sektor
borglanma araglarindan olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:

* 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iliskin gerceklesmesi muhtemel
temerr{it durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismudir ve

» Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen &mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Sirket asagidaki 12 aylik BKZ olarak 6l¢iilenler hari¢ olmak tizere, zarar karsiligini dmiir boyu BKZ’lere esit olan
tutar Gzerinde Glcer:
* Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borg¢lanma araglari ve

* Diger bor¢lanma araglar ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) 6nemli 6l¢iide artmadigi banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve s6zlesme varliklarina iligkin deger diisiikligiiniin hesaplanmasinda 12 aylik BKZ’leri
se¢mistir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Cari donemdeki muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)
BKZ’lerin 6lcimu

BKZ’ler finansal aracin beklenen dmrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmis bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri lizerinden 6lgiilen kredi zararlaridir (6rnegin,
sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile igletmenin hak etmeyi bekledigi nakit akiglart arasindaki
farktir).

Nakit acig1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almayr bekledigi nakit
akiglart arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutari ve zamanlamasi dikkate alindigindan,
isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden geg almay1 beklemesi durumunda dahi bir kredi
zarar1 olusur.

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani lizerinden iskonto edilir.

Kredi deger diisiikliigiine ugrams finansal varhklar

Her raporlama dénemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin ve GUD fark: diger
kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin deger disikliigiine ugrayip ugramadigini degerlendirir. Bir
finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya birden fazla olay
gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigiine ugramistir.

Ticari alacaklar ve sozlesme varhklar

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla ticari alacaklar ve sozlesme varliklarina iligkin
BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Sirket, kullandigr modeli ve bu BKZ’lerin
hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklari olarak ele
almaktadir.

2.3.2 TFRS 15 Miisteri sozlesmelerinden hasilat’in ilk defa uygulanmast

TFRS 15 “Misteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardi, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda
muhasebelestirilecegini belirlemek igin kapsamli bir cerceve olusturmustur. TMS 18 Hasilat, TMS 11 Insaat
Sozlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini almustir. Sirket 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 15’1 uygulamaktadir
ve TFRS 15’in, gelirlerinin muhasebelestirilmesi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Satis gelirleri

-Sermaye piyasalart aracilik hizmetleri: Misterilere sermaye piyasalarinda alim satim iglemleri i¢in verilen
aracilik hizmet ticretleri alim/satim isleminin yapildig: tarihte kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

-Faiz gelirleri: Devlet i¢ borglanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan faizler “Finansal
Gelirler ”, Miisterilerden alinan faizler ise “Satis Gelirleri” iginde gosterilmektedir.

S6z konusu gelirler i¢ verim oram yontemiyle tahakkuk esasina gore kar veya zarar ve diger kapsamlh gelir
tablosuna yansitilir.

-Menkul kiymet alim satim karlarr: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlar1 alim/satim islemlerinin takas islem
tarihinde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

-Ters repo anlasmalart ¢ercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlagmalar c¢er¢evesinde kullandirilan
fonlar, kisa vadeli olup dnceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen kamu kesimi bonolar1 ve
tahvillerini igermektedir. Alis ve geri satim fiyat1 arasinda olusan farkin cari doneme isabet eden kismi, diger faiz
geliri olarak tahakkuk ettirilmektedir.

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve
hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

24 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamas degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmig fakat heniiz yiirtirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket
aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiirtirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarimi
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yaymlanmustir. Bu Standart kiralama
islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevecut UMS 17 “Kiralama Islemleri” Standardinin, UFRS
Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet
Kiralamalari — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 “Yatirim Amagli Gayrimenkuller” Standardinda
da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal
kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iliskin yilikiimliiliiklerin bilango disinda izlenmesi
seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal
kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya
verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli olmakla birlikte TFRS 15 “Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat” standardini uygulamaya baglayan isletmeler i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir.
Sirket, TFRS 16’nin uygulanmasinin finansal tablolar tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

3. Nakit ve nakit benzerleri
30 Haziran 2018 31 Arahik 2017
Ters repo islemlerinden alacaklar 302.878 614.948
Vadesiz banka mevduati 2.693 3.894
Beklenen kredi zararlari (-) - -
Toplam 305.571 618.842
Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki faiz reeskontu (232) (605)
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve nakde
esdeger varhklar 305.339 618.237

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla bloke mevduat bulunmamaktadir.
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4. Finansal yatirimlar
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar 5.803.742 5.138.581
Toplam 5.803.742 5.138.581
30 Haziran 2018
Gergege uygun deger farki kar/zarara Gercege Uygun Kayith
yansitilarak dlgiilen finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor tahvilleri ve bonolar1 ) 5.602.497 5.803.742 5.803.742
Toplam 5.602.497 5.803.742 5.803.742
(*) Sirket’in sahip oldugu 5.155.176 TL tutarindaki 6zel sektor tahvil ve bonolari Orfin Finansman A.S. sirketine aittir.
31 Arahk 2017
Gergege uygun deger farki kar/zarara Gerg¢ege Uygun Kayith
yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor tahvilleri ve bonolar1 ) 5.000.000 5.138.581 5.138.581
Toplam 5.000.000 5.138.581 5.138.581

(*) Sirket’in sahip oldugu 5.138.581 TL tutarindaki 6zel sektdr tahvil ve bonolari Orfin Finansman A.S. sirketine aittir.
Finansal yatirimlardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 19 numarali notta agiklanmustir.
5. Ticari alacak ve borg¢lar

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ticari alacagi 221.210 TL (31 Aralik 2017: 131.584 TL) olup, 145.784 TL (31
Aralik 2017: 107.407 TL) tutarindaki alacagr Sirket’in Oyak Portfoy Yonetimi A.S Yatirim Fonlar ve Oyak
Yatirim Ortakligt A.S.’den, 75.426 TL (31 Aralik 2017: 24.177 TL) tutarindaki alacagi ise Emeklilik Yatirim
Fonlarina yaptig1 portfoy yoneticiliginden kaynaklanmaktadir. 30 Haziran 2018 tarihi itibarryla beklenen kredi
zarar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.).

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla ticari borglar 12.928 TL olup, 1.858 TL Oyak Yatirim Menkul Deger A.S.’ye
giderler (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir) ve geri kalan 11.070 TL Hayat ve Saglik Sigortasi ve Tiirkiye Finans
Katilim Bankas1 A.S Yénetim Ucreti Paylasinmu giderlerinden olusmaktadir (31 Aralik 2017:1.599 TL).

6. Pesin 6denen giderler
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Harglar ve iiyelik aidatlari 31.379 -
Sigorta giderleri 17.148 3.792
Danismanlik ve denetim gideri 9.440 -
Diger 32.272 -
Toplam 90.239 3.792
7. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 20.776 15.435
Odenecek vergi ve yikimliliikler 22.302 18.263
Toplam 43.078 33.698
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8. Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla verilen teminat mektuplari tutar1 66.600 TL dir. (31 Aralik 2017: 66.600).
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in portfoyii tizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Raporlama donemi sonu itibariyla Sirket aleyhine agilan dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

9. Maddi duran varhklar
30 Haziran 2018 tarihi itibartyla maddi duran varliklar net defter degeri 6.003 TL’dir (31 Aralik 2017: 7.152 TL) .

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla maddi duran varliklar cari dénem amortisman gideri 1.149 TL’dir (30 Haziran
2017: 535 TL).

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla maddi duran varlik alimi ve satigt bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: 6.137 TL
maddi duran varlik alimi).

10.  Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017
Izin karsilig1 91.408 60.117
Kidem tazminati karsiligi 46.187 37.207
Toplam 137.595 97.324

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 5.001,76 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) tavanina
tabidir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarmimn enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢aliganlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Istege bagli
isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate
almmustir.

11.  Diger Borg¢lar

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 18.660 TL tutarinda BSMV, serbest meslek makbuzu stopaji , kira
stopaji ve fon isletim giderleri borcundan olusmaktadir (31 Aralik 2017: 16.940 TL tutarinda BSMV, serbest
meslek makbuzu stopaj1 ve fon isletim giderleri borcundan olugmaktadir).
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12.  Ozkaynaklar
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 6denmis sermaye yapist agsagidaki gibidir:

Pay oram Pay oram
Ortaklar (%) 30 Haziran 2018 (%) 31 Aralik 2017
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. 100,00 6.750.000 100,00 6.750.000
Toplam 100,00 6.750.000 100,00 6.750.000

Sirket’in sermayesi 6.750.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 6.750.000 adet hisseye ayrilmigtir.
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yliriirliige giren 11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gére, paylar1 borsada
islem gormeyen ortakliklar igin kar payr dagitim orani, bagislar eklenmis net dagitilabilir dénem karinin yiizde
yirmisinden az olamaz. Yine aym teblige gore, paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklarin kar payini tam ve
nakden dagitmalart zorunludur ve halka acgik sirketlere tanman taksitle kar dagitimi uygulamasindan
yararlanamazlar.

Bahsi gegen teblig hiikiimleri dogrultusunda, paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklar, hesaplanan kar pay1
tutariin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gére sermayenin ylizde besinden daha diisiik olmasi
veya s0z konusu finansal tablolara gore net dagitilabilir donem karinin 100.000 TL’nin altinda olmast durumunda,
ilgili hesap donemi icin kar pay1 dagitmayabilir ve bu durumda dagitilmayan kar pay1, daha sonraki donemlerde
dagitilir.

Sirket, 29 Mart 2018 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden 2017 y1l1 kar1 olan 123.583 TL ’nin ge¢mis y1l
zararlarina transferine karar vermistir.

13.  Hasilat ve satislarin maliyeti

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —

30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Hasilat 3.352.916 24.612 71.004.923 10.592.180
Portfoy yonetim komisyonlari 1.120.262 638.701 460.138 268.660
Satislarin maliyeti (3.199.494) - (70.884.595) (10.502.754)
Toplam 1.273.684 663.313 580.466 358.086

14.  Genel yonetim giderleri ve Pazarlama giderleri

Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Personel ticret ve giderleri 720.034 298.606 352.132 221.399
Vergi, resim ve harg giderleri 89.811 47.624 57.678 30.269
Bilgi islem giderleri 82.873 43.866 78.157 41.520
Danismanlik giderleri 53.027 30.398 17.571 14.090
Haberlesme giderleri 36.634 18.492 37.012 16.566
izin kargihg 31.291 5.346 12.578 3.196
Komisyon ve diger hizmet giderleri 17.925 9.369 21.213 7.986
Kira giderleri 14.400 7.320 40.974 20.081
Kidem tazminati karsiligt 8.980 4.261 27.705 2.691
Uyelik aidat, gider ve katki paylari 7.953 5.107 15.790 10.199
Yurtici ve yurtdis seyahat giderleri 5.422 1.574 590 473
Egitim ve seminer giderleri 1.800 1.800 200 -
Amortisman ve itfa giderleri 1.149 574 5.258 2.163
Diger 30.169 18.541 16.266 14.802
Toplam 1.101.468 492.878 683.124 385.435
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14.

Pazarlama giderleri

Genel yonetim giderleri ve pazarlama giderleri (devam)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Aracilik saklama komisyon gideri (19.947) (14.281) (20.915) (12.983)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (3.351) (2.301) (6.673) (4.336)

OST ve hisse komisyon gideri - - @ -

Toplam (23.298) (16.582) (27.589) (17.319)
15. Finansal gelirler

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2018

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

30 Haziran 2017

Ters Repo, Ozel kesim tahvil senet

ve bono faiz gelirleri 322.693 214.146 42.846 -

Banka Mevduat faiz geliri - - 5.497 5.497

Toplam 322.693 214.146 48.343 5.497
16.  Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Diger 5 2 6.612 2.019

Toplam 5 2 6.612 2.019

(*) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla diger gelir kalemi 5 TL’lik kistrat gelirlerinden olugmaktadir (30 Haziran 2017: 6.612 TL olup, 5.117

TL’ si sozlesme kapsaminda T.Garanti Bankas: ile yapilan maas anla:

17.  iliskili taraf aciklamalar:

smasi geregi elde edilen gelirden olugmaktadir).

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmus olan Oyak Yatirim Menkul Degerler

A.S.dir.

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylart asagida agiklanmustir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Ticari Alacaklar
Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlar (Ortak) (Not 5) 110.264 72.309
Oyak Yatirim Ortakligi A.S (Ortak) (Not 5) 35.520 35.098
Toplam 145,784 107.407
Finansal Yatirnmlar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Orfin Finansman A.S. 5.155.176 5.138.581
Toplam 5.155.176 5.138.581
Ticari borglar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. 1.858 -
Toplam 1.858 -
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tlrk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17.  Tliskili taraf aciklamalari (devam)

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Hasilat

Portfdy y6netim tcreti
Oyak Portfoy Yonetimi A.S.Yatirim Fonlar 890.925 128.537
Oyak Yatirim Ortakligi A.S 203.670 331.601
Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Performans Komisyonu 25.667 -
Toplam 1.120.262 460.138

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler

Sirket’in iist diizey yoneticileri genel miidiirden olusmaktadir, saglanan menfaatler asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2018 2018 2017 2017
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 369.129 119.591 114.716 91.678
Toplam 369.129 119.591 114.716 91.678

18.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varhk ve yiikiimliiliikler dahil)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla pesin 6denen kurumlar vergisi tutar1 kurumlar vergisi
karsilig1 tutarindan mahsup edilerek agagida gosterilmistir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Kurumlar vergisi karsilig1 - -
Pesin 6denen kurumlar vergisi 10.670 8.162

Cari donem vergisi ile ilgili varhklar 10.670 8.162

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren donemlere ait vergi gelirinin detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Kar veya zarar tablosunda raporlanan toplam vergi geliri
- Ertelenmis vergi geliri 7.670 814

Donem vergi geliri 7.670 814

Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye'de, kurumlar vergisi orant %22°dir (2017 - %20). 5 Aralik 2017°de resmi gazetede yayinlanan
7061 sayili "Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" ile getirilen
diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglarina
uygulanmak tizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranini %20'ye kadar
indirmeye yetkili kilinmistir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii ayin
yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi
mevzuati uyarinca liger aylik donemler itibariyla olusan kazanclar iizerinden %22 (2017 - %20) oraninda gegici
vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang {izerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tlrk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varhk ve yiikiimliiliikler dahil) (devami)
Kurumlar vergisi (devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydryla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanclar
(yatirnm fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen kar paylart harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin
%75’i kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda
tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen
ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak tizere kar paylar: tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji1 24
Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmgtir. Bu oran, 22 Temmuz
2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Ancak yeni
Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilinceye kadar %10 oran1 uygulanacaktir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligini ve yiikiimliiligiinii muhasebelestirmektedir.
S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis
vergi varlig1 ve yiikiimliiligiiniin hesaplanmasinda raporlama dénemi sonu itibariyla yasalasmis vergi orani olan
%22 kullanmilmustir (2017 — %20).

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Ertelenmis Ertelenmis
Gegici vergi varhgy/ Gegici vergi varhgy/
farklar  (yiikiimliiliigii) farklar  (yiikiimliiliigii)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin vergi kanunlari ile
yontem farklari 1.172 (258) 1.172 (258)
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (258) (258)
Ertelenmis vergi varliklar
Kidem tazminat: karsilig1 (46.187) 9.237 (37.207) 7.441
Kullanilmamus izin karsilig (91.408) 20.110 (60.117) 13.226
Diger (21.617) 4.756 (26.210) 5.766
Toplam ertelenmis vergi varhklar 34.103 26.433
Net ertelenmis vergi varhiklar: 33.845 26.175
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Do6nem basi 26.175 16.755
Kar veya zararda muhasebelestirilen 7.670 9.420
Ertelenmis vergi varhklan 33.845 26.175
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tlrk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye riski yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup soz
konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34°te getirilen degerleme hiikiimleri ¢er¢evesinde, degerleme
giinii itibartyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayil1 Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’nin
25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gore
hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle ylikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi
sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z
sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gérenler hari¢ olmak tizere, deger diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra
kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan,
istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolaylt olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi
suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir. Sirket sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugundan, toplam asgari 6z sermaye tutari
5.000.000 TL dir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akigi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini ger¢ege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine
iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ercevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Kredi riski
Finansal araclar kars1 tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamus alacaklardan olusmaktadir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in vadesi ge¢en alacagi bulunmamaktadir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tlrk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktorleri (devami)
Kredi riski (devam)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Nakit ve Nakit
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Benzerleri

Qliskili  Diger Iliskili  Diger Ters Bankalardaki Finansal
30 Haziran 2018 Taraf  Taraf  Taraf  Taraf Repo Mevduat  Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 145.784  75.426 - - 302.878 2.693 5.803.742
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 145.784  75.426 - - 302.878 2.693 5.803.742

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diigiikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diigiikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktorleri (devami)

Kredi riski (devam)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve Nakit
Benzerleri

Qliskili ~ Diger 1liskili  Diger Ters Repo Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2017 Taraf  Taraf  Taraf  Taraf Mevduat  Yatirimlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 107.407  24.177 - - 614.948 3.894 5.138.581
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi1 - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 107.407  24.177 - - 614.948 3.894 5.138.581

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diistikliigtine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamug varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diigiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tlrk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamu)
Finansal risk faktorleri (devami)
Faiz oram riski

Sirket’in faize duyarli varlik ve yiikiimliiligi ve dolayisiyla faiz orani riski 6nemli seviyede degildir. Faiz oram
riski, faiz orani duyarliligi olan varlik ve yiikiimliliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle
yonetilmektedir. Sirket’in degisken faizli finansal varlik veya finansal yikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip gergege uygun degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa
isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir. Gergege uygun degerleri tahmin edilebilir finansal
enstriimanlarin, degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar; Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek 6l¢iide olmasindan
dolay1, ger¢ege uygun degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimliiliikler; Ticari bor¢larin ve diger parasal yiikiimliilikklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, gercege
uygun degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir. 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibartyla yapilan analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artigi veya azalisi olmasi durumunda bu risk 64.217
TL dir (31 Aralik 2017: 80.594 TL).

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklar1 6zsermaye ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tlirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir.
Tirev olmayan finansal yukimliltkler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmustir.

30 Haziran 2018

Sozlesme

uyarinca
nakit cikislar 3ay-1 1-5yi1  Syldan
Defter toplamu 3aydan  yil arasi arasl uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri  (1+11+111+1V) kisa (I) (1m (11 (V)

Tirev olmayan finansal
yukimlaltkler

Ticari borglar 12.928 12.928 12.928 - - -
Diger borglar 18.660 18.660 18.660 - - -
Toplam 31.588 31.588 31.588 - - -
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tlrk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamu)
Finansal risk faktorleri (devami)

Likidite riski (devamu)

31 Arahk 2017

Sozlesme

uyarinca
nakit ¢ikislar 3ay-1 1-5yi1  5yidan
Defter toplamu 3aydan  yil arasi arasl uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri  (I+11+111+1V) kisa (1) (1m (11 (V)

Ticari borglar 1.599 1.599 1.599

Diger borglar 16.940 16.940 16.940 - - -
Toplam 18.539 18.539 18.539 - - -

Beklenen vadeler, sdzlesme vadelerinden farkli olmadigi igin ayrica bir tablo verilmemistir.
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilan¢o dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihleri itibariyla dovize dayal varlik ve yiikiimliilikleri bulunmadigindan kur riskine maruz kalmamigtir.

20.  Finansal araglar (gergege uygun deger aciklamalarr)

Finansal araclar kategorileri

30 Haziran 2018 Defter degeri Gergcege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 305.571 305.571

Finansal yatirimlar 5.803.742 5.803.742

Ticari alacaklar 221.210 221.210
Finansal yakumlulukler

Ticari borglar 12.928 12.928

Diger borglar 18.660 18.660
31 Arahk 2017 Defter degeri Gergcege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 618.842 618.842

Finansal yatirimlar 5.138.581 5.138.581

Ticari alacaklar 131.584 131.584
Finansal yakumlulukler

Ticari borglar 1.599 1.599

Diger borglar 16.940 16.940

Sirket yonetimi, finansal araglarin kisa vadeli olmasindan dolay1 kayitli degerlerinin gercege uygun degerlerini

yansittig1 kanaatindedir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20.  Finansal araclar (gercege uygun deger a¢iklamalari) (devami)

Gercege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag sinifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyat1 kullanilan
degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi i¢eren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in gergege uygun deger ile takip ettigi varliklarin

listesi ve sira diizeni asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar

Sabit getirili menkul kiymetler 5.803.742 - -
Toplam varhklar 5.803.742 - -
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar

Sabit getirili menkul kiymetler 5.138.581 - -
Toplam varhklar 5.138.581 - -

21.  Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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