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Bagimsiz Denetgi Raporu

Ovyak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorus

Oyak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihnte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar
tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak UGzere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap ddonemine ait finansal
performansini ve nakit akiglarini, Turkiye Muhasebe Standartlarina (TMS'lere)
uygun olarak tum énemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (SPK) yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan TUrkiye Denetim Standartlarinin
bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak
yaritulmuastar. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklanimiz, raporumuzun
Bagimsiz  Denetginin  Finansal Tablolarin  Bagimsiz  Denetimine  lliskin
Sorumluluklari bolumunde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagmsiz denetim kanitlarinin,
gorusumuzun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.



Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar
baska bir bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 30 Ocak 2017 tarihinde bu
finansal tablolara iligskin olumlu gorus verilmistir.

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin
Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan,
gercede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dénemli
yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordugu i¢ kontrolden
sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yodnetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar
agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadidi strece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan
sorumiudur.

Ust yénetimden sorumlu olaniar, Sirket'in finansal raporlama sdrecinin
gb6zetiminden sorumiudur.

Bagimsiz Denetcinin  Finansal Tablolarin  Bagimsiz  Denetimine fliskin
Sorumlulukiari

Amacimiz, bir butan olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir
yanlishk icerip icermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve goériasumuzu
iceren bir bagimsiz denetgi raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yuritulen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul glvence; yuksek bir guvence seviyesidir
ancak, var olan onemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanliglklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden alacaklar
ekonomik kararlarn etkilemesi makul 6lglide bekleniyorsa bu yanligliklar énemili
olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun
olarak yurutulen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi surdirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:



o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh "onemli yanlislk" riskleri
belirlenmekte ve degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim
prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goérisimuize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlk, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli énemili bir yanlish@ tespit edememe riski, hata
kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yuksektir.)

o Sirket'in i¢ kontrollinun etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil
ancak duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimie ilgili
i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

o Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan
muhasebe tahminlerinin  ve ilgili aciklamalarin  makul olup olmadigi
degerlendiriimektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam
ettirme kabiliyetine iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili
onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig hakkinda ve yonetimin isletmenin
surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu gorus disinda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya
sartlar Sirket'in surekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve
icerigi ile bu tablolarin temelini olusturan isiem ve olaylar ger¢ede uygun sunumu
sag@layacak sekilde yansitip yansitmadi§i degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol
eksiklikleri dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve
zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.



B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimlulukler

1) 68102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK"”) 402 nci maddesinin dérduncu
fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma
dizeninin, finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hdkimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'mnin 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen
belgeleri vermistir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Notlar 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Varlhklar

Donen varhiklar 5.901.648 3.423.973
Nakit ve nakit benzerleri 3 618.842 1.359.104
Finansal yatirimlar 4 5.138.581 1.275.534
Ticari alacaklar 5 131.584 763.927
- 1.li§kili taraflardan ticari alacaklar 5,18 107.407 762.395
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 24.177 1.532
Pesin 6denmis giderler 6 3.792 2.202
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 19 8.162 22.533
Diger dénen varliklar 687 673
Duran varhklar 33.327 26.354
Maddi duran varliklar 9 7.152 2.495
Maddi olmayan duran varliklar 10 - 7.104
Ertelenmis vergi varligt 19 26.175 16.755
Toplam varhklar 5.934.975 3.450.327

Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 78.447 251.818
Ticari borglar 5 1.599 -
Diger borglar 12 16.940 127.126
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 33.698 96.346
Kisa vadeli karsiliklar 26.210 28.346
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 97.324 62.888
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 11 97.324 62.888
Ozsermaye 5.759.204 3.135.621
Odenmis sermaye 13 6.750.000 4.250.000
Gegmis yillar karlar1 veya zararlart (1.114.379) (1.155.133)
Net donem kari veya zarari 123.583 40.754
Toplam kaynaklar 5.934.975 3.450.327

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.

1



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari dénem Onceki donem

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis) gegmis)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Aralik

Notlar 2017 2016

Hasilat 14 1.439.259 1.643.338
Briit kar 1.439.259 1.643.338
Genel yonetim giderleri 15 (1.497.849) (1.665.218)
Pazarlama giderleri 15 (68.828) (53.687)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 7.156 400
Esas faaliyetlerden diger giderler (550) -
Esas faaliyet zarar (120.812) (75.167)
Finansman geliri/(gideri) 6ncesi faaliyet zarari (120.812) (75.167)
Finansal gelirler 16 234.975 115.806
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 114.163 40.639
Ertelenmis vergi geliri 19 9.420 115
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 123.583 40.754
Doénem kari 123.583 40.754
Diger kapsamh gelir - -
Toplam kapsamh gelir 123.583 40.754

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

2



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

o6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar

Odenmis Net Dénem Ozkaynak

Notlar Sermaye Geg¢mis Yillar zaran Kary/zarar Toplam

1 Ocak 2016 tarihi itibariyla 4.250.000 (809.873) (345.260) 3.094.867
Transferler - (345.260) 345.260 -
Net donem kar1 - - 40.754 40.754
Diger kapsaml1 gelir - - - -
Toplam kapsamh gelir - - 40.754 40.754
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 4.250.000 (1.155.133) 40.754 3.135.621
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla 4.250.000 (1.155.133) 40.754 3.135.621
Transferler - 40.754 (40.754) -
Sermaye artirimi 13 2.500.000 - - 2.500.00
Net donem kar1 - - 123.583 123.583
Diger kapsamli gelir - - - -
Toplam kapsamh gelir - - 123.583 5.759.204
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 6.750.000 (1.114.379) 123.583 5.759.204

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

3



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
1 Ocak 1 Ocak
Notlar 31 Arahik 2017 31 Arahk 2016
Dénem kari 123.583 40.754
Donem net kary/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 9,10 8.584 14.943
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 11 34.436 (30.332)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 16 (234.975) (115.806)
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler (9.420) (115)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Finansal yatirimlardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 4 (3.863.047) 1.622.377
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler 5 632.342 (705.458)
Diskili taraflardan ticari alacaklardaki azalig/(artig) 654.987 (703.926)
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalig/(artis) (22.645) (1.532)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 22.519 5.279
Pesin 6denmis giderlerdeki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 6 (1.590) 103.458
Ticari borglardaki artig/azals ile ilgili diizeltmeler 5 1.599 (2.556)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (174.410) 178.314
Iligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borclardaki artis/(azalis) (174.410) 178.314
Odenen vergi 19 (8.162) (22.533)
Isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit (3.468.541) 1.088.325
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikist (6.137) -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit 13 (6.137) -
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar:
Sermaye artirimi 2.500.000 -
Alman faiz 234.369 115.214
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 2.734.369 115.214
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (740.309) 1.203.539
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 3 1.358.546 155.007
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 618.237 1.358.546

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

4



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 14 Haziran 2013 tarihinde kurulmustur. Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi1 araglarindan olugan portfoyleri miisterilerle
portfoy yonetim sdzlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve sirket’in ana sdzlesmesinde belirtilen
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in Ticaret Unvani Oyak Portfoy Yonetimi A.S. olup, Sirket,
Akatlar Mah. Ebulula Mardin Cad. Maya Sitesi F-2 C Blok No:24/3 Levent, Besiktas / Istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu portfoy yoneticiligi olup, 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile ¢alisan personel sayis1 5°dir
(31 Aralik 2016: 4). Sirket’in ana ortag1 Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S., nihai ortagi ise Ordu Yardimlasma
Kurumu’dur.

Sirket’in ortaklari ve paylarma iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. %100 %100
Toplam %100 %100

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 1 Subat 2018 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Mevzuat g¢ergevesinde Sirket’in yetkili kurumlarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolari
yayimlandiktan sonra degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Finansal tablolarin hazirlams temelleri ve belirli muhasebe politikalar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olugmaktadir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir ve muhasebe kayitlarini TL olarak tutmaktadir.

Finansal tablolar, gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir.



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ytikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.1.4 islevsel ve sunum para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.5 Karsilastirmal bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amactyla, onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gdsterimi veya
smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolar: da buna
uygun olarak yeniden simiflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir. Onceki dénem

finansal tablolarinda herhangi bir degisiklik yapilmamustir.
2.2 Mubhasebe politikalarinda degisiklik ve hatalar

Yeni bir muhasebe standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, soz
konusu standardin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3  Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir.

2.4 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
standartlar

Yayimlanmuig ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanilmamig standartlar

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket
aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eylil 2016’da yayimlanan yeni hasilat standardi, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi
degistirerek miisterilerle yapilan s6zlesmeler i¢in kontrol bazli yeni bir model getirmektedir. Bu yeni standart,
hasilatin muhasebelestirilmesinde sdzlesmede yer alan mal ve hizmetlere iliskin performans yiikiimliiliiklerini
ayristirma ve hasilatin zamana yayilarak muhasebelestirilmesi konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve
hasilat bedelinin gercege uygun degerden ziyade, Sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak olg¢iilmesini
ongormektedir. TFRS 15, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 15’1 uygulamast durumunda yukart belirtilen islemler ile ilgili ilk degerlendirmelerini yapmaya
devam etmekte olup, finansal tablolar1 tizerinde dnemli bir etkisi beklenmemektedir.
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Yayumlanmuig ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanilmamis (devami)
TFRS 9 Finansal Araclar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de son versiyonu yayimlanan TFRS 9 “Finansal Araglar” Standardi, TMS 39
“Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmekle birlikte,
TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi, siniflandirilmasi, 6l¢iimii ve bilanco dis1 birakilmasi
ile ilgili uygulamalar artitk TFRS 9’a tasinmaktadir. TFRS 9’un son versiyonu finansal varliklardaki deger
diistikliiglinlin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli uygulamasinin yani sira yeni genel riskten
korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili glincellenmis uygulamalar da dahil olmak {izere, asamali olarak
yayimlanan TFRS 9’un 6nceki versiyonlarinda yayimlanan yonlendirmeleri de icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 9’u uygulamasi durumunda yukari belirtilen iglemler ile ilgili degerlendirmelerini yapmaya devam
etmekte olup, finansal tablolari lizerindeki etkisi heniiz tespit edilmemistir.

TFRS Yorum 22 - Yabanci Para islemleri ve Avans Bedeli

KGK tarafindan Aralik 2017°de verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar i¢in hangi tarihli
doviz kurunun dikkate aliacagi konusunda yasanan tereddiitleri gidermek tizere TFRS Yorum 22 yayimlanmistir.
Bu Yorum, isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin ddenen giderler veya avans olarak
alman gelirler i¢in muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya yiikiimliiliikler i¢in gegerlidir.
Hangi tarihli doviz kurunun kullanilacaginin belirlenmesi bakimindan, islem tarihi pesin 6demeye iliskin bir
varhigin veya ertelenen gelire iligkin bir yiikiimliiliigiin ilk muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden alinan veya
pesin olarak verilen birden fazla avans bedelinin bulundugu durumlarda, her bir avans bedeli igin ayr1 bir islem
tarihi belirlenmelidir. TFRS Yorum 22, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS Yorum 22’nin uygulanmasinin finansal
tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler Standardinda Degisiklikler — Hisse Bazl Odeme Islemlerinin
Simiflandirilmasi ve Olciimii

KGK tarafindan Aralik 2017°de hisse bazli 6demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarliligin artirilmasi
ve bazi belirsizlikleri gidermek iizere TFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler” Standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle; 6demesi nakit olarak yapilan hisse bazli ddemelerin 6l¢iimi, stopaj netlestirilerek gerceklestirilen
hisse bazli 6demelerin siniflandirilmasi ve nakit olarak 6denenden 6zkaynaga dayali aragla 6denen sekline doniigen
hisse bazli 6demelerdeki degisikligin muhasebelestirilmesi konularma agiklik getirilmektedir. Boylelikle, nakit
olarak yapilan hisse bazli demelerin 6l¢limiinde 6zkaynaga dayali hisse bazli 6demelerin 6l¢timiinde kullanilan
ayn1 yaklagim benimsenmigtir. Stopaj netlestirilerek gerceklestirilen hisse bazli édemeler, belirli kosullarin
kargilanmast durumunda, 6zkaynaga dayali finansal araglar verilmek suretiyle yapilan &demeler olarak
muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in
gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS 2 degisikliginin uygulanmasinin finansal
tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferi

KGK tarafindan Aralik 2017°de yatirim amagl gayrimenkullerden diger varlik gruplarina ve diger varlik
gruplarindan yatirim amagli gayrimenkul grubuna yapilan transferlere ilisgkin kanit saglayan olaylar hakkinda
belirsizlikleri gidermek iizere TMS 40 “Yatirirm Amagh Gayrimenkuller” Standardinda degisiklikler yapilmistir.
Bu degisikliklerle, yonetimin varligin kullanimina iligkin degisiklik niyetinin tek basma varligin kullanim
amaciin degistigine kanit olusturmadigina aciklik getirilmistir. Dolayisiyla, bir isletme, yatirim amagh
gayrimenkul iizerinde herhangi bir iyilestirme veya gelistirme yapilmadan elden ¢ikarilmasina karar verdiginde,
gayrimenkul finansal tablo dis1 birakilincaya (finansal tablodan ¢ikarilincaya) kadar yatirim amagli gayrimenkul
olarak degerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden smiflandirilmaz. Benzer sekilde, isletme mevcut
yatirim amagli gayrimenkulunii gelecekte ayni sekilde kullanimina devam etmek iizere yeniden yapilandirmaya
bagladiginda, bu gayrimenkul yatirnm amagli gayrimenkul olarak siniflandirilmaya devam edilir ve yeniden
yapilandirma siiresince sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflandirilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak
2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket, TMS 40’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.4 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
standartlar (devami)

Yayumlanmuig ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanilmamis (devami)
TFRS’lerde Yapilan Yilhik Iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikkte olan standartlar i¢cin KGK tarafindan Aralik 2017°de yayimlanan “TFRS’lerde Yapilan
Yillik Tyilestirmeler / 2014-2016 Doénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren
gegerli olup, erken uygulanmalarina izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in
finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.

Yillik iyilestirmeler: 2014-2016 Donemi

’

TERS 1 “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'nin Ilk Uygulamast’

TFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar i¢in finansal araglara iliskin aciklamalar, ¢alisanlara saglanan faydalar ve
yatirim igletmelerinin konsolidasyonuna iligkin olarak 2012-2014 dénemi yillik iyilestirmeleri kapsaminda
saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmast.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”

Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin dogrudan veya dolayli olarak risk sermayesi girisimi, yatirim
fonu, menkul kiymetler veya yatirim amagh sigorta fonlar1 gibi isletmeler tarafindan sahip olunmasi durumunda,
istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlar i¢cin TFRS 9’a gore gergege uygun deger ydnteminin
uygulanmasina imkan taninmasi.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayumlanmig fakat KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamus yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki
("UFRS”) degisiklikler Uluslararast Muhsebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayilanmis fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve bu
sebeple TFRS’ nin bir parg¢asini olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda
KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

UFRS 16 Kiralamalar

UMSK tarafindan UFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde yaymlanmistir. Bu Standart kiralama
islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi meveut UMS 17 “Kiralama Islemleri” Standardinin, UFRS
Yorum 4 “Bir Anlasmamn Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet
Kiralamalari — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 “Yatirim Amacgli Gayrimenkuller” Standardinda
da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal
kiralama islemlerinin bilancoda ve faaliyet kiralamasina iligskin yiikiimliiliiklerin bilanco diginda izlenmesi
seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢cin mevcut finansal
kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya
verenler i¢cin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. UFRS 16, 1 Ocak 2019
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olmakla birlikte UFRS 15 “Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat” standardini uygulamaya baglayan isletmeler i¢in erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, UFRS 16’nin uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi islemlerine iliskin Belirsizlikler

UMSK tarafindan 17 Haziran 2017'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal tablolara
nasil yansitilacagini belirlemek iizere UFRYK 23 “Gelir Vergisi Islemlerine Iliskin Belirsizlikler” Yorumu
yayimlanmustir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin
bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. UMS 12 "Gelir Vergileri",
cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin
etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir.
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Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlannug fakat KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamus yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRYK 23 Gelir Vergisi islemlerine iliskin Belirsizlikler (devami)

UFRYK 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal
tablolara nasil yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle UMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla
birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, UFRYK 23’iin uygulanmasinin finansal tablolar1
iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar i¢in yaymlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip oldugu payin artigini nasil
muhasebelestirecegine aciklik getirmek iizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri kontrol giiciinii elde
ettiginde, bu islem asamali olarak gergeklesen isletme birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin 6nceden
sahip oldugu pay1 gercege uygun degeriyle yeniden dlgmesi gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii
devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde ettiginde) daha 6nce sahip olunan paym yeniden Olgiilmesi
gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara yapilan
o6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan iglemlerle tutarli olarak (6rnegin; kar
veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlart igerisinde veya Ozkaynaklarda), muhasebelestirilmesini agikliga
kavusturmak tizere degistirilmistir.

UMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigii durumlarda aktiflestirilebilir bor¢lanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amaglh bor¢lanma havuzuna, halihazirda gelistirme asamasinda
olan veya ingaat1 devam eden 6zellikli varliklarin finansmant i¢in dogrudan borglanilan tutarlarin dahil edilmemesi
gerektigine agiklik kazandirmak {izere degistirilmistir. Kullanima veya satisa hazir olan 6zellikli varliklarin — veya
ozellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmani i¢in direkt bor¢lanilan tutarlar ise genel
amacli bor¢lanma havuzuna dahil edilmelidir.

UMS 28’deki degisiklikler- istiraklerdeki ve Is ortakliklarindaki uzun dénemli yatirnmlar

UMSK tarafindan Ekim 2017’de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlardan &zkaynak yonteminin
uygulanmadig1 diger finansal araglarin 6l¢iilmesinde UFRS 9 uygulanmasi gerektigine agiklik getirmek iizere
UMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda, igletmenin istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net
yatiriminin bir pargasini olusturan uzun dénemli elde tutulan paylaridir. Bir isletme, UMS 28'in ilgili paragraflarini
uygulamadan 6nce, bu tiirden uzun dénemli yatirimlarin dl¢imiinde UFRS 9'u uygular. UFRS 9 uygulandiginda,
uzun vadeli yatirnmlarin defter degerinde UMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme
yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, UMS 28 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 {izerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir
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3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ters repo islemlerinden alacaklar 614.948 1.356.972
Vadesiz banka mevduati 3.894 2.132
Toplam 618.842 1.359.104
Nakit ve nakit benzerleri lizerindeki faiz (605) (558)

Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve nakde
esdeger varhklar 618.237 1.358.546

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla bloke mevduat bulunmamaktadir.
4. Finansal yatirimlar

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 5.138.581 1.275.534
Toplam 5.138.581 1.275.534
31 Aralik 2017
Gergege uygun deger farki kar veya zarara Gergcege Uygun Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor tahvilleri ve bonolar1 5.000.000 5.138.581 5.138.581
Toplam 5.000.000 5.138.581 5.138.581

(*) Sirket’in sahip oldugu 5.138.581 TL tutarindaki 6zel sektor tahvil ve bonolart Orfin Finansman A.S. sirketine aittir.

31 Aralik 2016

Gergege uygun deger farki kar veya zarara Gergege Uygun Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor tahvilleri ve bonolar1 1.256.853 1.275.534 1.275.534
Toplam 1.256.853 1.275.534 1.275.534

(¥) Sirket’in sahip oldugu 1.275.534 TL tutarindaki 6zel sektor tahvil ve bonolar1 Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. sirketine aittir.

5. Ticari alacak ve borgclar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ticari alacaklar1 131.584 TL (31 Aralik 2016: 763.927 TL) olup, 107.407 TL (31
Aralik 2016: 762.395 TL) tutarindaki alacagi Sirket’in Oyak Portfoy Yonetimi A.§ Yatirim Fonlar1 ve Oyak
Yatirim Ortakligi A.S.’den, 24.177 TL (31 Aralik 2016: 1.532 TL) tutarindaki alacag ise Fiba Emeklilik ve Hayat
A.S Yatirim Fonlarina yaptig1 portfoy yoneticiliginden kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla ticari borglar 1.599 TL olup, SMMM ve SPL Lisanslama giderlerinden
olusmaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

6. Pesin 6denen giderler
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Sigorta giderleri 3.792 2.202
Toplam 3.792 2.202
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7. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
(:)denecek sosyal giivenlik kesintileri 15.435 10.998
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 18.263 85.348
Toplam 33.698 96.346

8. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla verilen teminat mektuplari tutar1 66.600 TL’dir (31 Aralik 2016: 66.600 TL).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in portfoyii iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Raporlama donemi sonu itibartyla Sirket aleyhine acilan dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:

Bulunmamaktadir).

9. Maddi duran varhiklar

Demirbaslar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2017 agilis bakiyesi 5.352 5.352
Alimlar 6.137 6.137
31 Aralik 2017 kapanis bakiyesi 11.489 11.489
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2017 agilis bakiyesi (2.857) (2.857)
Doénem gideri (1.480) (1.480)
31 Aralik 2017 kapamis bakiyesi (4.337) (4.337)
31 Arahk 2017 itibariyla net defter degeri 7.152 7.152
Demirbaslar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2016 agilis bakiyesi 5.352 5.352
Alimlar - -
31 Aralik 2016 kapanis bakiyesi 5.352 5.352
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2016 ag1lis bakiyesi (1.787) (1.787)
Donem gideri (1.070) (1.070)
31 Aralik 2016 kapanis bakiyesi (2.857) (2.857)
31 Aralik 2016 itibariyla net defter degeri 2.495 2495
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10. Maddi olmayan duran varhklar

Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2017 agilis bakiyesi 49.307 49.307
Alimlar - -
31 Arahik 2016 kapams bakiyesi 49.307 49.307
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2017 agilis bakiyesi (42.203) (42.203)
Donem Gideri (7.104) (7.104)
31 Arahk 2017 kapanis bakiyesi (49.307) (49.307)
31 Aralik 2017 itibariyla net defter degeri - -
Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2016 acilis bakiyesi 49.307 49.307
Alimlar - -
31 Arahik 2016 kapams bakiyesi 49.307 49.307
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2016 agilis bakiyesi (28.330) (28.330)
Donem gideri (13.873) (13.873)
31 Aralik 2016 kapanis bakiyesi (42.203) (42.203)
31 Aralik 2016 itibariyla net defter degeri 7.104 7.104
11.  Cahsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar
31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Kidem tazminati karsiligi 37.207 22.323
Izin karsilig1 60.117 40.565
Toplam 97.324 62.888

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ger¢evesinde ayrilmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 4.732,48 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) tavanina
tabidir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yilikiimliiliik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Istege bagh
isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirkete kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate
alinmugtir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
12.  Diger Bor¢lar

Sirket’in 31 Aralik 2017 itibariyla 16.940 TL tutarinda BSMV, Serbest Meslek Makbuzu Stopaji ve fon isletim
giderleri borcundan olugmaktadir (31 Aralik 2016: 127.126 TL tutarinda KDV, BSMV ve damga vergisi ve fon
isletim giderleri borcu bulunmaktadir).

13.  Ozkaynaklar
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay oram Pay oram
Ortaklar (%) 31 Arahk 2017 (%) 31 Aralk 2016
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. 100,00 6.750.000 100,00 4.250.000
Toplam 100,00 6.750.000 100,00 4.250.000

Sirket sermayesinin kayitli sermaye tavani i¢erisinde 4.250.000 TL’den 6.750.000 TL’ye ¢ikartilmasi i¢in 2 Ekim
2017 tarih ve 2017/21 sayili Yonetim Kurulu Karari sonrast 6 Ekim 2017 tarihinde sermaye artirim tutart olan
2.500.000 TL ortak tarafindan avans olarak ddenmis, avans olarak ddenen tutar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
12233903-350-11-E.13415 sayili yazi onayi ile sermayeye eklenmis, yine Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 3 Ocak
2018 Tarih ve 12233903-350.05-E.51 sayili yazisi ile sermaye artirim islemi tamamlanmistir.

Sirket’in sermayesi 6.750.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 6.750.000 adet hisseye ayrilmustir.
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiirtirliige giren 11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore, paylar1 borsada
islem gdrmeyen ortakliklar i¢in kar payr dagitim orani, bagislar eklenmis net dagitilabilir donem karinin yiizde
yirmisinden az olamaz. Yine ayni teblige gore, paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklarin kar payini tam ve
nakden dagitmalari zorunludur ve halka acik sirketlere tanman taksitle kar dagitimi uygulamasindan
yararlanamazlar.

Bahsi gegen teblig hiikiimleri dogrultusunda, paylari borsada islem gérmeyen ortakliklar, hesaplanan kar pay1
tutarmin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gore sermayenin yiizde besinden daha diisiik olmasi
veya s0z konusu finansal tablolara gore net dagitilabilir donem karinin 100.000 TL nin altinda olmas1 durumunda,
ilgili hesap donemi igin kar pay1 dagitmayabilir ve bu durumda dagitilmayan kar payi, daha sonraki dénemlerde
dagitilir.

Sirket, 7 Mart 2017 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden 2016 yili kar1 olan 40.754 TL ’nin ge¢mis y1l
zararlarina transferine karar vermistir.

14. Hasilat ve Satislarin Maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Hasilat 124.627.661 432.646.492
Portfoy yonetim komisyonlari 1.188.139 743.744
Satiglarin maliyeti (124.376.541) (431.746.898)
Toplam 1.439.259 1.643.338

13



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

15.  Genel yonetim giderleri ve Pazarlama giderleri

Genel yonetim giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Personel iicret ve giderleri (854.132) (1.076.567)
Bilgi islem giderleri (162.565) (130.071)
Vergi, resim ve harg giderleri (122.381) (123.440)
Kira giderleri (72.465) (37.821)
Haberlesme giderleri (66.508) (52.501)
Danigmanlik giderleri (67.926) (66.484)
Komisyon ve diger hizmet giderleri (39.898) (99.243)
Uyelik aidat, gider ve katki paylar1 (34.411) (40.922)
Izin karsihig1 (19.552) (12.177)
Amortisman ve itfa giderleri (8.584) (14.943)
Yurti¢i ve yurtdist seyahat giderleri (1.664) (588)
Egitim ve seminer giderleri (470) (495)
Diger (47.293) (9.966)
Toplam (1.497.849) (1.665.218)
Pazarlama giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Aracilik saklama komisyon gideri (49.346) (40.879)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (19.481) (12.216)
OST ve hisse komisyon gideri @) (592)
Toplam (68.828) (53.687)
16.  Finansal gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Ozel kesim tahvil senet ve bono
faiz gelirleri 227.044 115.806
Banka mevduat faiz geliri 7.931 -
Toplam 234.975 115.806
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17.  Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralhik 2017 31 Aralik 2016

Diger 7.156 400
Toplam 7.156 400

) Diger kaleminin 5.117 TL tutarindaki kismi banka hizmet alim anlasmas1 sonucu olusan gelirden olugmaktadir.

18.  Iliskili taraf aciklamalar

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmus olan Oyak Yatirim Menkul Degerler

A.S. dir.

Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki igslemlerin detaylart asagida agiklanmustir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Ticari Alacaklar
Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlar1 (Ortak) (Not 5) 72,309 37.584
Oyak Yatirim Ortakligt A.S (Ortak) (Not 5) 35.098 16.811
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. (Ortak) (Not 5) - 708.000
Toplam 107.407 762.395
Finansal Yatirimlar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Orfin Finansman A.S. 5.138.581 -
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. - 1.275.534
Toplam 5.138.581 1.275.534

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler

Sirket’in iist diizey yoneticileri genel miidiirden olusmaktadir, saglanan menfaatler asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 321.494 637.783
Toplam 321.494 637.783
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahlik 2017 31 Arahik 2016
Hasilat
Portfoy yonetim iicreti
Oyak Portfoy Yonetimi A.S.Yatirim Fonlari 701.659 557,661
Oyak Yatirim Ortakligt A.S 326.570 186.083
Arastirma ve finansal analiz danismanligi komisyonlart
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. - 600.000
Toplam 1.028.229 1.343.744

15



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varlik ve yiikiimliiliikler dahil)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle pesin 6denen kurumlar vergisi tutart kurumlar vergisi karsiligi
tutarindan mahsup edilerek asagida gosterilmistir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Kurular vergisi kargiligt - -
Pesin 6denen kurumlar vergisi 8.162 22.533

Cari donem vergisi ile ilgili varhklar 8.162 22.533

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yillara ait vergi giderinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Kar veya zarar tablosunda raporlanan toplam vergi geliri
- Ertelenmis vergi geliri 9.420 115

Doénem vergi geliri 9.420 115

Kurumlar vergisi

Sirket ve Tirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, Tiirkiye’de yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orani %20’dir (2016 - %20). 5 Aralik 2017°de resmi gazetede yayimlanan 7061 sayili
"Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" ile getirilen diizenleme
uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglarina uygulanmak tizere
%22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranin1 %20'ye kadar indirmeye yetkili
kilinmistir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca
tiger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar iizerinden %20 (2016 - %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak
6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Konsolide edilen baglh ortakligin kazanglar1 yasal mevzuata gére kurumlar vergisinden istisnadir.

Tirkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagli ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yiizden mali tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirket bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmstir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 y1ili asmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yatirnm fonlarmin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin
%75’i kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin séz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda
tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen
ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylari1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak tizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24
Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz
2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 say1l1 Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Ancak yeni
Bakanlar Kurulu Karar ile degistirilinceye kadar %10 orani uygulanacaktir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varlk ve yiikiimliiliikler dahil) (devami)
Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligini ve yiikiimliiliigiinii muhasebelestirmektedir.
S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir. Ertelenmis
vergi varligl ve yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda raporlama dénemi sonu itibariyla yasalagmis vergi orani olan
%22 kullanilmistir (2016 — %20).

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ertelenmis vergi Ertelenmis
Gegici varhgy/ Gegici vergi varhgy/
farklar (yiikiimliiliigii) farklar (yiikiimliiliigii)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin vergi kanunlari ile
yontem farklar 1.172 (258) 7.458 (1.492)
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (258) (1.492)
Ertelenmis vergi varliklar
Kidem tazminati kargiligt (37.207) 7.441 (22.323) 4.465
Kullanilmamus izin kargiligt (60.117) 13.226 (40.565) 8.113
Diger (26.210) 5.766 (28.345) 5.669
Toplam ertelenmis vergi varhklari 26.433 18.247
Net ertelenmis vergi varhklar 26.175 16.755
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Donem basi 16.755 16.640
Kar veya zararda muhasebelestirilen 9.420 115
Ertelenmis vergi varhiklar: 26.175 16.755
Oran Oran
31 Arahk 2017 (%) 31 Aralik 2016 (%)
Vergi dncesi kar 114.163 40,639
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi (22.833)  (20.00%) (8.128)  (20.00%)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (7.232) (6.33%) (1.646) (4.05%)
Diger 39.485 34.59% 9.889 24.33%
Vergi gideri 9.420 8,25% 115 0,28%

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye Riski Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast1 Kurulu’'nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z
konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢cercevesinde, degerleme
giinii itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Sermaye Riski Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri (devami)

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iligkin Esaslar Tebligi’nin
25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gore
hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi
sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z
sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda iglem gorenler hari¢ olmak tizere, deger diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra
kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan,
istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kigi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarmin indirilmesi
suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Sirket ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir. Sirket sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugundan, toplam asgari 6z sermaye tutari
3.000.000 TL dir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini ger¢ege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine
iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portoyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisiimaktadir.

Kredi riski
Finansal araglar kars1 tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamis alacaklardan olusmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in vadesi gecen alacagi bulunmamaktadir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)
Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Finansal aragc tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger  iliskili Diger Ters Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf  Repo Mevduat Yatirnmlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 107.407  24.177 - - 614.948 3.894 5.138.581
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 107.407  24.177 - - 614.948 3.894 5.138.581

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigline
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - - - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikliigi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismu - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Finansal aragc tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger  iliskili Diger Ters Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2016 Taraf Taraf Taraf Taraf Repo Mevduat  Yatirnmlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 762.395 1.532 - - 1.356.972 2.132 1.275.534
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 762.395 1.532 - - 1.356.972 2.132 1.275.534

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigline
ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikliigi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismu - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Faiz oram riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin mali tablolar etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Sirket, belirli
bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliilikklerin zamanlama uyumsuzluklari

veya farkliliklarindan dolay1 faiz riskine maruzdur.

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Sabit faizli araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar - 1.275.534
Degisken faizli araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 5.138.581 -

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2017

Degisim %1 (%1)

Vergi Oncesi kar etkisi (77.257) 80.594

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2016 31 Aralik 2016

Degisim %1 (%1)

Vergi Oncesi kar etkisi (12.753) 12.753

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasmin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklar 6zsermaye ile finanse ederek, likidite riskini asgari

seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal ylikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir.

Tiirev olmayan finansal yilikiimliiliikler iskonto edilmeden ve ddenmesi gereken en erken tarihler esas alinarak

hazirlanmistir.

31 Arahk 2017

Sozlesme

uyarinca
nakit cikislar Jay-1 1-5yi1  Syildan
Defter toplanm 3aydan yil arasi arasl uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (I+II+III+1V) kisa (I) (1)) 1D av)
Ticari borglar 1.599 1.599 1.599 - - -
Diger borglar 16.940 16.940 16.940 - - -
Toplam 18.539 18.539 18.539 - - -
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)
Likidite riski (devami)

31 Aralik 2016

Sozlesme

uyarinca
nakit cikislar Jay-1 1-5yi1  Syildan
Defter toplam 3aydan  yil arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (I+II+III+1V) kisa (I) (1)) 1D av)
Ticari borglar - - - - - -
Diger borglar 127.126 127.126 127.126 - - -
Toplam 127.126 127.126 127.126 - - -

Beklenen vadeler, sdzlesme vadelerinden farkli olmadigi i¢in ayrica bir tablo verilmemistir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yilikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibariyle dovize dayali varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmadigimdan kur riskine maruz kalmamustir.

21. Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalar)

Finansal araclar kategorileri

31 Arahk 2017 Defter degeri Gerg¢ege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 618.842 618.842

Finansal yatirimlar 5.138.581 5.138.581

Ticari alacaklar 131.584 131.584
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 1.599 1.599

Diger borglar 16.940 16.940
31 Arahk 2016 Defter degeri Gergcege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 1.359.104 1.359.104

Finansal yatirimlar 1.275.534 1.275.534

Ticari alacaklar 763.927 763.927
Finansal yiikiimliiliikler

Diger borglar 127.126 127.126

Sirket yonetimi, finansal araclarin kisa vadeli olmasindan dolayi kayitli degerlerinin ger¢cege uygun degerlerini

yansittig1 kanaatindedir.
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

21. Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari) (devami)
Gergcege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal ara¢ smifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araclar i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyat: kullanilan
degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, Sirket’in ger¢ege uygun deger ile takip ettigi varliklarin listesi
ve sira diizeni agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar

Sabit getirili menkul kiymet 5.138.581 - -
Toplam varhklar 5.138.581 - -
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar

Sabit getirili menkul kiymet 1.275.534 - -
Toplam varhklar 1.275.534 - -

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve finansal
yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
distintilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ticari borglarin ve parasal yiikiimliiliklerin gergege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

22.  Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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