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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31Mart 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Notlar 31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Varhklar

Dénen varhklar 7.839.123 7.177.763
Nakit ve nakit benzerleri 3 221.752 657.563
Finansal yatirimlar 4 6.944.195 6.220.409
Ticari alacaklar 5 574.325 277.266
- llikili taraflardan ticari alacaklar 5,17 499.510 202.588
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 74.815 74.678
Pesin 6denmis giderler 6 97.028 21.414
Diger donen varliklar 1.823 1.111
Duran varhklar 57.911 49.301
Maddi duran varliklar 9 14.540 15.912
Ertelenmis vergi varligi 18 43.371 33.389
Toplam varhklar 7.897.034 7.227.064

Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 533.098 288.836
Ticari borglar 5 167.609 42.559
- 1]1'5k1'11' taraflara ticari borglar 517 1.272 636
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 5 166.337 41.923
Diger borglar 11 39.096 33.941
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 53.003 45.060
Donem vergi yiikiimliligi 18 107.371 1.521
Kisa vadeli karsiliklar 166.019 165.755
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 190.652 145.109
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli kargiliklar 10 190.652 145.109
Ozsermaye 7.173.284 6.793.119
Odenmis sermaye 12 6.750.000 6.750.000
Yasal Yedekler 254 -
Gegmis yillar karlar1 veya zararlar 42.865 (990.796)
Net donem kar1 veya zarari 380.165 1.033.915
Toplam kaynaklar 7.897.034 7.227.064

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari donem Onceki donem

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmemis) gecmemis)

1 Ocak - 1 Ocak -

Notlar 31 Mart 2019 31 Mart 2018

Hasilat 13 1.595.498 3.809.865
Satislarin maliyeti (-) (798.155) (3.199.494)
Briit kar 797.343 610.371
Genel yonetim giderleri 14 (719.543) (608.590)
Pazarlama giderleri 14 (19.844) (6.716)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 - 4
Esas faaliyetlerden diger giderler - (2)
Esas faaliyet kary/zarari 57.956 (4.933)
Finansman geliri/(gideri) dncesi faaliyet zarari 57.956 (4.933)
Finansal gelirler 15 430.525 108.547
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kar 488.481 103.614
Ertelenmis vergi geliri 18 9.982 3.707
Dénem vergi gideri (118.298) -
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 380.165 107.321
Doénem kari 380.165 107.321
Diger kapsamh gelir - -
Toplam kapsamh gelir 380.165 107.321

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

o6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kardan ayrilan

Dipnot Odenmis kisitlanms Gecmis yillar Net donem kari }

referanslar: sermaye yedekler kar/zararlari zararl Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiye 6.750.000 - (1.114.379) 123.583 5.759.204
Transferler - - 123,583 (123.583) -
Net Donem Kar1 - - - 107.321 107.321
Diger kapsamli gelir - - - - -
31 Mart 2018 tarihi itibariyla bakiye 6.750.000 - (990.796) 107.321 5.866.525
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiye 6.750.000 - (990.796) 1.033.915 6.793.119
Transferler - 254 1.033.661 (1.033.915) -
Net Dénem Kari - - - 380.165 380.165
Diger kapsamli gelir - - - - -
31 Mart 2019 tarihi itibariyla bakiye 6.750.000 254 42.865 380.165 7.173.284

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis de¢memis
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Doénem kar1 380.165 107.321
Dénem net kary/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 9 1.373 574
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 10 45.543 30.664
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 15 (430.525) (108.547)
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler (9.982) (3.707)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Finansal yatirimlardaki artig/azals ile ilgili diizeltmeler 4 (723.785) (640.746)
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler 5 (297.059) (40.922)
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artig/azalis ile ilgili dizeltmeler 10.216 8.065
Pesin 6denmis giderlerdeki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 6 (75.615) (92.382)
Ticari borglardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 5 125.050 38.610
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 119.211 39.774
Mligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borclardaki artis/(azalis) 119.211 39.774
Odenen vergi 18 (10.928) (9.200)
isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit (866.336) (670.497)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Maddi duran varlik alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikist 9 - -
Yatirim faaliyetlerinde kullamilan net nakit - -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Alman faiz 430.253 108.547
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 430.253 108.547
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azals) (436.083) (561.950)
Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 3 657.563 618.842
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 221.480 56.892

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 14 Haziran 2013 tarihinde kurulmustur. Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle
portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve Sirket’in ana sdzlesmesinde belirtilen
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in Ticaret Unvani Oyak Portfoy Yonetimi A.S. olup, Sirket,
Akatlar Mah. Ebulula Mardin Cad. Maya Sitesi F-2 C Blok No0:24/3 Levent, Besiktas / Istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir.

Sirket’in esas faaliyet konusu portfoy yoneticiligi olup, 31 Mart 2019 tarihi itibari ile ¢aligan personel sayis1 9’dur.
(31 Aralik 2018: 8). Sirket’in ana ortagi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S., nihai ortagi ise Ordu Yardimlagma
Kurumu’dur.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarma iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahik 2018
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. %100 %100
Toplam %100 %100

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikkiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
ylrtirliige konulmus olan olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na (“TFRS”lere) uygun olarak
hazirlanmigtir. TFRS, KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar: adlartyla yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan
formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler ile kosullu varlik ve
ylkiimliliiklere iligkin agiklayici notlart etkileyecek belirli varsayimlarin ve dnemli muhasebe tahminlerinin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar ¢ercevesinde en iyi
tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gergeklesebilir. Karmasik ve daha ileri derecede bir
yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi bulunabilir.

Finansal tablolarin onaylanmast:

Finansal tablolar, Sirket Yo6netim Kurulu tarafindan 30 Nisan 2019 tarihinde onaylanmustir. Sirket Genel
Kurulu'nun ve ilgili diizenleyici kurumlarmm bu finansal tablolar1 yayimladiktan sonra degistirme hakki
bulunmaktadir.



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (devamu)
2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmast veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.3 Tsletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamstir.
2.1.4 Kaullanilan para birimi

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi’dir (TL) ve muhasebe kayitlarin1 TL olarak tutmaktadir.
2.1.5 Karsilastirmah bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, onceki donem ile karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya
simiflandirilmast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolar1 da buna
uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir.

Onceki donem finansal tablolarinda herhangi bir degisiklik yapilmamustir.
2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde dnemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamustir.

2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

2.3.1 Finansal Araclar
2.3.1.1 TFRS 9 finansal araglar’in 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla ilk defa uygulanmas:

TFRS 9, finansal varliklar, finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve Olgiimiine iligskin hiikiimleri
diizenlemektedir. Bu standart, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardinin yerini almgtir.

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9’u uygulamakta olup, TFRS 9 kapsamindaki finansal araglar i¢in
karsilagtirmali bilgileri yeniden diizenlememis ve standardin ilk uygulamasina iligkin toplam etki dnemsiz
seviyede oldugu i¢in kaydedilmemistir.

i. Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin sinifflandirmasi ve él¢giimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliikklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii i¢in TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiyiik oranda
korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir finansal
varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti iizerinden
olgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen — borglanma araglari; GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen — 6zkaynak araglar1 veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak
oOlgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal
varliklari yonetimi igin isletmenin kullandig1 i modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislariin
ozelliklerine dayanmaktadir.



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)

2.3.1 Finansal Araclar (devami)

2.3.1.1 TFRS 9 finansal araclar’in 1 Ocak 2018 tarihi itibaryla ilk defa uygulanmasi (devami)
i. Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve élciimii (devamzi)

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen
olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiiliir:

* Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve

» Finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen
olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iliir:

* Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini amaglayan
bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

* Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmas.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araclara yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara alinmasinda,
gercege uygun degerinde gelecek donemlerdeki degisikliklerin, diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilmeyen
tim finansal varliklar GUD fark: kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal varliklar1 da
icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmas: sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde
Ol¢iimiinden ve bunlara iligskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak
bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya dnemli 6l¢lide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri
doniilemez bir sekilde ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak tanimlanabilir.

Asagidaki muhasebe politikalar: finansal varliklarin sonraki dl¢iimlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal
varhklar

Bu wvarliklar sonraki Olciimlerinde gercege uygun degerleri
tizerinden &l¢iiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak
tizere, bunlarla ilgili net kazanclar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lciilen finansal
varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak
itfa edilmis maliyetinden 6lgiiliir.

itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar
azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplart ve deger
diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarmn finansal
durum tablosu dig1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya
kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD fark diger kapsamh gelire yansitilarak olciilen
bor¢lanma araglar

Bu varliklar sonraki dénemlerde gercege uygun degeri lizerinden
Olgtiliir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri,
yabanci para kazang ve kayiplart ve deger diisiikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kaywplar ise diger kapsamli gelirde
mubhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu disi
birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD fark diger kapsamh gelire yansitilan 6zkaynak
araclan

Bu varliklar sonraki dénemlerde gercege uygun degeri lizerinden
Olgiiliir. Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri
kazanilmast  niteliginde  olmadikca kar veya  zararda
muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)

2.3.1 Finansal Araclar (devami)

2.3.1.1 TFRS 9 finansal araclar’in 1 Ocak 2018 tarihi itibaryla ilk defa uygulanmasi (devami)
ii. Finansal varliklarda deger diigiikliigii

TFRS 9’un uygulanmastyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki “Gerg¢eklesmis Zarar”
modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iilen finansal varliklar,
sozlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen bor¢lanma araglari i¢in gegerli olmakla
birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklar, ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve dzel sektdr
borglanma araglarindan olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 agagidaki esaslarin herhangi biri ile 6lgiiliir:

* 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin ger¢eklesmesi muhtemel
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarimi temsil eden kismidir ve

+ Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen omrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Sirket agagidaki 3 aylik BKZ olarak dlgiilenler hari¢ olmak iizere, zarar karsiligin1 6miir boyu BKZ’lere esit olan
tutar {izerinde olger:

* Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglari ve

* Diger bor¢lanma araglari ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin beklenen dmrii
boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) 6nemli 6l¢iide artmadigi banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve s6zlesme varliklarina iligkin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda 3 aylik BKZ’leri
se¢cmistir.
BKZ’lerin olgiimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen dmrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmis bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit a¢iklarinin bugiinkii degeri iizerinden 6l¢iilen kredi zararlaridir (6rnegin,
sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit akiglar1 arasindaki
farktir).

Nakit ac181, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislart ile isletmenin almayi bekledigi nakit
akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate alindigindan,
isletmenin 6demenin tamamini, s6zlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi durumunda dahi bir kredi
zarar1 olusur.

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilir.
Kredi deger diisiikliigiine ugramig finansal varliklar

Her raporlama donemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin ve GUD farki diger
kapsamli gelire yansitilan borglanma varliklarin deger disiikligiine ugrayip ugramadigini degerlendirir. Bir
finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya birden fazla olay
gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigline ugramustir.

Ticari alacaklar ve sozlesme varliklar

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla ticari alacaklar ve sozlesme varliklarma iligkin
BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayritili bilgi vermektedir. Sirket, kullandig1 modeli ve bu BKZ’lerin
hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklari olarak ele
almaktadir.
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31 Mart 2019 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)

2.3.1 Finansal Araclar (devamu)

2.3.1.2 1 Ocak 2018 éncesinde uygulanan muhasebe politikalar
Finansal varliklar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar, alim
satim amacli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan
kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya
yonelik bir portfdyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim satim amacl
finansal varliklarin alim satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda “Hasilat ve satiglarin maliyeti’
hesaplarina dahil edilir. Alim satim amagli finansal varliklarda elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gercege uygun
degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis ve azalisglar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda
“Hasilat ve satiglarin maliyeti’ hesabina dahil edilmistir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse senetleri, sdzkonusu
hisse senedinin ¢ikis fiyatini yansittig1 icin Borsa Istanbul’da (“BIST”) bilanco tarihi itibarryla olusan “bekleyen
en iyi alig takas fiyat1” lizerinden degerlenmistir. S6zkonusu finansal varliklarin satis maliyetleri agirlikli ortalama
maliyet yontemi ile degerlenmektedir. Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar islem
tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Satim ve geri alim anlasmalart

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto
orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit
benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
diistikliigh diistilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diigiikliigii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve sz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diistikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi
ve alacaklar i¢in deger diistikligi tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlariin finansal varligin etkin faiz
oranti lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3  Mubhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)

2.3.1 Finansal Araclar (devami)

2.3.1.2 1 Ocak 2018 oncesinde uygulanan muhasebe politikalari (devami)
Finansal varliklarda deger diistikliigii (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigi (devami) Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin
azaltildig1 ticari alacaklar haricinde biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin
kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
diisiilerek silinir. Kargilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak aracglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diisiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii
hi¢bir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

2.3.2 Hasulat
1 Ocak 2018 sonrasinda uygulanan muhasebe politikalart
TFRS 15 Miisteri sozlesmelerinden hasilat’in ilk defa uygulanmast

TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardi, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda
muhasebelestirilecegini belirlemek icin kapsamli bir cerceve olusturmustur. TMS 18 Hasilat, TMS 11 Insaat
Sozlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini almistir. Sirket 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 15’1 uygulamaktadir
ve TFRS 15’in, gelirlerinin muhasebelestirilmesi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Hasilat icerisinde yer alan baslica gelir kalemleri;

- Ucret ve komisyon gelir: Ucret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlari, portfoy yonetim komisyonlari,
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir

-Faiz gelirleri: Devlet i¢ borglanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan faizler “Finansal
Gelirler ”, Miisterilerden alinan faizler ise “Satig Gelirleri” i¢inde gosterilmektedir.

S6z konusu gelirler i¢ verim orani yontemiyle tahakkuk esasina gore kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilir.

-Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlar1 alim/satim islemlerinin takas islem
tarihinde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

-Ters repo anlagmalari cercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlagsmalar1 gercevesinde kullandirilan
fonlar, kisa vadeli olup 6nceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen kamu kesimi bonolart ve
tahvillerini igermektedir. Alis ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin cari déneme isabet eden kismi, diger faiz
geliri olarak tahakkuk ettirilmektedir.

1 Ocak 2018 oncesinde uygulanan muhasebe politikalar

- Ucret ve komisyon gelir: Ucret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlari, portfoy yonetim komisyonlar,
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir

-Faiz gelirleri: Devlet i¢c bor¢lanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan faizler “Finansal
Gelirler ”, Miisterilerden alinan faizler ise “Satig Gelirleri” i¢inde gosterilmektedir.

S6z konusu gelirler i¢ verim orani yontemiyle tahakkuk esasina gore kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna yansitilir.

-Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlar1 alim/satim iglemlerinin takas iglem
tarihinde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

-Ters repo anlasmalart ¢ercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlagmalar1 c¢er¢evesinde kullandirilan
fonlar, kisa vadeli olup 6nceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen kamu kesimi bonolar1 ve
tahvillerini icermektedir. Alis ve geri satim fiyat1 arasinda olusan farkin cari doneme isabet eden kismi, diger faiz
geliri olarak tahakkuk ettirilmektedir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli Muhasebe politikalarinin 6zeti

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler
Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamug degisiklikler

Raporlama dénemi sonu itibartyla yayimlanmig fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra Finansal tablolarini
ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yaymlanmigtir. Bu Standart kiralama
islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama Islemleri” Standardmin, TFRS
Yorum 4 “Bir Anlasmamn Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet
Kiralamalari — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirim Ama¢li Gayrimenkuller” Standardinda
da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal
kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iliskin yiikiimliiliiklerin bilango disinda izlenmesi
seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tim kiralamalar i¢in mevcut finansal
kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya
verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olmakla birlikte, erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TFRS 16’nin uygulanmasinin Sirket’in Finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal tablolara nasil
yansitilacagini belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarma iliskin Belirsizlikler” Yorumu
yayimlanmugtir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin
bir sirketin vergi iglemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri",
cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iligkin belirsizliklerin
etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir
vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu
Yorumun yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS Yorum 23’iin uygulanmasinin finansal tablolar1 {izerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol A¢can Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak iizere
TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar, TFRS
9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden veya gercege uygun deger
farklar1 diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilebilir. TFRS 9 uyarinca, sozlesmesi erken sona erdirildiginde,
heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarin1 biiyiik 6l¢lide yansitan 'makul bir ilave bedel 6denmesini gerektiren
erken 6deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 9’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde dnemli bir etkisinin olmas1
beklenmemektedir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli Muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
standartlar (devami)

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamis degisiklikler (devami)
TMS 28°deki degisiklikler- istiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralik 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan &zkaynak yonteminin
uygulanmadigi diger finansal araglarin 6lgiimiinde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine agiklik getirmek iizere
TMS 28°de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda, isletmenin istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net
yatiriminin bir pargasini olusturan uzun dénemli elde tutulan paylaridir. Bir igsletme, TMS 28'in ilgili paragraflarin
uygulamadan 6nce, bu tiir uzun dénemli yatirimlarin 6l¢imiinde TFRS 9'u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun
vadeli yatirnmlarin defter degerinde TMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz.
Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 28°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin
olmas1 beklenmemektedir.

Kavramsal Cergeve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cer¢eve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal Cergeve;
KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel gergeveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni sekilde
ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimcilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in
faydali bilgiler saglamaktadir.Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem ic¢in herhangi bir TFRS’nin
uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarin
bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise dnceki
versiyonundan daha kapsamli olup, KGK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin
saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baslayarak
sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasimin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cergeve, belirli bir iglem i¢in herhangi bir TFRS’ nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalarini
gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak
2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamus yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’ndaki
(“UFRS”) degisiklikler Uluslararast Muhsebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yaymnlanmis fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamaistir ve bu
sebeple TFRS nin bir parcasint olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda
KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar igin yaymlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi”
agsagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar lizerinde dnemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini kargilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki artigini nasil
muhasebelestirecegine agiklik getirmek tizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri kontrol giiciinii elde
ettiginde, bu islem asamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin 6nceden
sahip oldugu pay1 gergege uygun degeriyle yeniden 6lgmesi gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii
devam ettiginde (ya da miisterek kontrolil elde ettiginde) daha Once sahip olunan payin yeniden o&lgiilmesi
gerekmemektedir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli Muhasebe politikalarinin 6zeti

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
standartlar (devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmus fakat KGK tarafindan heniiz
yayumlanmamaig yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar (devami)

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)
UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara yapilan
o0demeler de dahil olmak {izere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarli olarak (6rnegin; kar
veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlari igerisinde veya O6zkaynaklarda), muhasebelestirilmesini agikliga
kavusturmak tizere degistirilmistir.

UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitildiigii durumlarda aktiflestirilebilir bor¢lanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli borglanma havuzuna, halihazirda gelistirme agamasinda
olan veya ingaat1 devam eden 6zellikli varliklarin finansmant i¢in dogrudan borglanilan tutarlarin dahil edilmemesi
gerektigine agiklik kazandirmak iizere degistirilmistir. Kullanima veya satisa hazir olan 6zellikli varliklarin — veya
ozellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmani i¢in direkt bor¢lanilan tutarlar ise genel
amagcli bor¢lanma havuzuna dahil edilmelidir.

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢iilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine Getirilmesi
(UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda yasanan bir
degisikligin veya kii¢iilmenin yani sira yikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin muhasebelestirilmesine agiklik
getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra donemin hizmet maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek igin
giincellenen cari aktlieryal varsayimlari kullanacak ve plana iligkin herhangi bir yilikiimliliigiin yerine
getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate
almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir i¢erisinde ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin
verilmektedir.

UMSI19’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim

Ekim 2018’de, UMSK “‘6nemlilik tanim1” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan degisiklikler).
Degisiklikler, “Onemlilik” taniminin netlestirilmesinde, Onemlilik esiginin belirlenmesinde ve Onemlilik
kavrammin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasma yardimecr olmak igin rehberlik
saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler‘in yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanim

Bir islemin bir varlik edinimi m1 yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuglanacaginin belirlenmesinde giigliiklerle
karsilagilmakta olup, uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu konuyu netlestirmek
iizere UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmistir. Degisiklikler bir konsantrasyon testi kullanilmasina
yonelik bir se¢cimlik hak icermektedir. Bu uygulama, varliklarin ger¢ege uygun degerinin biiyiik bir kisminin tek
bir tanimlanabilir varliga veya benzer tanimlanabilir varliklar grubuna yogunlastirilmasi durumunda bir varlik
edinilmesine yol agan basitlestirilmis bir degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilar1 konsantrasyon testini
uygulamay1 se¢mezse veya test basarisiz olursa, o zaman degerlendirme dnemli bir siirecin varligina odaklanir.
UFRS 3'deki degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde elde edilen
isletmeler igin gegerli olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 3’iin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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31 Mart 2019 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.4 Onemli Muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yilikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun
olmast halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili
finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Maddi duran varliklar

Maddi varliklar, kayitli degerleri {izerinden, birikmis amortisman disiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri iizerinden faydali dmiirleri kullanilarak
dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali miirleri
asagida belirtilmistir:

Déseme ve demirbaslar

Maddi varliklarin bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmast durumunda s6z
konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diistikliigii karsilig1 gider hesaplart ile
iligkilendirilir. Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmast ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir (Dipnot
9). Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 yil olan tahmini faydali
Omiirleri lizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger disiikliigiiniin olmasi
durumunda maddi olmayan varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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31 Mart 2019 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.4 Onemli Muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliiglin bulunmasi, yiikiimliligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilikk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmas1 durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligimn, mevcut yiikiimliligiin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak o6lgiilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmast ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanei Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gésterir. Sirket’in
cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibarryla yasallagmig vergi orant kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, ylikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda
yiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi oranlari kullanilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Onceden belirlenmis katki payli emeklilik planlari icin yapilan 6demeler, katk1 paymnin iliskilendirildigi dénemde
giderlestirilir. Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan 6demeler de 6nceden belirlenmis katki payli emeklilik planlari
icin yapilan 6demeler gibi degerlendirilir ki; Sirket’in yiikiimliiliikleri, katki payli emeklilik planlarindakine
benzerlik gosterir. Sosyal Gilivenlik Kurumu’na yapilan 6demeler zorunludur. Sirket’in bu ddemeleri yaptiktan
sonra, bagka bir 6deme yiikiimliiliigi bulunmamaktadir. Katki paylart hizmetin saglandigi donemde calisanlara
saglanan uzun vadeli faydalara iligskin giderler olarak kayitlara alinir.

Izin yiikiimliiliigii gibi uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar TMS 19 uyarinca muhasebelestirilmektedir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis
emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigii, gelir tablosuna alinmamig aktiieryal kazang ve
zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliiliigiin bugiinkii degerini ifade eder.

Nakit akis tablosu ve nakit ve nakit benzerleri

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandig1 ve elde
ettigi nakit akiglarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat, diger finansal kuruluslardaki cari hesap niteligindeki
hesaplar ve satin alim tarihinden itibaren orijinal vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip ters repo alacaklari
ve diger kisa vadeli yatirimlardir.
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31 Mart 2019 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.4 Onemli Muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Vadeli islem ve opsiyon piyasast (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar ‘diger alacaklar’ hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden gelir/giderlere kaydedilmektedir. Ac¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 {izerinden degerlenmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklar1 ve teminat tutarmin nemalandirmasi sonucu olugan faiz
gelirleri netlestirilerek diger alacaklar olarak gosterilmistir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Ters repo islemlerinden alacaklar 207.138 652.782
Vadesiz banka mevduati 14.614 4.781
Beklenen zarar karsiliklari - -
Toplam 221.752 657.563
Nakit ve nakit benzerleri lizerindeki faiz (272) (286)
Nakit akis tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakde esdeger varhklar 221.480 657.277

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir.

4. Finansal yatirimlar

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 6.944.195 6.220.409
Toplam 6.944.195 6.220.409

31 Mart 2019
Gergege uygun deger farki kar veya zarara Gergege Uygun Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor tahvilleri ve bonolart ) 6.758.068 6.816.283 6.816.283
Toplam 6.758.068 6.816.283 6.816.283

(*) Sirket’in sahip oldugu 6.047.697 TL tutarindaki 6zel sektor tahvil ve bonolar1 Orfin Finansman A.$.ve 759.736 TL tutarindaki 6zel sektor tahvil ve bonolart Hektas
Ticaret T.A.S sirketine aittir.

31 Arahk 2018
Gergege uygun deger farki kar veya zarara Gercege Uygun Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor tahvilleri ve bonolar1 ) 6.008.068 6.220.409 6.220.409
Toplam 6.008.068 6.220.409 6.220.409

(*) Sirket’in sahip oldugu 6.211.080 TL tutarindaki dzel sektor tahvil ve bonolart Orfin Finansman A.S. sirketine aittir.
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31 Mart 2019 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5. Ticari alacak ve borglar

Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibariyla ticari alacaklar1 574.325 TL (31 Aralik 2018: 277.266 TL) olup, 499.510
TL (31 Aralik 2018: 202.588 TL) tutarindaki alacag: Sirket’in Oyak Portfoy Yonetimi A.S Yatirim Fonlar1 ve
Oyak Yatirim Ortakligi A.S.’ye, 74.815 TL (31 Aralik 2018: 74.678 TL) tutarindaki alacagi ise Fiba Emeklilik ve
Hayat A.S ile Aegon Emeklilik Hayat A.S. Yatirim Fonlarina yaptig1 portfoy yoneticiliginden kaynaklanmaktadir.
31 Mart 2019 tarihi itibartyla beklenen zarar karsiligr bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunammaktadir).

31 Mart 2019 tarihi itibariyla ticari borglar 167.609 TL olup, satici 6demelerinden olugmaktadir (31 Aralik
2018:42.559 TL).

6. Pesin 6denen giderler

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Sigorta giderleri - 5.164
Diger pesin 6denen giderler 18.540 -
Pesin 6dene aidatlar 71.988 -
Kira gideri 6.500 16.250

Toplam 97.028 21.414

7. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 30.823 21.505
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 22.180 23.555
Toplam 53.003 45.060
8. Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

31 Mart 2019 tarihi itibariyla verilen teminat mektuplari tutari 66.600 TL dir (31 Aralik 2018: 66.600 TL).

31 Mart 2019 tarihi itibarryla Sirket’in portfoyii iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

Raporlama doénemi sonu itibariyla Sirket aleyhine agilan dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).
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31 Mart 2019 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
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9. Maddi ve Maddi olmayan duran varhklar

31 Mart 2019 tarihi itibariyla maddi duran varliklar net defter degeri 14.540 TL’dir (31 Aralik 2018: 15.912 TL)
ve maddi olmayan duran varliklar net defter degeri bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

31 Mart 2019 tarihi itibariyla maddi duran varliklar cari yil amortisman gideri 1.255 TL’dir (31 Mart 2018: 574
TL) ve maddi olmayan duran varliklar cari yil amortisman gideri bulunmamaktadir (31 Mart 2018: cari yil
amortisman gideri bulunmamaktadir).

31 Mart 2019 tarihi itibartyla maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi ve satis1 bulunmamaktadir (31 Aralik
2018 - 11.374 TL)

10.  Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Kidem tazminati karsilig1 54.999 48.921
Izin karsilig1 135.653 96.188
Toplam 190.652 145.109

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

31 Mart 2019 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 6.017,60 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati kargiligi,
Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarmin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, Sirket’in
yiikiimliliklerinin, tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini ongoriir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Mart 2019 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Istege bagh
isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate
alimmugtir.

11.  Diger Borg¢lar

Sirket’in, 31 Mart 2019 tarihi itibariyla 39.097 TL tutarinda BSMV, Serbest Meslek Makbuzu Stopaji ve fon
isletim giderleri borcundan olugmaktadir (31 Aralik 2018: 33.941 TL tutarinda KDV, BSMV ve damga vergisi ve
fon igletim giderleri borcu bulunmaktadir).
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12.  Ozkaynaklar
31 Mart 2019 tarihi itibariyla ¢ikarilmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay orani Pay oram
Ortaklar (%) 31 Mart 2019 (%) 31 Aralik 2018
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. 100,00 6.750.000 100,00 6.750.000
Toplam 100,00 6.750.000 100,00 6.750.000

Sirket’in sermayesi 6.750.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 6.750.000 adet paya bolinmiistiir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu (“SPKn”) hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) [28 Agustos 2014] tarih ve [12233903.335.05-773-8309] sayil1 izni ile bu
sisteme gegmistir. Sirket’in kayith sermaye tavanm 10.000.000 TL olup, beheri 1 TL nominal degerde 6.750.000
adet paydan olugmaktadir. Sirket’in imtiyazli pay seneti bulunmamaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki donemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki
belli amaglar i¢in ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, Sirket’in yasal kayitlarindaki tutarlar {izerinden gdsterilmekte
olupfinansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasinda ortaya ¢ikan farkliliklar ge¢mis yillar kar/zarartyla
iligkilendirilmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler hesabinin detay: agagidaki
gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Birinci tertip genel kanuni yedek akce 254 -
Ikinci tertip genel kanuni yedek akge - -
Geri alinmis pay karsilig - -
Toplam 254 -

TTK’nin 519 uncu maddesi uyarinca, yillik ticari karin %5’i ¢ikarilmig sermayenin %20’sine ulagincaya kadar
birinci tertip genel kanuni yedek akge; pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1 6dendikten sonra kardan pay alacak
kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u ise ikinci tertip genel kanuni yedek akge olarak ayrilmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibariyla birinci tertip genel kanuni yedek akge tutari ¢ikarilmig sermayesinin %
2,10’u oraninda olup, ikinci tertip genel kanuni yedek akge i¢in herhangi bir sinir bulunmamaktadir.

S6z konusu yedek akgeler Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin yarisini agsmadigi siirece, sadece zararlarin
kapatilmasinda, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya igsizligin Oniine gegmeye ve
sonuglarint hafifletmeye elverigli nlemler alinmast i¢in kullanilabilir.

19
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31 Mart 2019 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

13. Hasilat
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Hasilat 670.082 3.328.303
Portfoy yonetim komisyonlar1 925.416 481.561
Satiglarin maliyeti (798.155) (3.199.494)
Toplam 797.343 610.371
14.  Genel yonetim giderleri ve Pazarlama giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Genel yonetim giderleri (-) (719.543) (608.590)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (19.844) (6.716)
Toplam (739.387) (615.306)
15. Finansal gelirler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Ters Repo Ozel kesim tahvil senet ve bono faiz gelirleri 430.525 108.547
Toplam 430.525 108.547
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31 Mart 2019 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16.  Esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler(-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Diger - 4
Toplam - 4

) (31 Mart 2018 : 4 TL tutarindaki kisnu diger kaleminin tamann kiisiirat yuvarlamalar1 gelirinden olugmaktadir).

Esas faaliyetlerden diger giderler(-)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Diger © - 2
Toplam - 2

(31 Mart 2018 : 2 TL tutarindaki kismu diger kaleminin tamamu kiisiirat yuvarlamalar giderlerinden olugmaktadir).

17.  Tliskili taraf aciklamalar:

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmus olan Oyak Yatirim Menkul Degerler
A.S.dir.

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir:

31 Mart 2019 31 Aralhk 2018

Ticari Alacaklar

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlart (Ortak) (Not 5) 457.808 162.964
Oyak Yatirim Ortaklig1 A.S (Ortak) (Not 5) 41.702 39.624
Toplam 499.510 202.588
Finansal Yatirimlar 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Orfin Finansman A.S. 6.047.698 6.220.409
Hektas T.A.S 759.736 -
OYAK PortféyYatirim Fonlari 127.912

Toplam 6.935.346 6.220.409

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler

Sirket’in iist diizey yoneticileri genel miidiirden olusmaktadir, saglanan menfaatler asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 144.589 609.041
Toplam 144.589 609.041
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31 Mart 2019 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Iliskili taraf aciklamalar1 (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Hasilat
Portfoy yonetim iicreti
Oyak Portfoy Yonetimi A.S.Yatirim Fonlari 606.780 258.479
Oyak Yatirim Ortaklig1 A.S 113.020 100.785
Toplam 719.800 359.264

18.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varhk ve yiikiimliiliikler dahil)

31 Mart 2019 tarihleri itibariyle pesin 6denen kurumlar vergisi tutart kurumlar vergisi karsiligi tutarindan mahsup
edilerek asagida gosterilmistir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Kurumlar vergisi kargiligt 118.299 19.906
Pesin 6denen kurumlar vergisi 10.928 18.385
Cari donem vergisi ile ilgili (yiikiimliiliikler) / varhklar (107.371) (1.521)

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yillara ait vergi gelir / giderinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Kar veya zarar tablosunda raporlanan toplam vergi geliri

- Ertelenmis vergi geliri 9.982 7.214
- Cari dénem vergi gideri (118.299) (19.906)
Donem vergi geliri 108.317 (12.692)

Kurumlar vergisi

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklar, Tiirkiye’de yiirtirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir.

Sirket, Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 %22°dir (2018 - %22). 5 Aralik 2017°de resmi gazetede yayilanan
7061 sayili "Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" ile getirilen
diizenleme uyarmca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglarina
uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranimi %20'ye kadar
indirmeye yetkili kilinmistir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii ayin
yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi
mevzuati uyarinca iicer aylik donemler itibariyla olusan kazanglar lizerinden %22 (2018 - %22) oraninda gegici
vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang lizerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

Konsolide edilen bagli ortakligin kazanglar1 yasal mevzuata gére kurumlar vergisinden istisnadir.

Tiirkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagli ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yiizden mali tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirket bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmustir.
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31 Mart 2019 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varlk ve yiikiimliiliikler dahil)(devami)
Kurumlar vergisi (devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 y1l1 agmamak kaydryla donemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil icerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

%?75’i kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda
tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen
ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglart
(yatinm fonlarmin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin
%?75’i kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda
tutulmasi ve 5 yil siire ile igletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigt yili izleyen
ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak tizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24
Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim girketlerde %10 olarak uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz
2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Ancak yeni
Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilinceye kadar %10 oran1t uygulanacaktir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligini ve yiikiimliliiglinii muhasebelestirmektedir.
S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis
vergi varlig1 ve ylikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda raporlama dénemi sonu itibariyla yasalasmig vergi orani olan
%22 kullanilmigtir (2018 — %22).

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Ertelenmis Ertelenmis
Gegici  vergi varhgy/ Gegici vergi varhgy/
farklar (yiikiimliiliigii) farklar (yiikiimliiliigii)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin vergi kanunlari ile
yontem farklari 4.530 (997) 4.468 (1.022)
Toplam ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri (997) (1.022)
Ertelenmis vergi varliklar
Kidem tazminati karsilig (54.998) 11.000 (48.921) 9.784
Kullanilmamus izin karsilig (135.653) 29.844 (96.188) 21.161
Diger (16.019) 3.524 (15.756) 3.466
Toplam ertelenmis vergi varhklar: 44.368 34.411
Net ertelenmis vergi varhklan 43.371 33.389
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31 Mart 2019 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye Riski Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup soz
konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme
giinii itibartyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayil1 Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’nin
25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayn1 tebligin diizenlemelerine gore
hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi
sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’tin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z
sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere, deger diistikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra
kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miigteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan,
istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlariin indirilmesi
suretiyle bulunan tutari ifade eder.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Sirket ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir. Sirket sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugundan, toplam asgari 6z sermaye tutari
3.000.000 TL’dir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini ger¢ege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalian piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda giinliikk olarak takip etmektedir. Sirket Yo6netim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine
iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portféy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Kredi riski

Finansal araclar kars1 tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamig alacaklardan olusmaktadir.
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir.

21.  Raporlama déneminden sonraki olaylar

Yoktur.
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