Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

1 Ocak - 31 Mart 2016 ara hesap donemine ait
Bagimsiz Denetimden ge¢gmemis 6zet Finansal
Tablolar ve dipnotlar



icindekiler Sayfa
Finansal durum tablosu
Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu

Ozkaynak degisim tablosu

a b~ W0 DN

Nakit akis tablosu

Finansal tablolara iligkin dipnotlar 6-24



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2016 tarihi itibariyle
Ozet finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmemis) gegmis)
Notlar 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Varliklar

Donen varliklar 3.229.910 3.223.034
Nakit ve nakit benzerleri 3 2.276.724 155.041
Finansal Yatirimlar 4 716.983 2.897.911
Ticari alacaklar 5 70.664 58.469
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 70.664 58.469
Pesin ddenmis giderler 6 153.115 105.660
Cari Dénem Vergisi ile ligili Varliklar 11.751 5.475
Diger dénen varliklar 673 478
Duran varliklar 38.118 41.182
Maddi duran varliklar 8 3.298 3.565
Maddi olmayan duran varliklar 8 16.869 20.977
Ertelenmis vergi varligi 17 17.952 16.640
Toplam varliklar 3.268.029 3.264.216

Kaynaklar
Kisa vadeli yikimliiliikler 82.824 76.128
Ticari borglar 17.013 2.556
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 5 17.013 2.556
Diger Borglar 12 34.073 15.434
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 34.073 15.434
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 27.420 29.579
Kisa vadeli karsilklar 4.318 28.559
Uzun vadeli yiikiimlulikler 94.181 93.220
Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsihklar 11 94.181 93.220
Ertelenmis vergi yakimlalagu 17 - -
Ozkaynaklar 3.091.024 3.094.868
Odenmig sermaye 13 4.250.000 4.250.000
Gegmis yillar zarari (1.155.133) (809.872)
Net donem zarari (3.844) (345.260)
Toplam kaynaklar 3.268.029 3.264.216

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2016 ara hesap donemine ait 6zet kapsamli

kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmemis) gegcmemis)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

Notlar 2016 2015

Hasilat 14 109.670.117 36.449.710
Esas faaliyetlerden gelirler 183.487 154.374
Satiglarin maliyeti (-) (109.481.677) (36.360.915)
Briit kar/(zarar) 371.927 243.168
Genel yonetim giderleri (-) 15 (373.938) (337.846)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 15 (10.585) (4.332)
Esas faaliyetlerden diger gelirler - 17.407
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) - -
Esas faaliyet zarari (12.593) (81.603)
Finansman gelirleri 16 7.437 853
Siirdiriilen faaliyetler vergi 6ncesi zarari (5.156) (80.750)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 17 1.312 623
Siirdirilen faaliyetler donem zaran (3.844) (80.127)
Doénem zarari (3.844) (80.127)
Diger kapsamli gelir - -
Toplam kapsamli gelir/(gider) (3.844) (80.127)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
ozkaynaklar degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Odenmis Gegmis yillar Net donem Ozkaynak

sermaye zarari kari/zaran toplami
1 Ocak 2015 tarihi itibariyle 4.250.000 (282.346) (527.526) 3.440.128
Doénem zararinin transferi - (527.526) 527.526 -
Net dénem zarari - - (80.127) (80.127)
31 Mart 2015 tarihi itibariyle 4.250.000 (809.872) (80.127) 3.360.000
1 Ocak 2016 tarihi itibariyle 4.250.000 (809.872) (345.261) 3.094.868
Doénem zararinin transferi - (345.261) 345.261 -
Net dénem zarari - - (3.844) (3.844)
31 Mart 2016 tarihi itibariyle 4.250.000 (1.155.133) (3.844) 3.091.024

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Notlar 31 Mart 2016 31 Mart 2015

Dénem zararn (3.844) (80.127)
Donem net kan/zararn mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile Iigili diizeltmeler 8,9 4.377 4.377
Karsiliklar ile ilgili duzeltmeler 11 962 3.113
Faiz Gelirleri ve giderleri lle ligili diizeltmeler 16 (7.437) (853)
Finansal yatinmlar faiz gelirleri - -
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler 17 (1.312) (623)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Ticari alacaklardaki degisim 5 (12.196) 3.358
Diger dénen varliklardaki degisim 5.279 20.449
Pesin 6denmis giderlerde degisim 6 (47.455) (90.301)

Ticari borglardaki degisimler 5 14.457 15.480
Faaliyetlerle ilgili diger borclardaki degisim (7.761) (5.046)
Odenen vergi (11.751) (21.985)
Isletme faaliyetlerinden nakit akiglar (59.427) (78.045)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit ¢ikislari 8 - -
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar - -
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglar
Finansal yatirimlar 4 2.180.927 459.238
Alinan faiz 16 7.437 853
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglan 2.188.683 460.091
Nakit ve nakit benzeri degerler Gizerindeki net (azalig) 2.121.683 307.933
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 3 155.041 8.533
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 2.276.724 316.466

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2016 tarihinde sona eren doneme ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 14 Haziran 2013 tarihinde kurulmustur. Sirket'in amaci, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi araglarindan olusan
portfdyleri musterilerle portfoy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve
sirket'in ana s6zlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in Ticaret
Unvani Oyak Portfdy Yoénetimi A.$. olup, Sirket, Akatlar Park Maya Sitesi Carlton 17 D:14 34335
Levent, Besiktas / istanbul adresinde faaliyet géstermektedir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu portféy yoneticiligi olup, 31 Mart 2016 tarihi itibari ile ¢alisan personel
sayisi 5°dir. Sirket’in ana ortagi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S., nihai ortagi ise Ordu Yardimlasma
Kurumu’dur.

Sirket'in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. %2100 %100

Toplam %100 %100

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 25 Nisan 2016 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Mevzuat ¢ercevesinde Sirket’in yetkili kurumlarinin ve dizenleyici kurumlarin finansal
tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar

2.1.  Sunuma iligkin Temel Esaslar
2.1.1. Finansal Tablolarin Hazirlanig Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yurirlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmigtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlar

ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Sirket'in fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL)'dir ve muhasebe kayitlarini Turkiye'de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi'nca yayimlanan Tek Diuzen Hesap Plani gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir.

ilisikteki finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup,
KGK tarafindan yayinlanan Tlrkiye Muhasebe Standartlar’'na gore Sirket'in durumunu layikiyla arz
edebilmek i¢in bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina goére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar i¢cin 6denen tutarin gergcege uygun degeri esas alinmaktadir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2016 tarihinde sona eren doneme ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (Devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1.2 Netlegtirme/mahsup

Finansal varlik ve yukuimlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukimlalUkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylkumltliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.3 Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin surekliligi ilkkesine gére hazirlamistir.

2.1.4 liglevsel ve sunum para birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal
tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklik ve Hatalar

Yeni bir muhasebe standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye
dénlk olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecgis hikminin yer almadigi dedisiklikler, muhasebe
politikasinda istege bagh yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye
doénik olarak uygulanmakta ve énceki ddonem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Sirket’in cari dénem icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.

2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asadida ozetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi izerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlari: Galisan Katkilar (Degisiklik)

TMS 19’a gdre tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken ¢alisan ya da Ugincu taraf katkilari
g6z 6nune alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, igletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diserek muhasebelestirebileceklerini acgikliga kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi tzerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylul 2014'de “2010-2012 Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine iligkin
Yilhk lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2016 tarihinde sona eren doneme ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dé6nemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari olan performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlarina agiklik getirilmistir. Degisiklik
ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesinde yukiumlilik (veya varlik) olarak siniflanan kosullu bedelin, TMS 39 Finansal
Aracglar (veya TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki donemlerde
gercede uygun dederi kar veya zarara yansitilan finansal arag¢ olarak muhasebelestirilecedine agiklik
getirilmistir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Degisiklikler su konulara aciklik getirmektedir: i) TFRS 8’e gdre toplulastirma/birlestirme kriterinin
uygulanmasina iliskin ydnetimin yaptigi degerlendirme, birlestirilen faaliyet bolimlerinin  kisa
tanimlarinin ve benzerliklerine iliskin degerlendirme yapilirken kullanilan ekonomik karakteristiklerinin
(6rnegdin satis ve brit karlar) belirtiimesini de igcerecek sekilde agiklanmalidir. ii) Faaliyet varliklarinin
toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili
yoneticisine raporlaniyorsa a¢iklanmalidir. Degisiklikler geriye donuk olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabileceg@ini agikhda kavusturmustur i) Varhdin brit defter dederi piyasa degerine getirilecek
sekilde dizeltilir veya ii) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransal olarak dizeltilir. Degisiklik geriye donlk olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 fligkili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren ydnetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu aciklhida kavusturmustur. Buna ilave olarak ydnetici isletme kullanan bir sirketin
yobnetim hizmeti igin katlandigi masraflari agiklamasi gerekmektedir. Degisiklik geriye donuk olarak
uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin dedil musterek anlagmalarin da TFRS 3’Un kapsaminda
olmadigi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece muisterek anlasmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu acikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye dénik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yikimlillklere degil TMS 39 (veya

TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsamindaki dijer sozlesmelere de uygulanabilecedi agiklanmistir.
Degisiklik ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

®)



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2016 tarihinde sona eren doneme ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
TMS 40 Yatirnrm Amacli Gayrimenkuller

Gayrimenkulin yatinm amaclh gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40'un karsilikl iligkisini acikhga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
doénuk olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde 6nemli bir etkisi
olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurlrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagdidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012'de ve Subat 2015°de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yikdmldliklerin 6lgiimesi ve
siniflandiriimasina iligkin yeni hikumler getirmektedir. TFRS 9a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve élcimuanu ve gergcede uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olculen olarak siniflandirilan finansal yukdmlaliklerin dlgimuni etkileyecektir ve bu tir finansal
yukumlaliklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi
Uzerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme tegkil eden mugsterek faaliyetlerde ortaklik payl edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistiriimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmelerinde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir igletme tegkil eden bir musterek faaliyette ortaklik payi edinen isletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters dugsenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tum ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri aciklamaldir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye dénlk olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu
ve performansi tzerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikliga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli dlgide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap ddénemleri igin ileriye dénik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S0z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerinde hicbir etkisi
olmayacaktir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2016 tarihinde sona eren doneme ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
TMS 16 Maddi Duran Varhliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16’da, “tasiyici bitkiler’in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte Gzim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla trin verdigi ve isletmeler tarafindan Griin
verme Omru suresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
onemli biyolojik dontisimden gegmedikleri igin ve islevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektidini ortaya koymakta ve
‘maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile dederlenmesine izin vermektedir. Taslyici
bitkilerdeki Urin ise TMS 41'deki satis maliyetleri disllmis gergcede uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
ileriye donlk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27’de Degisiklik)

Nisan 2015'de Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirrmlarin muhasebelestiriimesinde
6zkaynak yonteminin kullaniimasi segenegini yeniden sunmak igcin TMS 27'de degisiklik yapmistir.
Buna gore isletmelerin bu yatirimlari:

» maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak ydntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemleri igin gegerli olup, gegmise donik
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmahdir. S6z
konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilan - Degisiklikler

Subat 2015’de, TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakhidin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhdr gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28’de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirrmci ile istirak veya is ortakhdi arasinda, TFRS 3’te
tanimlandidi sekli ile bir igletme teskil eden varliklarin satigi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin  yatinrmci tarafindan muhasebelestiriimesi  gerektigi  agikhda
kavusturulmustur. Eski bagh ortaklikta tutulan yatinmin gergege uygun degderden vyeniden
Olgulmesinden kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirnmcilarin o eski bagl
ortakliktaki paylar élglisiinde muhasebelestiriimelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin ileriye dénuk olarak uygulamalari gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015’de, TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari aciklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirmlardan
kaynaklanan diger kapsamh gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl iyilestirmeler
icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Sirket'in finansal tablo dipnotlar
uzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler hari¢, dért standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine acgiklik getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
s6zlesmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 aciklamalarinin ara dénem
6zet finansal tablolar icin zorunlu olmadigina iligkin aciklik getirilmigstir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yuksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede degil borcun tasindidi para biriminde degerlendirilecegine aciklik
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
acikhk getirilmigtir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin henliz yUrurlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye yarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yururlige girdikten sonra yapacaktir.
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Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi tGzere, Uzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan goésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlgiim ile ilgili

gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, mdusterilerle yapilan so6zlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegdin maddi duran varlik gikislar) satisinin muhasebelestirilip 6lglimesi icin model olusturmaktadir.
UFRS 15’in uygulama tarihi aslinda 1 Ocak 2017’ydi, ancak Eylil 2015 de UMSK gecerlilik tarihini 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacak sekilde ertelemistir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gecis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
doénuk uygulama veya modifiye edilmis geriye donuk uygulama. Modifiye edilmis geriye dénlk
uygulama tercih edildiginde o6nceki doénemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve dlgcme, deder dusukligu ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar'i nihai olarak yayinlamigtir. UFRS 9 finansal
varliklarin icinde ydnetildikleri is modelini ve nakit akim ézelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
O6lcim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yodnelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disUkligli muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borc¢larini gergege uygun degeri ile
6lgme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki dususe bagh olarak finansal
borcun gergcege uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri
icin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski’ ile ilgili dedisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016’'da UFRS 16 “Kiralama iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme blylk élgide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Soézlesmelerden Dodan Hasilat” standardi da uygulandii siirece UFRS 16 icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varlklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercede uygun degeri ile Olgllen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gergceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hukumleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklari gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin geriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin acilis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlari ve dider 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, agihg
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri degerlendiriimektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 7 Nakit Akig Tablolari (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilegtiriimesi icin UMS 7’ye acikhk getiriimesini amagcglamaktadir. Dipnot aciklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket'in bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, énceki dénemlere
iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve
Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

Finansal araglar
Finansal varliklar
“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’ olarak siniflandirilan finansal
varliklar, ahm satim amagcl finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri

unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa ddnemde kar saglamaya ydnelik bir portféyiin pargasi olan finansal varliklardir.
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Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda
gercege uygun degerleri kullaniimakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergcege uygun
degerleri ile dederlenmektedir. Yapilan degderleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar
hesaplarina dahil edilmektedir. Alim satim amagl finansal varliklarin alim satiminda elde edilen kar
veya zarar gelir tablosunda “Hasilat ve satiglarin maliyeti’ hesaplarina’ dahil edilir. Alim satim amagl
finansal varliklarda elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gercege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis ve azaliglari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda “Hasilat ve
satislarin maliyeti’ hesabina dahil edilmistir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse senetleri,
sézkonusu hisse senedinin cikis fiyatini yansittigi igin Borsa istanbul’da (“BIST”) bilango tarihi itibariyle
olusan “bekleyen en iyi alis takas fiyati” Gizerinden degerlenmistir. S6zkonusu finansal varliklarin satis
maliyetleri agirlikl ortalama maliyet yontemi ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar islem tarihi esasina gére kayda
alinmakta ve kayitlardan gikariimaktadir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhdin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net buglinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Satim ve geri alim anlasmalari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢
iskonto orani yontemine gbre ddéneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger disukligu dusllerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger dlisikligd

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusukligine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair degerlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusikligune ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger distkligu zarar olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger dusuklugu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinki degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde bitin
finansal varliklarda, deder dusukligl dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusuldr. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger disukligl zarari sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger disUklugu zararinin muhasebelegtiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger disukligu zarari deger dusukligunin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger dusUkligu higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Diger finansal yikimliilikler

Diger finansal yikumlillkler sonraki donemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz ydntemi, finansal yukimluligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal yukdmlGligin net buglinki dederine indirgeyen orandir.

Maddi duran varliklar

Maddi varliklar, kayith degerleri tzerinden, birikmis amortisman disuldikten sonraki net degeri ile
gOsterilmektedir (Dipnot 8). Amortisman, maddi varliklarin dizeltiimis degerleri lizerinden faydali
omdurleri kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayriimaktadir. S6z konusu
varliklarin tahmin edilen faydali dmurleri agagida belirtilmigtir:

Déseme ve demirbaglar 5 yiIl maddi varliklarin bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir
degerinin Gzerinde olmasi durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir
ve ayrilan deger dusuklugu karsiligi gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, dizeltiimis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir (Dipnot 7). Bunlar, iktisap maliyeti Gzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten
itibaren 3 yil olan tahmini faydali émurleri Gzerinden dogrusal amortisman ydntemi ile amortismana
tabi tutulur. Deger disUkliginin olmasi durumunda maddi olmayan varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar
Bilancgo tarihinden sonraki olaylar; kara iligskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilanconun yayimi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2016 tarihinde sona eren doneme ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Karsiliklar, kosullu varlik ve yukumlilukler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ydkdmlaligin bulunmasi, yukumlaligin yerine
getiriimesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumldlik tutarinin guvenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda kargilik ayrilr.

Kargilik olarak ayrilan tutar, yukimlalige iligkin risk ve belirsizlikler gdéz 6ninde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yOakimlGligin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukimlaligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élgiimesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinki degerine esittir.

Karsiligin 6édenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tguncu taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve glvenilir bir sekilde dlglilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiukimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki vergi
giderleri genel yonetim giderleri igcerisinde muhasebelestiriimektedir (Dipnot 17).

Cari vergi varliklariyla cari vergi yukumluliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s6z konusu varlik ve yukumluliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
distlmek Uzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye donuk olarak énceki yillarda
olusan karlardan dasllemez.

Ertelenmig vergi

Ertelenen vergi, yikumlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yiktumluliklerin finansal tablolarda yer alan
kayitl degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegcici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yururlikteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlari kullanilir (Dipnot 17).

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlar

Onceden belirlenmig katki payli emeklilik planlari igin yapilan ddemeler, katki payinin iligkilendirildigi
dénemde giderlestirilir. Sosyal Glvenlik Kurumu’na yapilan édemeler de 6nceden belirlenmis katki
payh emeklilik planlari igin yapilan édemeler gibi degerlendirilir ki; Sirket’in yukimldlUkleri, katki payh
emeklilik planlarindakine benzerlik gdsterir. Sosyal Guvenlik Kurumu’na yapilan édemeler zorunludur.
Sirket'in bu ddemeleri yaptiktan sonra, bagka bir 6deme yukimluligu bulunmamaktadir. Katki paylari
hizmetin saglandigi dénemde calisanlara saglanan uzun vadeli faydalara iligkin giderler olarak
kayitlara alinir.

izin  yUkimlUligi gibi  uzun vadeli caliganlara saglanan faydalar TMS 19 uyarinca
muhasebelestiriimektedir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2016 tarihinde sona eren doneme ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tirdeki 6demeler
tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yukdmlaliga, gelir tablosuna alinmamis aktieryal
kazang ve zararlar nispetinde duizeltiimesinden sonra kalan yudkimluligin buglnki degerini ifade
eder.

Nakit akim tablosu ve nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari esas, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayall
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirketin portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirmlar) kullandigi ve
elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gOsterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat, diger finansal kuruluslardaki cari hesap
niteligindeki hesaplar ve satin alim tarihinden itibaren orijinal vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan ylksek likiditeye
sahip ters repo alacaklari ve diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli iglem ve opsiyon borsasi (“VIOB”) iglemleri

VOB piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar ‘diger alacaklar hesabinda
muhasebelestirimektedir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir
tablosunda esas faaliyetlerden gelir/giderlere kaydedilmektedir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari
Uzerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ve teminat tutarinin
nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar olarak gdsterilmistir.
Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temetttler, beyan edildigi
doénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Ayrica belirtiimesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar bulunmamaktadir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2016 tarihinde sona eren doneme ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Ters repo islemlerinden alacaklar 2.273.685 153.034
Diger (*) 3.039 2.007
2.276.724 155.041

* 31 Mart 2016 tarihi itibariyle diger hesabindaki bakiye, Sirket'in bankalarda bulunan vadesiz
mevduat bakiyelerinden olugsmaktadir (31 Aralik 2015: 2.007 TL). 31 Mart 2016 tarihi itibariyle
diger hesabinda Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. nezdindeki cari hesap bakiyesi 505.-TL (31
Aralik 2015 Yoktur)

4, Finansal yatinnmlar
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan

finansal varliklar 716.983 2.897.911
Toplam 716.983 2.897.911
4, Finansal yatinmlar (devami)

31 Mart 2016

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna Makul Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektér tahvilleri ve bonolari 700.000 716.983 716.983
Toplam 700.000 716.983 716.983

Sirket'in faaliyeti geregi finansal yatirimlar hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amach menkul
kiymetler olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmislerdir.

31 Aralik 2015

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna Makul Kayitli
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Hisse Senetleri 1.356.559 1.340.000 1.340.000
Ozel sektor tahvilleri ve bonolari 1.529.903 1.557.911 1.557.911
Toplam 2.886.462 2.897.911 2.897.911
5. Ticari alacak ve borg¢lar

31 Mart 2016 tarihi itibariyle Sirket'in Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.$ Yatirim Fonlari ve Oyak
Yatirnm Ortakligi A.S.’den yaptigi portfdy yoneticiligi izerine alacagi 70.664 TL bulunmaktadir
(31 Aralik 2015: 58.469 TL).

31 Mart 2016 tarihi itibariyle ticari borglar 17.013 TL olup, saglk ve hayat sigortasi giderlerinden
olugmaktadir (31 Aralik 2015: 2.556 TL).
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31 Mart 2016 tarihinde sona eren doneme ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6. Pesin 6denen giderler

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Pesin ddenen kiralar 72.577 98.928
Diger 80.538 6.732

Toplam 153.115 105.660

7. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Odenecek vergi ve yiikimlilikler 13.872 17.503
Odenecek sosyal guvenlik kesintileri 13.548 11.355
Odenecek Bireysel Emeklilik Sigortasi Primi - 721
Toplam 27.420 29.579
8. Maddi ve Maddi olmayan duran varhklar

31 Mart 2016 tarihi itibariyle maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi ve satisi bulunmamaktadir.

(31 Aralik 2015 — Bulunmamaktadir.)

9. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yikiimlilikler

31 Mart 2016 tarihi itibariyla Sirket’in portféyu Gzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Bilango tarihi itibariyle Sirket aleyhine acilan dava bulunmamaktadir

Bulunmamaktadir).

10. Taahhiitler

31 Mart 2016 tarihi itibariyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

11. Galisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar

Aralikk 2015:

31 Mart 2016

31 Aralik 2015

Kidem tazminati kargihgi 42.218 40.478
[zin karsilig 51.963 52.742
Toplam 94.181 93.220

Yirirlikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
s6zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukumlulugu vardir.
Ayrica, halen yururlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayill ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inci maddesi hikmu geregince
kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yukimlaliga bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili

kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistiriimesi ile Kanun’dan ¢ikariimigtir.
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31 Mart 2016 tarihinde sona eren doneme ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11. Galisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli kargiliklar (Devami)

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik briit maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Mart 2016
tarihi itibariyle 4.092,53 TL (31 Aralik 2015 - 3.828,37 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yikimliligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsihdi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yakimlUltigun buginki degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirketin kidem tazminati kargiigini tahmin etmek igin aktler degderleme yodntemlerinin
gelistiriimesini 6ngdrmektedir. Buna goére toplam yukimliligin hesaplanmasinda asagdida yer alan
aktter 6ngordler kullaniimistir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantil olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gercgek
orani gosterir. Sirket'in kidem tazminati karsgiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
icin, 31 Mart 2016 tarihinden itibaren gecerli olan 4.092,53 TL lzerinden hesaplanmaktadir.

(31 Aralik 2015 : 3.828,37 TL).

12. Diger Borglar

Sirket'in 31 Mart 2016 itibariyle 34.073 TL tutarinda KDV, BSMV, damga vergisi ve fon igletim giderleri
borcu bulunmaktadir. (31 Aralik 2015: 15.434 TL)

13. Ozkaynaklar

31 Mart 2016 tarihi itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay orani 31 Mart Pay orani 31 Aralik
Ortaklar (%) 2016 (%) 2015
Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. 100,00 4.250.000 100,00 4.250.000
Toplam 100,00 4.250.000 100,00  4.250.000

Sirket'in sermayesi 4.250.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 4.250.000 adet hisseye
ayrilmigtir.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yarurlige giren 11-19.1 no’lu Kar Payi Tebligi’'ne goére, paylari
borsada islem gdérmeyen ortakliklar icin k&r payr dagitim orani, bagislar eklenmis net dagitilabilir
dénem karinin yizde yirmisinden az olamaz. Yine ayni teblige gbre, paylari borsada islem gérmeyen
ortakliklarin k&r payini tam ve nakden dagitmalari zorunludur ve halka acik sirketlere taninan taksitle
kar dagitimi uygulamasindan yaralanamazlar.

Bahsi gegen teblig hikimleri dogrultusunda, paylari borsada islem gormeyen ortakliklar, hesaplanan
kar pay! tutarinin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gére sermayenin ylizde besinden
daha dusuk olmasi veya s6z konusu finansal tablolara gére net dagitilabilir dénem ka&rinin 100.000
TL’nin altinda olmasi durumunda, ilgili hesap donemi i¢in kar payr dagitmayabilir ve bu durumda
dagitiimayan kér payi, daha sonraki dénemlerde dagitilir.
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31 Mart 2016 tarihinde sona eren doneme ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14. Hasilat ve satiglarin maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2016 31 Mart 2015
Hasilat 109.670.117 36.449.710
Portfoy Yonetim Komisyonlari 183.487 154.374
Satiglarin Maliyeti (109.481.677) (36.360.915)
Toplam 371.927 243.168
15. Pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yonetim giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2016 31 Mart 2015
Genel yénetim giderleri (-) (373.938) (337.846)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (10.582) (4.332)
Toplam (384.520) (342.178)
16. Finansman gelirleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2016 31 Mart 2015
Ozel kesim tahvil senet ve bonolar faiz gelirleri 7.437 853
Toplam 7.437 853

17.  Vergi varlik ve ylikiimluliikleri

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari dénem faaliyet sonuclarina
iliskin tahmini vergi yikumluldkleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disuldikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanmaktadir.

Tilrkiye'de gegici vergi Gger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2016
yili kurum kazanglarinin gegcici vergi doénemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum
kazanglar Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20°dir. (2015:%20) Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dusilmek Uzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan
zararlar geriye donuk olarak dnceki yillarda olugsan karlardan dustlemez.

Tarkiye'de vergi de@erlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediri
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17. Vergi varlik ve yiikiimliliikleri (devami)

Gelir Vergisi Stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, daditiimasi durumunda kar payl elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki
subelerine dagitilanlar haric olmak Uzere kar paylari Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar
paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkhihklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gbre hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida belirtiimektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir. (31 Aralik
2015 :%20).

Ertelenmis vergi kalemleri asagida belirtilmigtir:

Ertelenmis vergi varliklar/(yGkumlulikler): 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik dmur farklar (1.748) (2.004)
Kidem tazminati karsiligi 8.444 8.096
[zin karsilig 10.393 10.548
Borg karsihgi 863 10.548
Ertelenmis vergi varhdi/(yikimliligu) (net) 17.952 16.640

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Ertelenmis vergi varliklari hareketleri:

1 Ocak, agllis bakiyesi 16.640 30.850
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri / (gideri) 1.312 (14.210)
Kapanisg bakiyesi 17.952 16.640
18. lliskili taraf aciklamalan

Sirket'in ana ortadi ile esas kontrolu elinde tutan taraf; Turkiye’de kurulmus olan Oyak Yatirim Menkul
Degerler A.S.’dir.

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida agiklanmigtir:
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finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (Devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18. lligkili taraf agiklamalar (devami)

31 Mart 2016

31 Aralik 2015

Nakit ve nakit benzerleri

Oyak Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. (Ortak) (Not 3) 505 -
Toplam 505 1.031
Ticari Alacaklar
Yatirim Fonlar (Ortak) (Not 5) 48.012 48.407
Oyak Yatirim Ortakligi A.S (Ortak) (Not 5) 22.652 16.062
Toplam 70.664 58.469
Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Menfaatler
Sirket'in Ust dlizey yoneticilerine saglanan menfaatler asagidaki gibidir;
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2016 31 Mart 2015
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 102.749 86.363
Toplam 102.749 86.363
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2016

31 Mart 2015

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Kira gelirleri

15.465

12.970

Toplam

15.465

12.970
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2016 tarihinde sona eren doneme ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye Riski Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini korumaktir.

Sirket, Portféy Yoénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi’'nin (111-55.1) 28.
Maddesi kapsaminda ve Yatirim Kuruluslar’nin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig (I11-39.1)
kapsaminda sermaye yeterliligini takip etmektedir.

SPK Portféy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi (111-55.1) Madde
28 kapsaminda Sirket'in asgari 6denmis sermaye tutari 2.000.000 TL'den az olamaz.

Ayrica, Sirket, SPK Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (111-
55.1) Madde 28 kapsaminda asgari 6zsermaye yeterliligini hesaplamakta ve sermaye yeterliligine
iliskin olarak hazirlanan tablolari 15 ginde bir olmak lzere ilgili dénemi takip eden Ug¢ is guni
icerisinde SPK’ya géndermektedir.

Sirket 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

20. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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