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Ara Dénem Finansal Bilgilere iliskin

Sinirh Denetim Raporu

Oyak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Giris

Ovyak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2017 tarihli
ilisikteki 0zet finansal durum tablosunun, ayni tarihte sona eren alti aylik ara
hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun,
Ozet Ozkaynak degisim tablosunun ve Ozet nakit akis tablosunun sinirli
denetimini yUrGtmus bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem
finansal bilgilerin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara Donem
Finansal ~ Raporlama”  Standardi'na (“TMS  34") uygun olarak
hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz

sinirh denetime dayanarak sdz konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir
sonug bildirmektir.

Sinirl Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirl denetim Sinirlt Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS"”) 2410
“Ara Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin
Bagimsiz  Denetimini  Yuriten Denetgi Tarafindan Sinirl Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yUrutulmastar. Ara donem finansal bilgilere iliskin
sinirl denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak
uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirli
denetim prosedurlerinin  uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami, Bagimsiz Denetim Standartlari’'na uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gorus bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla onemli dlglide dardir. Sonug olarak ara
donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tUm énemli hususlara vakif olabilecegine iliskin
bir guvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorusu
bildirmemekteyiz.



Sonug

Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tim 6nemli yonleriyle,
TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” Standardi’'na uygun olarak hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinin
tam kapsamli denetimi ve 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap
donemine ait ara donem 0Ozet finansal tablolarin sinirli denetimi baska bir bagimsiz
denetim sirketi tarafindan gergeklestiriimis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi
30 Ocak 2017 tarihli bagimsiz denetci raporunda ve 1 Agustos 2016 tarihli sinirli
denetim raporunda siraslyla olumlu gorus ve sonug bildirmistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi
A member of KPMG International Cooperative

Funda Aslanoglu, SMMM
Sorumlu Denetci

31 Temmuz 2017
Istanbul, Turkiye
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 6zet
finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Notlar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Varlhiklar

Doénen varhklar 3.193.249 3.423.973
Nakit ve nakit benzerleri 3 264.622 1.359.104
Finansal yatirimlar 4 2.745.444 1.275.534
Ticari alacaklar 5 102.282 763.927
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 17 98.706 762.395
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 3.576 1.532
Pesin 6denmis giderler 6 75.976 2.202
Cari doénem vergisi ile ilgili varliklar 4.238 22.533
Diger dénen varliklar 687 673
Duran varhklar 21.910 26.354
Maddi duran varliklar 9 1.960 2.495
Maddi olmayan duran varliklar 9 2.381 7.104
Ertelenmis vergi varligt 17.569 16.755
Toplam varhklar 3.215.159 3.450.327

Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 73.168 251.818
Ticari borglar 5 20.524 -
Diger borglar 11 12.405 127.126
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 30.505 96.346
Kisa vadeli karsiliklar 9.734 28.346
Uzun vadeli yokidmlilukler 80.848 62.888
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 10 80.848 62.888
Ozsermaye 3.061.143 3.135.621
Odenmis sermaye 12 4.250.000 4.250.000
Gegmis yillar karlar1 veya zararlari (1.114.379) (1.155.133)
Net dénem kar1 veya zarari (74.478) 40.754
Toplam kaynaklar 3.215.159 3.450.327

Ekteki dipnotlar bu ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

1



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

ozet kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh Siirh Smirh

denetimden denetimden denetimden denetimden

gecmis gecmemis gecmis gecmemis

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Notlar 2017 2017 2016 2016

Hasilat 13 71.465.061 10.860.840 237.823.024 127.969.420
Satislarin maliyeti (-) 13 (70.884.595) (10.502.754)  (237.194.557)  (127.712.880)
Brit kar 580.466 358.086 628.467 256.540
Genel yonetim giderleri (-) 14 (683.124) (385.435) (763.083) (389.145)
Pazarlama giderleri (-) 14 (27.589) (17.319) (23.288) (12.704)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 6.612 2.019 - -
Esas faaliyet zarari (123.635) (42.649) (157.904) (145.309)
Finansman gelirleri 15 48.343 5.497 32.999 25.562
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi zarari (75.292) (37.152) (124.905) (119.747)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 814 (1.128) 7.161 5.849
Siirdiiriilen faaliyetler donem zarari (74.478) (38.280) (117.744) (113.898)
DOnem zarari (74.478) (38.280) (117.744) (113.898)
Diger kapsaml gelir - - - -
Toplam kapsamh gider (74.478) (38.280) (117.744) (113.898)

Ekteki dipnotlar bu ara ddnem 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

2



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
Ozet 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar

Odenmis Net Dénem Ozkaynak

Sermaye Gecmis Yillar zarar1 Karyzarari Toplam
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla 4.250.000 (809.872) (345.260) 3.094.868
Donem zararinin transferi - (345.260) 345.260 -
Net dénem zarari - - (117.744) (117.744)
Diger kapsaml gelir - - - -
Toplam kapsamh gelir - - (117.744) (117.744)
30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 4.250.000 (1.155.132) (117.744) 2.977.124
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla 4.250.000 (1.155.133) 40.754 3.135.621
Donem karinin transferi - 40.754 (40.754) -
Net donem zarar1 - - (74.478) (74.478)
Diger kapsaml gelir - - - -
Toplam kapsamh gelir - - (74.478) (74.478)
30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 4.250.000 (1.114.379) (74.478) 3.061.143

Ekteki dipnotlar bu ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

3



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

ozet nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Siirh Smirh
Notlar denetimden gecmis  denetimden gegcmis
1 Ocak 1 Ocak
30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Doénem zarari (74.478) (117.744)
Donem net kary/zarar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dizeltmeler 5.258 8.752
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 10 17.960 28.954
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duzeltmeler 15 (48.343) (32.999)
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler (814) (7.161)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Finansal yatirimlardaki artis/azals ile ilgili diizeltmeler 4 (1.469.912) 1.493.995
Ticari alacaklardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 5 661.645 (12.976)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis/azalis ile ilgili diizeltmeler 22.520 5.278
Pesin 6denmis giderlerdeki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 6 (73.774) 8.620
Ticari bor¢lardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 5 20.524 20.835
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler (199.173) (5.311)
Odenen vergi (4.238) (13.584)
Isletme faaliyetlerinde kullamilan nakit (1.142.825) 1.376.659
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar:
Alnan faiz 48.655 32.999
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit 48.655 32.999
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalig) (1.094.170) 1.409.658
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3 1.358.546 155.041
Dodnem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 264.376 1.564.699

Ekteki dipnotlar bu ara ddnem 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

4



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 14 Haziran 2013 tarihinde kurulmustur. Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikimlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle
portfoy yonetim sdzlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve sirket’in ana sdzlesmesinde belirtilen
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in Ticaret Unvan1 Oyak Portfoy Yonetimi A.S. olup, Sirket,
Akatlar Park Maya Sitesi Carlton 17 D:14 34335 Levent, Besiktas / Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu portfoy yoneticiligi olup, 30 Haziran 2017 tarihi itibari ile ¢aligan personel sayisi
5°dir (31 Aralik 2016: 4). Sirket’in ana ortagi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S., nihai ortagi ise Oyak
Yardimlagsma Kurumu’dur.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarma iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. %100 %100

Toplam %100 %100

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 31 Temmuz 2017 tarihinde yaymlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Mevzuat g¢ergevesinde Sirket’in yetkili kurumlarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolari
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Ara donem ozet finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

ilisikteki ara dénem finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmstir.

Sirket Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iligskin ek ve yorumlari, timii (“TMS”) uygulamaktadir.

Sirket, 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ara doneme iligskin 6zet finansal tablolarini Tiirkiye Muhasebe
Standardi No. 34 ”Ara Dénem Finansal Raporlama” kriterlerine uygun olarak hazirlamistir.

Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolart yilsonu finansal tablolarinin igermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar1 ile beraber
okunmalidir. Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalarinda cari
donemde degisiklik olmamustir.

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliliikler ile kosullu varlik ve
yiktmliiliiklere iliskin agiklayici notlar etkileyecek belirli varsayimlarin ve énemli muhasebe tahminlerinin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar gergevesinde en iyi
tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli ger¢eklesebilir. Karmasik ve daha ileri derecede bir
yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar {izerinde 6nemli etkisi bulunabilir. 30 Haziran 2017
tarihi itibartyla sona eren ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve dnemli
muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamustir.

Faaliyetlerin mevsimsel degisimi

Sirket’in operasyonlari, sezona gore 6nemli degisim gostermemektedir.



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devamu)

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devamu)

2.1.1 Ara doénem ozet finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar (Devamu)
2.2  Karsilastirmal bilgiler

Ilisikteki ozet finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, dnceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin

gosterimi veya simiflandirilmast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal
tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir.

2.3 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

2017 vilinda viiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, ilgili donem itibariyla gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan KGK tarafindan yayimlanan tiim TMS/TFRS
ile bunlara iliskin ek ve yorumlari1 uygulamistir.

30 Haziran 2017 tarihinde heniiz yiururlikte olmayan standartlar ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araglar — Simiflandirma ve Olgiimleme

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme ve Olgme standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha onceki
versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger diisiikliigiiniin
hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak tizere finansal araglarin smiflandirilmasi ve
Olgiilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalari
icermektedir. TFRS 9’un yeni versiyonunda aymi zamanda TMS 39’da yer alan finansal araglarin
muhasebelestirilmesi ve bilango dis1 birakilmasi ile ilgili uygulamalar da yeni standarda tasinmaktadir. TFRS 9
standard1 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standardin, Sirket’in finansal tablolarina 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

3. Nakit ve nakit benzerleri
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Ters repo islemlerinden alacaklar 52.249 1.356.972
Vadeli mevduat ¢ 204.709 -
Diger ¢ 7.664 2.132
Nakit ve nakit benzerleri Uizerindeki faiz (246) (558)
Toplam 264.376 1.358.546

® 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla diger hesabindaki bakiyesinin 6.966 TL lik kismi, Sirket'in Tirkiye
Garanti Bankas1 vadesiz hesap bakiyesinden, 608 TL lik kismi Sirket’in ingbank A.S vadesiz hesap
bakiyesinden, 90 TL lik kismi ise Takasbank cari hesabindan olusmaktadir.

(™) 30 Haziran 2017 tarihi itibartyla vadeli hesap bakiyesinin 204.709 TL lik kism Sirket’in 31 Temmuz 2017
vadeli ve %14,5 faizli vadeli mevduat bakiyesinden olusmaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir.



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4. Finansal yatirnmlar

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 30 Haziran 2017 31 Aralk 2016

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 2.745.444 1.275.534
Toplam 2.745.444 1.275.534
30 Haziran 2017
Gergege uygun deger farki kar veya zarara Gergege Uygun Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor tahvilleri ve bonolart 2.641.547 2.745.444 2.745.444
Toplam 2.641.547 2.745.444 2.745.444
31 Aralik 2016
Gergege uygun deger farki kar veya zarara Gergege Uygun Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor tahvilleri ve bonolari 1.256.853 1.275.534 1.275.534
Toplam 1.256.853 1.275.534 1.275.534

30 Haziran 2017 tarihinde gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan 6zel sektor tahvillerinin yillik faiz
oranlar1 %12,49 ile %13,90 arasindadir (31 Aralik 2016:%14,23).

Finansal yatirimlardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar 18 numarali notta agiklanmistir.

5. Ticari alacak ve borglar

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla ticari alacaklar1 102.282 TL olup, 98.706 TL tutarindaki alacag: Sirket’in Oyak
Portfoy Yonetimi A.S Yatinm Fonlar1 ve Oyak Yatirnm Ortakligi A.S.’den yaptigi portfoy yoneticiliginden
kaynaklanmaktadir (Not 17) (31 Aralik 2016: 762.395 TL).

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla ticari borglar 20.524 TL olup, gesitli bilgi islem ve ve fiyat ekranlar1 giderlerinden
olugmaktadir (31 Aralik 2016: bulunmamaktadir).

6. Pesin 6denen giderler

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Harglar ve iiyelik aidatlart 39.855 -
Sigorta giderleri 19.662 2.202
Diger 16.459 -
Toplam 75.976 2.202

7. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Qdenecek sosyal guvenlik kesintileri 15.435 10.998
Odenecek vergi ve yukumlulikler 15.070 85.348
Toplam 30.505 96.346




Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla verilen teminat mektuplari tutar1 66.600 TL’dir. (31 Aralik 2016: 66.600).

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla Sirket’in portfoyii lizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Raporlama doénemi sonu itibariyla Sirket aleyhine agilan dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

9. Maddi ve maddi olmayan duran varhklar

30 Haziran 2017 tarihi itibarryla maddi duran varliklar net defter degeri 1.960 TL dir. (31 Aralik 2016: 2.495 TL)
ve maddi olmayan duran varliklar net defter degeri 2.381 TL dir (31 Aralik 2016: 7.104 TL).

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla maddi duran varliklar cari y1l amortisman gideri 535 TL’dir. (30 Haziran 2016:
535 TL) ve maddi olmayan duran varliklar cari yil amortisman gideri 4.723 TL’dir. (30 Haziran 2016: 8.218 TL).

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla maddi ve maddi olmayan duran varlik alim1 ve satis1 bulunmamaktadir (31 Aralik
2016 — Bulunmamaktadir.)

10.  Cahsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Kidem tazminati kargiligi 27.705 22.323
1zin karsilig1 53.143 40.565
Toplam 80.848 62.888

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ger¢evesinde ayrilmaktadir.

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 4.426,16 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL)
tavanina tabidir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2017 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili bilango
tarihlerindeki kargiliklar, yillik %7,30 enflasyon ve %10,40 iskonto orani varsayimlarina gére hesaplanmustir. Istege
bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirkete kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate
alinmugtir.

11.  Diger Bor¢lar

Sirket’in 30 Haziran 2017 itibariyla 12.405 TL tutarinda KDV, BSMV, damga vergisi ve ve fon isletim giderleri
borcu bulunmaktadir. (31 Aralik 2016: 127.126 TL tutarinda KDV, BSMV ve damga vergisi borcu bulunmaktadir)



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

12.  Ozkaynaklar
30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

Pay oram Pay oram
Ortaklar (%) 30 Haziran 2017 (%) 31 Aralik 2016
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. 100,00 4.250.000 100,00 4.250.000
Toplam 100,00 4.250.000 100,00 4.250.000

Sirket’in sermayesi 4.250.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 4.250.000 adet hisseye ayrilmistir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne goére, paylar1 borsada
islem gormeyen ortakliklar igin kar payi dagitim orani, bagislar eklenmis net dagitilabilir donem karinin yiizde
yirmisinden az olamaz. Yine ayni teblige gore, paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklarin kar payini tam ve
nakden dagitmalari zorunludur ve halka acik sirketlere tanman taksitle kar dagitimi uygulamasindan

yararlanamazlar.

Bahsi gegen teblig hiikkiimleri dogrultusunda, paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklar, hesaplanan kar pay1
tutarinin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gore sermayenin yiizde besinden daha diisiik olmas1
veya s0z konusu finansal tablolara gére net dagitilabilir donem karinin 100.000 TL nin altinda olmasi durumunda,
ilgili hesap donemi icin kar pay1 dagitmayabilir ve bu durumda dagitilmayan kar pay1, daha sonraki ddnemlerde

dagitilir.

13.  Hasilat ve Satislarin Maliyeti

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2017
Hasilat 71.004.923 10.592.180 237.437.310 127.767.193
Portfdy yonetim komisyonlari 460.138 268.660 385.714 202.227
Satiglarin maliyeti (70.884.595) (10.502.754) (237.194.557) (127.712.880)
Toplam 580.466 358.086 628.467 256.540
14.  Pazarlama giderleri
Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
Personel Ucret ve giderleri (379.837) (224.090) (463.086) (227.561)
Bilgi islem giderleri (78.157) (41.520) (63.275) (31.415)
Vergi, resim ve har¢ giderleri (57.678) (30.269) (65.786) (30.862)
Kira giderleri (40.974) (20.081) (18.698) (9.431)
Haberlesme giderleri (37.012) (16.566) (26.050) (12.904)
Komisyon ve diger hizmet giderleri (21.213) (7.986) (64.428) (31.528)
Danigmanlik giderleri (17.571) (14.090) (7.455) (4.720)
Uyelik aidat, gider ve katki paylar (15.790) (10.199) (16.914) (10.448)
Izin karsilig1 (12.578) (3.196) (23.939) (23.162)
Amortisman ve itfa giderleri (5.258) (2.163) (8.752) (4.377)
Yurti¢i ve yurtdisi seyahat giderleri (590) (473) (368) (368)
Egitim ve seminer giderleri (200) - (200) -
Diger (16.266) (14.802) (4.132) (2.369)
Toplam (683.124) (385.435) (763.083) (389.145)




Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14.  Genel yonetim giderleri ve Pazarlama giderleri (devami)
Pazarlama giderleri
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
Aracilik saklama komisyon gideri (20.915) (12.983) (20.552) (10.543)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (6.673) (4.336) (2.162) (2.163)
OST ve hisse komisyon gideri ) - 574 -
Toplam (27.589) (17.319) (23.288) (12.706)
15. Finansal gelirler
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2017

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016

Ozel kesim tahvil senet ve bono

faiz gelirleri 42.846 -5.497 32.999 25.562

Banka Mevduat faiz geliri 5.497 5.497 - -

Toplam 48.343 5.497 32.999 25.562
16.  Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016

Diger 6.612 2.019 - -

Toplam 6.612 2.019 - -

17.  lliskili taraf aciklamalar

Sirket’in ana ortag: ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmus olan Oyak Yatirim Menkul Degerler

A.S.dir.

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 agsagida agiklanmistir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Ticari Alacaklar

Oyak Portfdy Yodnetimi A.S. Yatirim Fonlar1 (Ortak) (Not 5) 64.906 37.584
Oyak Yatirim Ortaklig1 A.S (Ortak) (Not 5) 33.800 16.811
Oyak Yatirim Menkul Degerler A:S. (Ortak) (Not 5) - 708.000
Toplam 98.706 762.395
Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Menfaatler
Sirket’in iist diizey yoneticileri genel miidiirden olugmaktadir, saglanan menfaatler agsagidaki gibidir;
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2017 2016 2016
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 114.716 91.678 230.844 128.095
Toplam 114.716 91.678 230.844 128.095
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varhk ve yiikiimliiliikler dahil)

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle pesin 6denen kurumlar vergisi tutar1 kurumlar vergisi
kargilig1 tutarindan mahsup edilerek asagida gosterilmistir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Kurumlar vergisi karsiligi - -
Pegin 6denen kurumlar vergisi (4.238) (22.533)

Donem kari vergi yiikiimliiliigii (*) (4.238) (22.533)

(*) Finansal tablolarda diger donen varliklar i¢erisinde yer almaktadir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren donemlere ait vergi giderinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Kar veya zarar tablosunda raporlanan toplam vergi gideri
- Kurumlar vergisi gideri - -
- Ertelenmis vergi geliri 814 7.161

Donem vergi gideri 814 7.161

Kurumlar vergisi

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, Tiirkiye’de yiiriirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 %20°dir (2016 - %20). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden dordiincii ayin yirmi besinci glinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek
taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar tizerinden %20
(2016 - %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang tizerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Konsolide edilen baglh ortakligin kazanglar1 yasal mevzuata gére kurumlar vergisinden istisnadir.

Tiirkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve baglh ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yiizden mali tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirket bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmstir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname Gzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklart hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 haric)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarimin
%751 kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak icin séz konusu kazancn pasifte bir fon
hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile igletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili
izleyen ikinci takvim y1li sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarii kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak tizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24
Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmustir. Bu oran, 22 Temmuz
2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 say1l1 Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Ancak yeni
Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilinceye kadar %10 orani uygulanacaktir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varhk ve yiikiimliiliikler dahil) (devami)
Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligin ve yiikiimliiliigiinii muhasebelestirmektedir.
S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir. Ertelenmis
vergi varligi ve yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20°dir (2016 — %20).

19.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye Riski Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’'nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup soz
konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢er¢evesinde, degerleme
giinil itibartyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Y eterliligine iliskin Esaslar Tebligi’nin
25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gore
hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle ylikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi
sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’tin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z
sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmisg diger
piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra
kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifatt ile olsa dahi, personelden, ortaklardan,
istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglar tutarlarinin indirilmesi s
uretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Sirket ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir. Sirket sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugundan, toplam asgari 6z sermaye tutari
2.000.000 TL dir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul krymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini ger¢ege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli dénemlerde portfdyiin yonetimine
iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portoyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Kredi riski

Finansal araglar karsi tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamis alacaklardan olusmaktadir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal arag¢ tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin
detay1 asagidaki gibidir:
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)
Kredi riski (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili ~ Diger lliskili  Diger  Ters Bankalardaki Finansal
30 Haziran 2017 Taraf  Taraf  Taraf  Taraf Repo Mevduat  Yatirimlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 98.706 3.576 - - 52.249 212.373 2.745.444
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 98.706 3.576 - - 52.249 212.373 2.745.444

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diigiikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili ~ Diger Iliskili  Diger Ters Bankalardaki Finansal
31 Arahik 2016 Taraf  Taraf  Taraf  Taraf Repo Mevduat  Yatirimlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 762.395 1.532 - - 1.356.972 2.132 1.275.534
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 762.395 1.532 - - 1.356.972 2.132 1.275.534

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi1

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diigiikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)
Faiz oram riski

Sirket’in faize duyarli varlik ve yilikiimliiliigii ve dolayisiyla faiz orani riski 6nemli sevide degildir. Faiz orani riski,
faiz orant duyarlilign olan wvarlik ve yikiimliiliikklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle
yonetilmektedir. Sirket’in degisken faizli finansal varlik veya finansal ylikiimliliigli bulunmamaktadir.

Hisse senedi fiyat riski

Sirket ayn1 zamanda, portféylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Bu risk 30 Haziran 2017 tarihi itibartyla bulunmamaktadir (31 Aralik
2016 — Yoktur).

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklar: 6zsermaye ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimimi gostermektedir.
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir.

30 Haziran 2017

Sozlesme

uyarinca
nakit cikislar 3ay-1 15wyil  Syildan
Defter toplami 3aydan  yil arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri  (I+11+111+1V) kisa (I) (1 (n (1V)

Turev olmayan finansal
yukimlalikler

Ticari borclar 20.524 20.524 20.524 - - -
Diger borglar 12.405 12.405 12.405 - - -
Toplam 32.929 32.929 32.929 - - -
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Likidite riski (devami)

31 Arahk 2016

Sozlesme

uyarinca
nakit cikislar 3ay-1 15yl Syildan
Defter toplanm 3aydan  yil arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri  (I+11+111+1V) kisa (I) (1) (1 (1V)

Turev olmayan finansal
yuktmlalikler

Diger borglar 127.126 127.126 127.126 - - -
Toplam 127.126 127.126 127.126 - - -

Beklenen vadeler, sdzlesme vadelerinden farkli olmadigi i¢in ayrica bir tablo verilmemistir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibariyle dovize dayali varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmadigimdan kur riskine maruz kalmamustir.

20.  Finansal araglar (gercege uygun deger aciklamalari)

Finansal araclar kategorileri

30 Haziran 2017 Defter degeri Gerg¢ege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 264.622 264.622

Finansal yatirimlar 2.745.444 2.745.444

Ticari alacaklar 102.282 102.282
Finansal yikamlultkler

Ticari borclar 20.524 20.524

Diger borglar 12.405 12.405
31 Aralik 2016 Defter degeri Gercege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 1.359.104 1.359.104

Finansal yatirimlar 1.275.534 1.275.534

Ticari alacaklar 763.927 763.927
Finansal yikumlulukler

Ticari borglar - -

Diger borglar 127.126 127.126

Sirket yonetimi, finansal araclarin kisa vadeli olmasindan dolayi kayitli degerlerinin ger¢cege uygun degerlerini

yansittig1 kanaatindedir.

16



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (devami)
Gergcege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal ara¢ sinifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati kullanilan
degerleme teknikleri
Seviye 2: Dolayl1 veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in gergege uygun deger ile takip ettigi varliklarin
listesi ve sira diizeni asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar

Sabit getirili menkul kiymet 2.745.444 - -
Toplam varhklar 2.745.444 - -
31 Arahk 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar

Sabit getirili menkul kiymet 1.275.534 - -
Toplam varhklar 1.275.534 - -

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve finansal
yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin tahmini i¢in agsagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
distintilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Finansal yakumlulukler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ticari borglarin ve parasal yukimluluklerin gercege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

21.  Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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