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Yoénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara lliskin Rapor

Oyak Portfdy Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarint 8zetleyen dipnotiar ve diger agiklayici
notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara lligkin Sorumiulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Torkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanhglik igermeyen finansal
tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdiga i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptgimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goros
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimianan
Tarkiye Denetim Standartianmin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yurotaimogtor. Bu standartlar, etik hokomlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanhshk igerip icermedigine dair makul glvence elde etmek Gzere planlanarak
ylratalmesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amactyla denetim proseddrlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin segimi, finansal tablotardaki
hata veya hile kaynakli "onemli yanlighk® risklerinin degerlendiriimesi de dahil, badimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degeriendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim proseddrlerint tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmas: ve gergede
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroll degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolGnon
etkinligine iligkin bir goris verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir bltin olarak finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Sirket ydnetimi tarafindan kullantlan muhasebe
politikalarimin ~ uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin  makul olup cimadiginin
dederlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlannin, gériistmazan olusturulmas)
icin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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Gériig

Gortgimbze gbre finansal tablolar, Oyak Portfdy Ydnetimi Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2015 tarihi
itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akiglarini, Tarkiye Muhasebe Standartlanina uygun olarak tum &nemli yonleriyle gergege uygun
bir bigimde sunmaktadr.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yik{imliiliklere iliskin Rapor

TTK'nin 402’ nci maddesinin dérdinct fikrasi uyannca; Sirket'in 1 Ocak - 31 Arallk 2015 hesap
doneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas sézlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hikUmlerine uygun olmadigina dair 8nemli bir hususa rastlanmamisgtir.

TTK'min 402" nci maddesinin dérdinct fikrast uyarinca; Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yaprmig ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Istanbul, Turkiye



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.}

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) __gecmis)
Notlar 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Varhklar

D&nen varlhiklar 3.223.034 3.584.087
Nakit ve nakit benzerleri 3 156,041 8.533
Finansal Yatinmlar 4 2.8597.911 3.416.794
Ticari alacaklar 5 58.469 56.071
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 58.469 56.071
Pesin 8denmig giderler 6 105.660 81.762
Cari Dénem Vergisi ile ligili Varliklar 5.475 20.465
Diger dénen varlklar 478 462
Duran varhklar 41.182 72.899
Maddi duran varliklar 8 3.565 4,636
Mzaddi olmayan duran varliklar 9 20.977 37.413
Ertelenmis vergi varhd 19 16.640 30.850
Toplam varhklar 3.264.216 3.656.986

Kaynaklar
Kisa vadeli yokdmliildkler 76.128 52.590
Ticari borglar 2.556 18.297
- lligkili oimayan taraflara ticani borglar 5 2.556 18.297
Diger Borglar 13 15.434 7.667
- liskili olmayan taraflara diger borglar 15.434 7.667
Calisanlara sadlanan faydalar kapsaminda borglar 7 29.579 25.836
Kisa vadeli kargihklar 28.559 790
Uzun vadeli yilkiimlQlilkler 93.220 164.268
(;ahganlara sajlanan faydalara iligkin kargihklar 12 93.220 164.268
Ertelenmig vergi yGkGmIUIGga 19 - -
Ozkaynaklar 3.094.868 3.440.128
Odenmis sermaye 14 4.250.000 4,250.000
Gecgmig yillar zarar (809.872) (282.346)
Net dénem zarari {345.260) (527.526)
“Toplam kaynaklar 3.264.216 3.656.986

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaytci bir pargasidir.

(3}



Oyak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasi {(“TL"} cinsinden ifade edilmigtir.)

{Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmig} gecmig)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Arahk

Notlar 2015 2014

Hasilat 15 116.250.913 5.102.203
Esas faaliyetlerden gelirler 677.323 378.365
Satiglanin maliyeti {-) {116.062.224) (5.081.835)
Briit kar/{zarar) 866.012 398.733
Genel yonetim giderleri (-) 16 {1.433.364) (1.131.069)
Pazarlama, salis ve dagitim giderleri {-) 16 (20.647) {11.335)
Esas faaliyetierden diger gelirler 17 61.631 51.506
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) - @
Esas faaliyet zaran (526.368) (692.173)
Finansman gelirleri 18 195.318 133.285
Stirdlrillen faaliyetler vergi 6ncesi zaran {331.050) (558.888)
Ertelenmig vergi gelir / {gideri) 19 {14.210) 31.362
Sirdirdlen faaliyetler dénem zaran {345.260) (527.526)
Dénem zaran (345.260) (527.526)
Diger kapsamh gelir . -
Toplam kapsamli gelirfigider) (345.260) (527.526)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolanin tamamlayici bir pargasidir.

(4)



Oyak Portfdy Yénetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
dzkaynaklar degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Cdenmig Gegmis yillar Net ddnem Ozkaynak

sermaye zararn karizaran toplami
1 Ocak 2014 tarihi itibariyle 1.250.000 - [282.346) 967.654
Dénem zarannin transferi - {282.348) 282.346 -
Net dénem zaran - - {527.526) (527.526)
Nakit sermaye artig) 3.000.000 - - 3.000.000
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 4.250.000 {282.346) {527.526) 3.440.128
1 Ocak 2015 tarihi itibariyle 4.250.000 {282.346) {527.526} 3.440.128
Dénem zaranmnin transferi - {527.526) 527.526 -
Net dénem zarar - - (345.260) (345.2860)
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 4.250.000 1809.872) {345.260) 3.094.868

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

(5)



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.}

Notlar 31 Aralik 2015 31 Aralk 2014

Dédnem zaran {345.260) (527.526)
Dénem net kan/zaran mutabakat ile ilgili dizeltmeler
Amontisman ve itfa gidereri lle ligili dizeltmeler K] 17.507 10.048
Kargiliklar ile ilgili d0zeltmeler 12 {71.048) 147.160
Faiz Gelirleri ve giderleri lle ligili dizeltmeler 18 {195.318) {133.285)
Finansal yatinmilar faiz gelideri - {18.530)
Vergi geliri ile ilgili dizeltmeler 19 14.240 (31.362)
Isletme sermayesinde gergeklesen degigimler
Ticari alacaklardaki degisim 5 (2.398) {56.071)
Diger dénen varliklardaki dedigim 20.449 {220)
Pesin ddenmis giderlerde dedigim 6 {23.898) {5.938)

Tican borglardaki dedisimler 5 {15.741) 16.777
Faaliyetlerle ilgili dijer borglardaki degigim 39.279 15.724
Odenen vengi (5.475) {13.723)
Isletme faaliyetierinden nakit akislan (567.693) {596.946)
Yatinm faallyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklann Aimindan Kaynaklanan Nakit gilagtan 89 - {39.287)
Yatirim faaliyetierinden kaynaklanan nakit aluglan - (39,287)
Finansman faaliyetierinden nakit akiglan
Sermaye artisi 14 - 3.000.000
Finansal yatirrmiar 4 518.883 (3.398.264)
Alinan faiz 18 195.318 133.285
Finansman faaliyetlerinden nakit aliglan 714.201 (264.979)
Nakit ve nakit benzeri deferler Ozerindeki net (azahg) 146,508 (901.212)
Dénem bag: nakit ve nakit benzeri degerler 3 8.533 909.745
Dénern sonu nakit ve nakit benzeri defjerler 3 155.041 8.533

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayici bir pargasidir.

(6)



Oyak Portfdy Ydnetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotiar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tdrk Liras) (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

1. Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu

Oyak Portfty Yénetimi A.$. (“Sirket”) 14 Haziran 2013 tarihinde kurulmugtur. Sirket'in amaci, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat huktmlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi araglanindan olugan
portidyleri mugterilerle portfdy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifatl ile ydnetmek ve
sirket'in ana stzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket'in Ticaret
Unvani Oyak Portfdy Yonetimi A.$. olup, Sirket, Akatlar Park Maya Sitesi Carlton 17 D:14 34335
Levent, Besiktas / Istanbul adresinde faaliyet gdstermektedir.

Sirket'in fiili faaliyet konusu portfoy yoneticiligi olup, 31 Aralik 2015 tarihi itiban ile ¢aligan personel
sayis| 5'dir. Sirketin ana ortagl Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$., nihai ortadl ise Ordu Yardimlagsma
Kurumu'dur.

Sirket’in ortaklari ve paylanna iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Ovyak Yatinm Menkul Degerler A.S. %100 %100

Toplam %100 %100

Finansal tablolarin onaylanmas,:

Finansal tablolar, yénetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 10 Subat 2016 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmigtir. Mevzuat gergevesinde $irketin yetkili kurumlarinin ve dtzenleyici kurumlarin finansal
tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadr.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar

21. Sunuma iligkin Temel Esaslar
2.1.1. Finansal Tablolarin Hazirlamis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalan

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolanm Tork Ticaret Kanunu (*TTK")} ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

lligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“*SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayli
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin
Esaslar Tebligi” ("Tebli§”) hukUmleri uyarinca Kamu Godzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK") tarafindan yarariige konulmus olan Tarkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmigtir. TMS; Tarkiye Muhasebe Standartlan, Turkiye Finansal Raporlama Standartlan
ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Sirket'in fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL)'dir ve muhasebe kayitlanin Turkiye'de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanh§i'nca yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir.

lligikteki finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandirilmig ve TL cinsinden ifade edilmis olup,
KGK tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlar’'na gére Sirket'in durumunu layikiyla arz
edebilmek igin bir takim dizeltme ve simflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazifanmigtir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar icin édenen tutarin gergede uygun dederi esas alinmaktadir.

(7)



Oyak Portféy Yonetimi A.S.

Bagimsiz incelemeden gegcmis 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar {devanm)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras) {*TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.1.2 Netlegtirme/mahsup

Finansal varhik ve yokaml(itkler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varlik ve yOkamltlokleri net
olarak degetlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yOkimiGlUklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettidi durumlarda net olarak gosterilirler,

2.1.3 igletmenin Sirekliligi
Sirket, finansal tablolanm igletmenin srekliligi iikesine gtre hazirlamistir.

2.1.4 islevsel ve sunum para birimi

Sirket'in finansal tablolan, faaliyette bulundudu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
{fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglar, finansal
tablolar igin sunum para hirimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

2.2 Muhasebe Politikalannda Degigiklik ve Hatalar

Yeni bir muhasebe standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas
degigiklikleri, stz konusu standardin sayet varsa, gegis h(lklimlerine uygun olarak geriye veya ileriye
dontk olarak uygutanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadi§! degisiklikler, muhasebe
politikasinda istege bagh yapilan &nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye
doénOk olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden dixzenlenmektedir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Deéisiklikler

Sirket'in cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir dedisikligi olmamsgtir.

2.4. Onemli Muhasebe Politikalaninin Ozeti

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asafida tzetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlar ve TFRYK yorumlart disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarly olarak
uygutanmistir. Bu standartlanin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi (zerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 19 — Tamimlanmis Fayda Planlan: Galisan Katkilan (Degigiklik)

TMS 19'a gore tamimlanmig fayda planlan muhasebelestirilirken galisan ya da Ugiinct taraf katkilan
gdz dntine alinmalidir. Dedigiklik, katki tutar hizmet verilen yil sayisindan badimsiz ise, isletmelerin
stz konusu katkilan hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verilditi yilda hizmet maliyetinden
diigerek muhasebelegtirebileceklerini agikhda kavusturmusgtur. So6z konusu dedisikligin  Sirket'in
finansal durumu ve performans (zerinde highir etkisi clmamistir.

TMS/TFRS'lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylul 2014'de '2010-2012 Dénemine lligkin Yillk lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agadidaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir,



Oyak Portféy Yonetimi A.S.

Bagimsiz incelemeden gegmis 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devam)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.4, Onemli Muhasebe Politikalanmin Ozeti (devami)

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler:

Hakedis kosullari olan performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlarina agikhk getiriimigtir. Degigiklik
ileriye donik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Igletme Birlegsmeleri

Bir isletme birlesmesinde yukamltlok (veya varlik} olarak siniflanan kogullu bedelin, TMS 39 Finansal
Araclar (veya TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki dénemlerde
gercede uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal arag olarak muhasebelegtirilecegine agikhk
getirilmistir. Degisiklik isletme birlegsmeleri igin ileriye déntk olarak uygulanacaktr.

TFRS 8 Faalivel Bélimieri

Degisiklikler su konulara agiklik getirmektedir: i} TFRS 8'e godre toplulagtirma/birlestirme kriterinin
uygulanmasina iligkin yonetimin yapt@ degerlendirme, birlestirilen faaliyet bolamlerinin kisa
tanimlarinin ve benzerliklerine iligkin degerlendirme yapilirken kullanilan ekonomik karakteristiklerinin
(6rnegin satig ve brit karlan) belirtiimesini de igerecek gekilde agiklanmalidir. i) Faaliyet varliklannin
toplam varliklar ile mutabakat, bu mutabakat igletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili
ydneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degigiklikler geriye dénik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varhkiar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varitklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)'daki degigiklk yeniden dederlemenin agadidaki sekilde
yapilabilecegini agikhga kavusturmustur i) Varhdin brit defter dederi piyasa degerine getirilecek
sekilde duzeltilir veya ii) varidin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransal olarak dizeltilir. Dedigiklik geriye dénik olarak
uygulanacaktr.

TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalarn

Dedisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren yonetici igletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikhiga kavusturmustur. Buna ilave olarak yonetici isletme kullanan bir girketin
yonetim hizmeti igin katlandigr masraflan agiklamasi gerekmektedir. Degigiklik geriye donUk olarak
uygulanacaktir.

Yiltik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri

Degisiklik ile i) sadece ig ortakliklannin degdil musterek anlagmalanin da TFRS 3'Gn kapsaminda
oimadin ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece mugterek anlagmanin finansal tablolanndaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikhga kavugturulmugtur. Degisiklik ileriye dénOk olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergede Uygun Deder Olgdmil

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yokimltitklere degil TMS 39 (veya

TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsamindaki dijer sozlesmelere de uygulanabilecedi agiklanmistir.
Degisiklik ileriye dondk olarak uygulanacaktir.

(9)



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz incelemeden gecmis 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras: {“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti {(devami)
TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

Gayrimenkulin yatirim amagl gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul clarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40'un karsihkh iligkisini agiklida kavusturmugtur. Degigiklik ileriye
doniik olarak uygulanacaktir.

Soz konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde Gnemli bir etkisi
olmamisgtir.

ii) Yaywnlanan ama yiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporiama ddnemi igin henlz
yurtrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirttiimedikge yeni standart ve yorumlarin yororiige
girmesinden sonra finansal tablolann ve dipnotlanin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar - Simiflandirma ve Agiklama

Arallk 2012'de ve Subat 2015'de yapilan dedisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yikomlblGklerin lgliimesi ve
siniflandiriimasina iligkin yeni hiokumler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan degigiklikler esas olarak
finansal variiklarin siniflama ve dlgiminG ve gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilarak
digtilen olarak siniflandirilan finansal yuktmlOlklerin SlgOmunG etkileyecektir ve bu tir finansal
yakmloluklerin gergede uygun degier degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performanst
tizerine etkilerini standardin dijer safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.

TFRS 11 - Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dedigiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir igletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortakhk pay! edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi igin degistiriimigtir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme tegkil eden bir mugterek faaliyette ortakhk payi edinen igletmenin, bu
TFRS'de belirttilen rehberlik ile ters dusgenler harig, TFRS 3 ve dijer TFRS'lerde yer alan igletme
birlegsmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasim gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
igletme, TFRS 3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili dijer TFRS'lerin gerektirdidi bilgileri agiklamahdr.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin ileriye dontk olarak
uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu
ve performans: Gzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikiga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayah amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamig ve maddi olmayan duran varlklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimimi énemli dlgtude sinirlandirmigtir. Dedigiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baglayan yillk hesap dénemleri igin ileriye dénok olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S8z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerinde hicbir etkisi
olmayacaktir.
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Oyak Portféy Yonetimi A.S.

Bagimsiz incelemeden gegmis 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi {“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarnin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalartnin Ozeti (devami)
TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Degigiklikler)

TMS 16'da, “tasiyici bitkiler'in muhasebelesgtiriimesine iligkin bir dedgisiklik yapimstir. Yayinlanan
degisiklikte (1zam asmast, kauguk ajac! ya da hurma agac gibi canl varlik sinifindan olan tasiyic
bitkilerin, olgunlagma déneminden sonra bir dbnemden fazla Griin verdigi ve igletmeler tarafindan Grtn
verme ¢mrl stresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tagiyici bitkiler, bir kere olgunlagtiktan sonra
¢nemli biyolojik ddntstimden gegmedikleri igin ve islevleri imalat benzeri oldudu igin, dedigiklik tasiyic
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektidini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli" ya da “yeniden dederleme modeli” ile dederlenmesine izin vermektedir. Tasiyici
bitkilerdeki OrGn ise TMS 41'deki satis maliyetleri dislimis gergefe uygun defer modeli ile
muhasebelestirilecektir. Dedigiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda haslayan yillik hesap dénemleri igin
ileriye dénlik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir, Degigiklik Sirket igin gecerli
dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisgiklik)

Nisan 2015'de Kamu G&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu {KGK}, isletmelerin
bireysel finansal tablolaninda badh ortakliklar ve istiraklerdeki yatinmlann muhasebelestiriimesinde
dzkaynak ytnteminin kullamimasi segenegdini yeniden sunmak igin TMS 27'de degigiklik yapmisgtir.
Buna gdire igletmelerin bu yatinmlar:

* maliyet dederiyle

*+ TFRS 9 uyarinca

veya

» TMS 28'de tanimlanan Szkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir, Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin ge¢erli olup, gegmise dodnik
olarak uygulanmaldir. Erken uygularmaya izin verilmekie olup, erken uygulama agiklanmahdir. Séz
konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi (1zerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirrmc isletmenin Igtirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilan - Degisiklikler

Subat 2015'de, TFRS 10 ve TMS 28'deki bir igtirak veya is ortakhdina verilen bir bagh ortakligin
kontrol kaybimi ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizi gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28'de
degisiklik yapmigtir. Bu degisiklik ile bir yatinme ile istirak veya is ortaklid arasinda, TFRS 3'te
tanimiandidi sekli ile bir isletme teskil eden varliklanin satigl veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplann tamaminin  yatinmcr  tarafindan muhasebelestirilmesi  gerektigi  a¢iklhida
kavusturulmustur. Eski badh ortaklikta tutulan yatnmin gercede uygun dederden yeniden
dlclimesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatnmeilann o eski bagl
ortakliktaki paylan dlgisinde muhasebelestiriimelidir. Isletmelerin bu degisikli§i, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baslayan yillk raporlama dénemleri igin ileriye donlk olarak uygulamalan gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi 0zerinde etkisi almayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
{TFRS 10 ve TMS 28’de Dedigiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinm igletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konular ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
dedisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklikler Sirket igin gecgerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performans: Gizerinde etkisi olmayacaktir.
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Oyak Portféy Yonetimi A.S.

Bagimsiz incelemeden gegcmis 31 Aralitk 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tdrk Liras: {“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar {(devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degigiklik)

Subat 2015'de, TMS 1'de dedisiklik yaprmstir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayrigtirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalarn agiklamalan, Ozkaynakta muhasebelestirien yatinmilardan
kaynaklanan diger kapsamh gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl iyilegtirmeler
icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama d&nemleri igin
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Dedisikliklerin $irket'in finansal tablo dipnotlan
tzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yilhk lyitestirmeler, 2012-2014 Donemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillk lyilestirmeler, 2012-2014 D&nemi'ni yayinlamistir. DokGman,
degisikliklerin sonucu olarak dedisiklide ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve dedisikliklerin konular agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontermlerindeki degisikliklerin {sats veya ortaklara dagittim yoluyla} yeni bir plan olarak dedgil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine agiklik getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varhdin devrediimesinde hizmet
sozlesmelerinin dederlendiriimesine ve netlegtirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
6zet finansal tablolar igin zorunlu clmadifina iligkin agiklik getirilmigtir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yGksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu (ilkede dedil borcun tasindi§l para biriminde degerlendirilecedine agikik
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - gerekli ara dénem agiklamalannin ya ara ddnem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
acikhk getirilmigtir.

Bu dedisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilik raporlama donemleri igin gegerli olup,
erken uyquiamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve
performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Uluslararas) Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmus fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevecut UFRS standartlarindaki dedgisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henliz yGrOrlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye yarlanmamistir/yayinlanmarmgtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasim olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yiirGriige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgiimi}
Karar Gergkgeleri'nde agiklandidi Gzere, Uzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve

borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degigiklikler
derhal uygulanacaktir.
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Oyak Portféy Ydnetimi A.S.

Bagimsiz incelemeden gegmis 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"} cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalartnin Ozeti (devam)

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Miigterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Misterilerle Yapilan Sdzlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Standarttaki yeni beg agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlgim ile ilgili

gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, molsterilerle yapilan sézlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz: finansal olmayan varliklann
(6rnedin maddi duran varlik gikislan) satiginin muhasebelestirilip Olgtlimesi icin model olusturmaktadir,
UFRS 158'in uygulama tarihi aslinda 1 Ocak 2017'ydi, ancak Eylul 2015 de UMSK gecerlilik tarihini 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacak sekilde ertelemigtir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15'e gegis igin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
dontk uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye déniik
uygulama tercih edildijinde o6nceki donemler yeniden dlUzenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda kargiiastrmal rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu dedisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Ozerindeki etkileri dederlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araglar. Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve dlgme, deger dustklogt ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarnndan olugan projesi UFRS 9 Finansal Araglar' nihai olarak yaynlamigtr. UFRS 8 finansal
varhklann iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilc, tek bir siniflama ve
olctim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun Gzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
distkltgt muhasebesine tabi olan tUm finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger igletmelerin, finansal borglarini gercede uygun dederi ile
tlgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki disise badl olarak finansal
borcun gergedie uygun dederindeki azaimadan dolayr kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doduran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart aynca, risk ybnetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistiriimis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 8, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Aynca, finansal araglann muhasebesi
degistirilmeden 'kendi kredi riski' ile ilgili dedigikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
veriimektedir. Sirket standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 18 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama aynminl ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini  gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme biy(ik digiide degdismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Stzlegmelerden DoJan Hasilat” standardl da uygulandigi strece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini
detjerlendirmektedir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz incelemeden gecmis 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi {“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda dedisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercede uygun defjeri ile dlgllen borglanma araglanna iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda agikhik gefirmektedir. Dedisiklikler; gergeklegsmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varhklarimin muhasebelegtirimesi hokimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklilklan gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin geriye ddnOk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandidi dénem, kargilagtirmall sunulan ilk dénemin agiig &zkaynaklarindaki
etki, acilis gecmis yillar karlan/zararian ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayrighinimadan, acihg
gegmis yillar karlan/zararlannda (ya da uygun olmasi durumunda bir difer tzkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
actklama yapacaktir. Stz konusu degigikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Ozerindeki
etkileri degerlendiriimektedir. Dedisiklik Sirket icin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 7 Nakit Akig Tablolarn (Degigiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 7 Nakit Akig Tablolan standardinda degigikliklerini yayinlamstir.
Dedisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgiterin
iyilestiriimesi igcin UMS 7've aciklik getirimesini amaclamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki
ivilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler igin bilgi saglamasim gerektirmektedir.
Defjisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. Sirket'in bu dedisiklikleri ik kez uygulamasinda, dnceki dénemlere
iligkin kargilagtirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degigikliklerin Sirket'in finansal
durumu ve performanst Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir. Dedigiklik Sirket icin gegerli degildir ve
Sirket'in finansal durumu veya performansi Ozerinde etkisi olmayacaktir.

Finansal araglar
Finansal varitklar

“‘Gercede uygun defer farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar” olarak siniflandinlan finansa!
varliklar, alim satim amagh finansal varikklar olup piyasada kisa ddnemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar sadlama amaciyla elde edilen veya elde ediime nedeninden
bagdimsiz clarak, kisa dénemde kar sagdlamaya yénelik bir portféyan pargasi olan finansal variiklardir.

Gergede uygun deder farkl kar/zarara yansihlan finansal varliklann ilk olarak kayda alinmalannda
gercede uygun dederleri kullamimakta ve kayda alinmalanm izleyen donemlerde gercege uygun
degerleri ile degerlenmektedir. Yapilan degerleme sonucu olugan kazang ve kayiplar karfzarar
hesaplarina dahil edilmektedir. Alim satm amagh finansal variklann alim satminda elde edilen kar
veya zarar gelir tablosunda “Hasilat ve satiglarnn maliyeti’ hesaplarina’ dahil edilir. Alm satim amagh
finansal varliklarda elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gergeie uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deder artig ve azahglan sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda “Hasilat ve
satislann maliyeti’ hesabina dahil edilmigtir.

Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar olarak siniflandinian hisse senetleri,
stzkonusu hisse senedinin gikig fiyatini yansithd icin Borsa Istanbul'da (“BIST") bilango tarihi itibariyle
clugan “bekleyen en iyi alis takas fiyat”” Ozerinden degerlenmigtir. S6zkonusu finansal varliklarin satig
maliyetleri agirhikh ortalama maliyet ydntemi ile dederlenmektedir.

Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar iglem tarihi esasina gtre kayda
alinmakta ve kayitiardan gikanlmaktadir.
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Oyak Portféy Yonetimi A.S.

Bagimsiz incelemeden gegmis 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devam)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Etkin faiz y6ntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varidin itfa ediimig maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitimas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrt boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varhgin tam olarak net bugiinkil dederine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansai varliklar diginda siniflandirilan finansal
varhklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Satim ve geri alim anlagmalari

Geri satmak kaydiyla aiinan menkul kiymetler ("ters repo”), satg ve geri alig fiyah arasindaki farkn i¢
iskonto orani yéntemine gére ddneme isabet eden kisminin ters repolann maliyetine eklenmesi
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar clarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir S5demeleri olan, piyasada iglem gérmeyen ticari ve dijer alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandinlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yéntemi kullanifarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger disoklGgn dugtlerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger ddsikliga

Gergede uygun deger farkl kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varhk veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger dagtklogiine udradiklanna iliskin géstergelerin
bulunup  bulunmadiing dair de§erlendirmeye  tabi tutulur. Finansal varhdin ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla clayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin
ilgili finansal varhk veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlarn izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhdin deder digiklagine ugradidina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmas: durumunda deger dugukluga zaran olugur. Kredi ve alacaklar
igin deger dustkingo tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhgin etkin faiz
orani (izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtnki degeri ile defter dederi arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabinin kullamimas: yoluyla defter degerinin azalhldig ticari alacaklar haricinde bitun
finansal varliklarda, deder dosukluga dogrudan ilgili finansal varhdin kayith degerinden dagaltr. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda stz konusu tutar kargilik hesabindan digtlerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satimaya hazir tzkaynak araglan haricinde, deger dusikliga zaran sonraki ddnemde azalirsa ve
azals deger dosukloglu zarannin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deder dusuklogo zaran deger dasoklogonin iptal
edilecedi tarihte yatinmin deder disakloga highir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulagacad itfa edilmis maliyet tutannt agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Diger finansal yakGmitiitkler

Diger finansal yokUmiGlukler sonraki dénemlerde etkin faiz oram Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemi kullamilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumlilagun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz oran; finansal aracin beklenen émri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi sGresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
édemelerini tam olarak ilgili finansal yukamltlodin net buglinkt dederine indirgeyen orandir.
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Oyak Portféy Yénetimi A.S.

Bagimsiz incelemeden gegmis 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: {(“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi duran varhklar

Maddi varhiklar, kayith degerleri Ozerinden, birikmis amortisman dugtildokten sonraki net degeri ile
gdsteriimektedir (Dipnot 8). Amortisman, maddi varliklarin dtzeltimis degerleri Ozerinden faydal
omarleri kullanilarak dogrusal amortisman y&ntemiyle kullanilarak aynimaktadir. S6z konusu
varhklarin tahmin edilen faydall émarleri asadida belirtilmistir:

Dégeme ve demirbaslar 5yl

Maddi varliklarin bilangoda tasinan degerinin tahmini geri kazamlabilir dederinin Gzerinde olmasi
durumunda séz konusu varigin dederi geri kazanilabilir degerine indirilir ve aynlan deder digOklOgo
karsilif gider hesaplan ile iligkilendirilir.

Maddi varhiklarin elden gikartilmasi sonucu olugan kar veya zarar, duzeltiimis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin kargilagtinimas ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimiann
icermektedir (Dipnot 9). Bunlar, iktisap maliyeti Gzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten
itibaren 3 yil olan tahmini faydall émarleri zerinden dogrusal amortisman y&ntemi ile amortismana
tabi tutulur. Deger dasoklogtinon olmast durumunda maddi olmayan varhklann kayith dederi, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tm olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeitme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde dozeltir.

Kargihklar, kosullu varlik ve yiikiimliillkler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevecut bir yokOmlGlogon bulunmasi, yokomlOlo§on yerine
getiriimesinin muhtemel olmas! ve stz konusu yukOmltlGk tutarimin gGvenilir bir gekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsihk ayrilr.

Karsihk olarak aynlan tutar, yokomlaluge iligkin risk ve belirsizlikler gz onGinde bulundurularak,
bilango tarihi itibanyla yukomlalagun yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Kargihgin, mevcut yokomlalagan kargilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlanm kullanarak ol¢timesi
durumunda s6z konusu karsih§in defter degeri, ilgili nakit akimiarinin bugiinkit degerine esittir.

Karsiigin odenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Giglinct taraflarca

kargilanmasimin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve gavenilir bir sekilde digtimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

(16)



Oyak Portfdy Yonetimi A.S.

Bagimsiz incelemeden gegmig 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kururnlar vergisi Vergi Usul Kanunu hlkUmlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri genel ytnetim giderleri igerisinde muhasebelestiritmektedir {Dipnot 19).

Cari vergi varliklanyla cari vergi yokmliblOklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas: veya
sBz konusu varlk ve yOkOmlGloklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir. Zararlar gelecek yillarda olugacak vergilendirilebilir kardan
dustlmek Ozere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye don(k olarak énceki yillarda
olugan karlardan digilemez.

Erielenmis vergi

Ertelenen vergi, yikimlGluk ySntemi kullanilarak, varlik ve yukamlgltklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerieri ile vergi deferleri arasindaki gegici farkiar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yurirlOkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibanyla gegerli bulunan vergi
oranian kullanilir (Dipnot 19).

Galiganlara saglanan faydalar / kidem tazminatian

Onceden belirlenmis katki payh emexklilik planlar igin yapilan édemeler, katki payinin iligkilendirildigi
dénemde giderlestirilir. Sosyal Glvenlik Kurumu'na yapilan édemeler de énceden helirlenmis katki
payh emeklilik planlan igin yapilan édemeler gibi dederlendirilir ki; Sirket'in yakimlalOkleri, katki payh
emeklilik planlarnndakine benzerlik gosterir. Sosyal Guvenlik Kurumu'na yapilan ddemeler zorunludur.
Sirket'in bu édemeleri yaphiktan sonra, bagka bir ddeme yokomlalagt bulunmamaktadir. Katk) paylan
hizmetin saglandii dénemde c¢aliganlara sadlanan uzun vadeli faydalara iliskin giderler olarak
kayitlara alinir.

lzin yokOmlaligc gibi uzun vadeli caliganlara saglanan faydalar TMS 19 uyarnca
muhasebelestirimektedir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi ("TMS 18"} uyannca séz konusu tOrdeki Sdemeler
tanimlanmig emeklilik fayda planlan olarak nitelendirilir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminab yOkOomlulGgt, gelir tablosuna alinmarmg aktGeryal
kazang ve zararlar nispetinde duzeltimesinden sonra kalan yikumlaligan bugtnkt degerini ifade
eder.

Nakit akim tablosu ve nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar esas, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bigimde siniflandinlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar, Sirketin portfdy isletmeciligi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlannt gésterir.

Yatinim faaliyetieriyle ilgili nakit akimlart, Sirket'in yatinm faaliyetierinde (sabit yatinmiar) kullandidi ve
elde ettigi nakit akimlarin gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlar, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kultandigi kaynaklart
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.
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Oyak Portfdy Yoénetimi A.S.

Bagimsiz incelemeden gegmis 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlrk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.}

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar {devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti {devami)

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat, dijer finansal kuruluglardaki cari hesap
niteligindeki hesaplar ve satin alim tarihinden itibaren orijinal vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yuksek likiditeye
sahip ters repo alacaklan ve diger kisa vadeli yatinmlardr.

Vadeli islem ve opsiyon borsasi (“VOB”) iglemleri

VOB piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar 'dijer alacaklar hesabinda
muhasebelestiriimektedir. Donem iginde yapilan iglemler sonucu olugsan kar ve zararlar gelir
tablosunda esas faaliyetlerden gelir/giderlere kaydedilmektedir. Agik olan iglemlerin piyasa fiyatian
iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansivan degerleme farklar ve teminat tutanmn
nemalandirmasi sanucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar olarak gosterilmigtir.
Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, dzsermaye olarak simiflandinlir. Adi hisseler (izerinden daditilan temetttler, beyan edildigi
dénemde birikmig kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, tahmin ve varsayimlarn

Ayrica belirtiimesi gereken dnemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar bulunmamaktadir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2015 31 Aralk 2014

Ters repo islemlerinden alacaklar 153.034 6.000
Diger (*) 2.007 2.533
155.041 8.533

(*} 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle dijer hesabindaki bakiye, Sirket'in bankalarda bulunan vadesiz
mevduat bakiyelerinden olugmaktadir (31 Aralik 2014: 1.499 TL). 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
diger hesabinda Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. nezdindeki cari hesap bakiyesi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: 1.031 TL).

4. Finansal yatinmlar

Kisa Vadeli Finansal Yatinmlar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Gercede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan

finansal varhklar 2.,897.911 3.416.794
Toplam 2.897.911 3.416.794
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Oyak Portfdy Yénetimi A.S.

Bagimsiz incelemeden gecmis 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"} cinsinden ifade edilmigtir.)

4. Finansal yatinmlar (devami)

31 Aralik 2015

Gergede uygun deger fark: gelir tablosuna Makul Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Hisse Senetleri 1.356.559 1.340.000 1.340.000
Ozel sektdr tahvilleri ve bonolar 1.529.903 1.557.911 1.557.911
Toplam 2.886.462 2.897.911 2.897.911

31 Aralik 2015 tarihinde gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan 6zel sektdr tahvillerinin

yillik faiz oranlar %14,23'dir (31 Aralik 2014: %10,80).

31 Aralik 2014

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna Makul Kayth
yansitilan finansal varhklar Maliyet Deferi Dederi
Ozel sektor tahvilleri ve bonolan 3.398.264 3.416.794 3.416.794
Toplam 3.398.264 3.416.794 3.416.794

Finansal yatinmlardaki risklerin nitelidi ve dizeyine iliskin agiklamatar 21 numarali notta agiklanmigtir.

5. Ticari alacak ve borglar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirketin Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S Yatinm Fonlan ve Oyak
Yatinm Ortakhid A.$.'den yaptid portfdy ydneticiligi Ozerine alacagr 58.469 TL {Not 20) bulunmaktadir

{31 Arahk 2014: 56.071 TL).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ticari borglar 2.556 TL olup, ¢esitli bilgi islem ve ve fiyat ekranlan

giderlerinden olugmaktadir (31 Aralik 2014: 18.297 TL).

6. Pesin ddenen giderler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Pesin ddenen kiralar 98.928 80.252
Diger 6.732 1.510
Toplam 105.660 81.762

7. Galiganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

QOdenecek vergi ve ylkumitlikler 17.503 16.332
Odenecek sosyal glvenlik kesintileri 11.355 10.504
Odenecek Bireysel Emeklilik Sigortasi Primi 721 -
Toplam 29.579 25.836
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz incelemeden gegmig 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devar)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"} cinsinden ifade edilmigtir.)

8. Maddi duran varhklar

Demirbaslar Toplam
Maliyet dederi
1 Qcak 2015 agihg bakiyesi 5.352 5.352
Alimlar - -
31 Aralik 2015 kapanis bakiyesi 5.352 5.352
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2015 agihg bakiyesi (716) {716)
Dénem gideri {1.071) (1.071)
31 Araltk 2015 kapanis bakiyesi {1.787) {1.787)
31 Aralik 2015 itibariyla net defter degeri 3.565 3.565
Demirbaslar Toplam
Malivet degeri
1 Ocak 2014 agilis bakiyesi = -
Almlar 5,352 5.352
31 Aralik 2014 kapanig bakiyesi 5.352 5.352
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2014 agilis bakiyesi - -
Ddnem gideri (716) (718)
_31 Aralik 2014 kapanig bakiyesi (716) (716)
31 Aralik 2014 itibaniyla net defter dederi 4.636 4.636
9. Maddi olmayan duran varliklar
Haklar Toplam
Malivet degeri
1 Ocak 2015 agilis bakiyesi 49.307 49.307
Alimlar - -
31 Aralik 2015 kapamis bakiyesi 49.307 49.307
Birikmis amortismanliar
1 Ocak 2015 agihg bakiyesi (11.894) {11.894)
Dénem gideri (16.436) {16.436)
31 Aralk 2015 kapams bakiyesi {28.330) {28.330)
31 Aralik 2015 itibariyla net defter dederi 20,977 20.977
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz incelemeden gegmis 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devam)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

9. Maddi olmayan duran varhklar (devami)

Haklar Toplam
Malivet dederi
1 Ocak 2014 agihis bakiyesi 15.372 15.372
Alimlar 33.935 33.935
31 Aralik 2014 kapanis bakiyesi 49,307 49,307
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2014 agilis bakiyesi (2.562) (2.562)
Dénem gideri (9.332) (9.332)
31 Aralik 2014 kapanis bakiyesi {11.894} (11.894}
31 Aralik 2014 itibanyla net defter dederi 37.413 37.413

10. Karsilikiar, sarta bagh varhk ve yilkiimliilitkler

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla $irket'in portféyl Gzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Bilango tarihi itibariyle $irket aleyhine agilan dava bulunmamaktadir (31 Arahk 2014:
Bulunmamaktadir).

11.  Taahhiitler
31 Aralik 2015 tarihi itibaniyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2014; Bulunmamaktadir).

12. Gahganlara saflanan faydalara iligkin uzun vadeli kargihiklar

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Kidem tazminat kargihg: 40.478 133.436
Izin kargilig 52.742 30.832
Toplam 93.220 164.268

YorGrtkteki Is Kanunu hikimleri uyarinca, galiganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde ig
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yokOmiGlGga vardir.
Ayrica, halen yOrlrlikte bulunan 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayih ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayl yasalar ile degisik 60'Inci maddesi htikm0 geredince
kidem tazminatint alarak igten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini ¢édeme
yGkOmIGIGHD bulunmaktadir. Emeklilik &ncesi hizmet sartlaniyla ilgili bazi gegis kargiliklar, ilgili
kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirimesi ile Kanun'dan gtkanimigtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir ayhk brat maas tutar kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle 3.828,37 TL (31 Aralik 2014 - 3.438,22 TL) ile sinirlandinilmugtir.

Kidem tazminati yGkamlOlugo yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
kargihg, Sirketin, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukOmltiok
tutanimin  buglnk( degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar’), Sirket'in yiktumlGluklerinin, tanimlanmis fayda planlan kapsaminda aktueryal
deferleme yontemleri kullanilarak geligtiriimesini dngorir. Bu dogrultuda, toplam yOkomltloklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktueryal varsayimlar agsagida belirtilmistir:
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Oyak Portféy Yonetimi A.S.

Bagimsiz incelemeden gegmis 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

12. Gahsganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli kargiliklar (devami)

Ana varsayim, her hizmet yil icin olan azami yokGmlilok tutanmin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltiimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsihklar, gelecege iligkin, ¢aliganlann emeklilijinden kaynaklanacak muhtemel yukomlGlGganin
buglinkli degeri tahmin edilerek hesaplanir. ligili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillk %7,75
enflasyon ve %10,70 iskonto orani varsayimlarina gére hesaplanmigtir. Istege bagh isten ayriimalar
neticesinde ddenmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orami da dikkate
alinmisgtir.

13. Diger Borglar

Sirket'in 31 Aralik 2015 itibariyle 15.434 TL tutarinda KDV, BSMV, damga vergisi ve fon igletim
giderleri borcu bulunmaktadir. (31 Aralik 2014: 7.667 TL)

14. Ozkaynaklar

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay oram 31 Arahk Pay orani 31 Aralik
Ortaklar (%) 2015 {%) 2014
Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. 100,00 4.250.000 100,00 4.250.000
Toplam 100,00 4,250.000 100,00  4.250.000

Sirket'in sermayesi 4.250.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 4,250.000 adet hisseye
ayrilmigtir.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

SPK'min 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yOroridge giren 11-19.1 no’lu K&r Pay Tebligi'ne gtre, paylan
borsada islem gormeyen ortakhklar icin kar payr dagihim oram, bagislar eklenmis net daditilabilir
dénem karnnin ylzde yirmisinden az olamaz. Yine aym teblige gtire, paylan borsada islem gérmeyen
ortakliklarin kar payim tam ve nakden dagitmalan zorunludur ve halka agik sirketlere taninan taksitle
kar dagitimi uygulamasindan yaralanamazlar.

Bahsi gecen teblig hikOmleri dogrultusunda, paylan borsada islem gérmeyen ortakhiklar, hesaplanan
kar payi tutaninin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara géire sermayenin yOzde beginden
daha dosik olmas) veya stz konusu finansal tablolara gore net dagitilabilir ddnem kanmmn 100.000
TL'nin albnda olmasi durumunda, ilgili hesap donemi igin kar payl dagitmayabilir ve bu dururmda
dagitilmayan kar payi, daha sonraki dénemlerde dagitilir,



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz incelemeden gegmig 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlrk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

15. Hasilat ve satislarin maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 2015 31 Aralk 2014
Hasilat 116.250.913 5.102.203
Portfdy Y&netimi Komisyonlan 677.323 378.277
Portfty Performans Komisyonu - a8
Satiglarin Maliyeti {116.062.224) (5.081.835)
Toplam 866.012 398.733
16. Pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yénetim giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Genel yénetim giderleri (-) {1.433.364) {1.131.069)
Pazarlama, satis ve dadiim giderleri (-) (20.647) {11.335)
Toplam {1.454.011) {1.142.404)
Genel yénetim giderteri
1 Ocak 1 Ocak
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Personel (icret ve giderleri {865.978) (672.173)
Vergi,resim ve harg giderleri {169.763) (140.031)
Bilgi iglem giderleri {106.985) (54.602)
Damigmanlik giderleri {83.695) {52.418)
Kira giderleri {80.690) (70.827)
Haberlesme giderleri {44.449) {55.030)
Uyelik aidat, gider ve katki paylan {44.107) {25.984)
Amortisman ve itfa giderleri {17.507) {10.048)
Komisyon ve diger hizmet giderleri {14.521) (22.845)
Editim ve seminer giderleri {590) {185)
Yurtici ve yuridigi seyahat giderleri {569) (825)
Sadlik, hayat ve diger sigorta giderleri {538) {415)
Diger (3.972) {25.686)
Toplam {1.433.364) {1.131.068)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
1 Ocak 1 Ocak
31 Arahk 20115 31 Aralik 2014
Aracilik saklama komisyon gideri {16.724) {4.833)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (2.932) {6.408)
OST ve hisse komisyon gideri (991) (94)
Toplam {20.647) (11.335)

(23)



Oyak Portféy Yonetimi A.S.

Bagimsiz incelemeden gegmis 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devanu)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: {“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

17. Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak 1 Ocak

31 Aralk 2015 31 Aralik 2014

Kira gelirleri (*) 57.193 45,887
Diger 4.438 5619
Toplam 61.631 51.506

(") 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla 57.193 TL Sirketin Oyak Yatinm Ortakhd: A.S.'ve ofis kati
kiralarnasindan meydana gelmektedir (31 Aralik 2014: 45.887 TL).

18. Finansman gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Borsa para piyasasi faiz gelirleri - 105.424
Mevduat faiz gelirleri - 27.861
Ozel kesim tahvil senet ve bonolar faiz gelirleri 195.318 -
Toplam 195.318 133.285

19. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Kurumlar Vergisi

Sirket, TUrkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketin cari ddnem faaliyet sonuglanna
iligkin tahmini vergi yokomidlukleri igin ekli finansal tablolarda gerekli kargihklar aynimigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci Ozerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ficari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmig yil zararlar ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatinm indirimleri) distldOkten sonra kalan matrah Ozerinden hesaplanmaktadir.

Turkiye'de gegici vergi G¢er aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2015
yil kurum kazanglanmin gegici vergi doénemleri itibariyla vergilendiriimesi agamasinda kurum
kazanglan Gzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20'dir. (2014: %20} Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dugiimek Gzere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olugan
zararlar geriye dénUk olarak dnceki yillarda olugan karlardan dtigtilemez.

Turkiye'de vergi dederlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirl
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazilamaktadir, Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlan 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimas: durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylanim kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci girketlerin TUrkiye'deki
subelerine daditilanlar hari¢ olmak (zere kar paylan Ozerinden ayrnca gelir vergisi stopaj
hesaplanmas) gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim girketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karan ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar
paylar! gelir vergisi stopajina tabi degildir.

(24)



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz incelemeden gegmis 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar {devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmisgtir.)

19. Vergi varhk ve yilkimliiikleri (devam)

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolan ile TFRS'ye gtre hazirlanmis finansal tablolan arasindaki
farkhliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelegtirmektedir. S8z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS'ye gtre hazirlanan finansal tablolarda farkh dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagtida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi aram %20'dir. (31 Aralk
2014 :%20).

Ertelenmig vergi kalemleri agadida belirtilmigtir;

Ertelenmig vergi varliklar/{yGkGmlGlakler): 31 Aralhk 2015 31 Aralik 2014
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik dmiir farklan {2.004) (2.004)
Kidem tazminat karsihd 8.096 26.687
Izin karsiig 10.548 6.167
Ertelenmis vergi varllg |Iiyr0kﬁmlﬂlugu} {net) 16.640 30.850

1 Ocak- 1 Ocak—

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Ertelenmis vergi varliklan hareketleri:

1 Ocak, agilis bakiyesi 30.850 (512)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri / (gideri) {14.210) 31.362
Kapanis bakiyesi 16.640 30.850

20. iligkili taraf agiklamalan

Sirket'in ana ortad ile esas kontrola elinde tutan taraf, Tlrkiye'de kurulmus olan Oyak Yatinm Menkul
Degerler A.S.'dir.

Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki iglemlerin detaylan asadida agiklanmistir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Nakit ve nakit benzerleri

Vadeli mevduat
Oyak Yatinm Menkul Kiymetler A.$. (Ortak) (Not 3) - 1.031
Toplam - 1.031

Ticari Alacaklar

Oyak Yatinm Menkul Kiymetler A.S. Yatinm Fonlari (Ortak) {Not 5) 42.407 46,781
Oyak Yatinm Ortakhd A.$ {Ortak) (Not 5) 16.062 9.290
Toplam 58.469 56.071

(25)



Oyak Portfdy Yonetimi A.S.

Bagwimsiz incelemeden gecmis 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TUrk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

20. ligkili taraf agiklamalan (devami)

Ust Dlizey Yoneticilere Sadlanan Menfaatler
Sirket'in 0st dlzey ybneticilerine sadlanan menfaatler asadidaki gibidir;

1 Ccak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 348.939 355.740
Toplam 348.939 355.740
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Esas faaliyetlerden gelirler

Portfdy ydnetim dicreti

Yatinm Fonlar 503.404 276.489
Oyak Yatinm Ortakhin A.S 173.150 101.788
Toplam 676.554 378.277

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Kira gelirleri 57.193 45.887

Toplam 57.193 45.887

21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye Riski Yénetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sermayeyi ydnetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amactyla en uygun sermaye yapisini korumaktir.

Sirket, Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi'nin (111-55.1) 28.
Maddesi kapsaminda ve Yatinim Kuruluglar''mn Kurulus ve Faaliyet Esaslar Hakkinda Teblig (111-39.1)
kapsaminda sermaye yeterlilidini takip etmektedir.

SPK Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi (111-55.1) Madde
28 kapsaminda Sirket'in asgari 6denmis sermaye tutari 2.000.000 TL'den az olamaz.

Aynica, Sirket, SPK Portfoy Yténetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi (Il
55.1) Madde 28 kapsaminda asgari dzsermaye yeterliligini hesaplamakta ve sermaye yeterliligine
iligkin olarak hazirlanan tablolan 15 glnde bir olmak Gzere ilgili dénemi takip eden ag¢ is guni
icerisinde SPK'ya gondermektedir.

Sirket 31 Araltk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.



Oyak Porttoy Y&netimi A.S.

Bagdimsiz incelemeden ge¢mis 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: {*TL") cinsinden ifade edilmistir.)

21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamui)

Finansal Risk Faktorleri
Faiz orani riski

Faiz riski, faiz oranlanndaki degisimlerin mali tablolarn etkileme olasii§indan kaynaklanmaktadir.
Sirket, belirli bir ddnemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlk ve y(Qk{rmlaluklerin
zamanlama uyumsuzluklar veya farklilklarindan dolay faiz riskine maruzdur.

Sirket'in bildngosunda gergede uygun dederi kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladid
borglanma senetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. Asadidaki tabloda,
31 Arahk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirketin yaptids analizlere gére TL faizlerde %1
oraninda faiz arhigl veya azabgi cimas) durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla
borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin rayi¢ dederinde ve dolayisiyla net dénem karn/zararinda
meydana gelen degisimler gosterilmektedir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2015 31 Aralk 2015

Degisim %1 (%1)
Vergi dncesi kar etkisi {5.437) 5.437
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Aralik 2014

Dedisim %1 (%1)
Vergi dncesi kar etkisi (6.042) 6.042

Sirket portféytinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacad
fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle BIST'de islem gtiren bu hisselerde %5'lik
bir artis /azalis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket'in hisse senetleri
net kar/zararinda 67.000TL artis /azahg olugmaktadir (31 Aralik 2014; Bulunmamaktadir).

(27)
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gegmig 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yGkUmlaluklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin distiriimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylanin meydana geimesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukimlaloklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynad bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

Agagidaki tablo, Sirketin tirev niteliginde olmayan finansal yokumlGloklerinin vade da@ilimini
gostermektedir. TOrev olmayan finansai yukumlolokler iskonto edilmeden ve ddenmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Likidite riski tablosu:

31 Aralik 2015

Sozlesme
uyarinca
- nakit
Sozlegme uyarinca vadeler cikiglar 15yl
Defter toplamu 3aydan 3-12ay arast Vadesiz
Dederi {I+1+11+V) kisa (I} _arasi {I}} {1 {IV)
Tarev olmayan finansal ytkamiglukler
Ticari borglar 2.556 2.556 2.556 - - -
Toplam yoktmlaltk 2.556 2.556 2.556 - - -
31 Aralik 2014
Stzlegme
uyarnnca
Stizlesme uyannca vadeler nakit ¢ikislar 1-5 wil
Defter toplam 3aydan 3-12 ay arasi Vadesiz
Dederi (1+N+11+1V) kisa (1) arasi {ll) (I {IV)
Tarev olmayan finansal yokamlGlokler
Ticari borglar 18.297 18.297 18.297 - - -
Toplam yUktmltitk 18.297 18.297 18.297 - - -

Sirketin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle herhangi bir tGrev finansal varlk ve yukumiGlogo
bulunmamaktadir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikamitlokler ve bilango digi yukimidlioklere iliskin olarak, yabanci para
kurlarinda meydana gelebilecek hareketler, kur riski olarak adlandirimaktadir. Sirket'in 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla yabanci para cinsinden varliklan ve yokimilukleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadtr).



Ovyak Portféy Yonetimi A.S.
Bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

22. Finansal araglar

Finansal Ara¢ Kategorileri:

31 Aralik 2015 Rayic degeri Defter dederi
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 155.041 155.041

Finansal yatirnmlar 2.897.911 2.897.911

Ticari alacaklar 58.469 58.469
Finansal yiikiimliliikler

Ticari borglar 2.556 2.556

Diger borglar 15.434 15.434
31 Aralik 2014 Rayi¢ degeri Defter dederi
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 8.533 8.533

Finansal yatinmlar 3.416.794 3.416.794

Ticari alacaklar 56.071 56.071
Finansal yaktmlalokler

Ticari borglar 18.297 18.297

Diger borglar 7.667 7.667

Sirket yonetimi, finansal araglarin kisa vadeli olmasindan doiay kayith degerlerinin gergege uygun

degerlerini yansithd) kanaatindedir.

Finansal araglann gergege uygun dederi

Finansal varliklarin ve yokomilaloklerin gergede uygun degeri agafidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukamiGlikler, birbirinin aym varlik ve yokamitlakler igin aktif

piyasada iglem gdéren borsa fiyatlarindan degerlenmigtir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukomlalakler, ilgili varlik ya da yukamlalagon birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da endirek olarak piyasada gdzienebilen fiyatinin

bulunmasinda kullamilan girdilerden dederlenmistir

. Ugtinct seviye: Finansal varlik ve yukumlolikler, varlik ya da yokGmlalugon gergede uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dedgerlenmigtir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ bor¢lanma senetleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve rayi¢ degerlerinin
belilenmesinde piyasa fiyatlar esas ahimir. Bu sebeple, stz konusu varliklarin raporlama tarihi

itibariyla gerge§e uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

23, Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamakiadir.

(31)



Oyak Portféy Yonetimi A.S,

Bagimsiz denetimden gegmis 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: {“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

24. Finansal tablolan énemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmas) agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

a. Portféy yonetimi faaliyetierine iligkin ve iglem agiklamalar

Sirket, 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle SPK Mevzuat huktmleri gercevesinde kurulan 5 adet yatinm
fonu (31 Aralik 2014: 5 Adet) ytnetmektedir ve fon y6netim (creti elde etmektedir. 31 Aralik 2015
tarihinde sona eren yilda fonlardan elde edilen fon yénetim Gcreti gelirlerinin toplami 503.404 TL'dir
(31 Aralik 2014: 276.489 TL) (Not 20).



