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OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

ozet finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Notlar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Varlhiklar

Donen varhklar 13.428.574 11.606.459
Nakit ve nakit benzerleri 3 173.286 34.145
Finansal yatirimlar 4 12.035.287 10.442.062
Ticari alacaklar 5 1.114.196 1.115.908
- I]i§kili taraflardan ticari alacaklar 5,16 1.017.265 1.052.782
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 96.931 63.126
Pesin 6denmis giderler 6 103.983 12.693
Diger dénen varliklar 1.822 1.651
Duran varhklar 73.850 69.198
Maddi duran varliklar 9 16.814 18.620
Ertelenmis vergi varligi 17 57.036 50.578
Toplam varhklar 13.502.424 11.675.657

Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 969.059 945.731
Ticari borglar 5 155.736 199.203
- lligkili taraflara ticari bor¢lar 4,902 2.967
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 150.834 196.236
Diger borglar 11 49.659 60.523
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 41.317 55.071
Donem vergi yikiimliliigi 17 507.964 419.780
Kisa vadeli karsiliklar 214.383 211.154
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 237.622 218.037
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli kargiliklar 10 237.622 218.037
Ozsermaye 12.295.743 10.511.889
Odenmis sermaye 12 6.750.000 6.750.000
Yasal yedekler 12 185.277 254
Gegmis yillar karlar1 veya zararlart 3.576.612 42.865
Net donem kar1 1.783.854 3.718.770
Toplam kaynaklar 13.502.424 11.675.657

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmemis gegcmenmis)

1 Ocak - 1 Ocak -

Notlar 31 Mart 2020 31 Mart 2019

Hasilat 13 9.009.794 1.595.498
Satiglarin maliyeti 13 (6.193.885) (798.155)
Briit kar 2.815.909 797.343
Genel yonetim giderleri 14 (782.641) (719.543)
Pazarlama giderleri 14 (37.029) (19.844)
Esas faaliyetlerden diger gelirler - -
Esas faaliyetlerden diger giderler (158) -
Esas faaliyet kari 1.996.081 57.956
Finansman geliri/(gideri) oncesi faaliyet kari 1.996.081 57.956
Finansal gelirler 15 289.280 430.525
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 2.285.361 488.481
Ertelenmis vergi geliri 17 6.457 9.982
Donem vergi gideri (507.964) (118.298)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 1.783.854 380.165
Dénem Kkari 1.783.854 380.165
Diger kapsamh gelir - -
Toplam kapsamh gelir 1.783.854 380.165

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

ozkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan ayrilan

Odenmis kisitlanms Gecmis yillar }

Notlar sermaye yedekler kar/zararlari Net donem Kkari Ozkaynaklar
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiye 6.750.000 - (990.796) 1.033.915 6.793.119
Transferler - 254 1.033.661 (1.033.915) -
Net Dénem Kari - - - 380.165 380.165
31 Mart 2019 tarihi itibariyla bakiye 12 6.750.000 254 42.865 380.165 7.173.284
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla bakiye 6.750.000 254 42.865 3.718.770 10.511.889
Transferler - 185.023 3.5633.747 (3.718.770) -
Net Donem Kari - - - 1.783.854 1.783.854
31 Mart 2020 tarihi itibariyla bakiye 12 6.750.000 185.277 3.576.612 1.783.854 12.295.743

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis de¢cmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Donem kar1 1.783.854 380.165
Dénem net kary/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 9 1.806 1.373
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 19.585 45.543
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 15 (289.280) (430.525)
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler 17 (6.457) (9.982)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Finansal yatirimlardaki artig/azalhs ile ilgili diizeltmeler (1.593.224) (723.785)
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler 1.711 (297.059)
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis/azalis ile ilgili diizeltmeler 9.561 10.216
Pesin 6denmis giderlerdeki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (91.290) (75.615)
Ticari borglardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (43.467) 125.050
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 66.794 119.211
Iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/(azalis) 66.794 119.211
Odenen vergi 17 (9.733) (10.928)
isletme faaliyetlerinde kullamlan net nakit (150.139) (866.336)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar - -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit - -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Alman faiz 289.249 430.253
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 289.249 430.253
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azals) 139.109 (436.083)
Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 3 34.146 657.563
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 173.255 221.480

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

OYAK Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 14 Haziran 2013 tarihinde kurulmustur. Sirket’in amaci, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi araglarindan olusan portfoyleri
miisterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve Sirket’in ana
sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in Ticaret Unvani OYAK Portfoy
Yonetimi A.S. olup, Sirket, Akatlar Mah. Ebulula Mardin Cad. Maya Sitesi F-2 C Blok N0:24/3 Levent, Besiktas
/ istanbul adresinde faaliyet gdstermektedir.

Sirket’in esas faaliyet konusu portfoy yoneticiligi olup, 31 Mart 2020 tarihi itibar ile calisan personel sayis1 8°dir.
(31 Aralik 2019: 8). Sirket’in ana ortagt OY AK Yatirim Menkul Degerler A.S., nihai ortagi ise Ordu Yardimlagma
Kurumu’dur.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarima iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. %100 %100
Toplam %100 %100
2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hitkiimleri uyarinca Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiriirliige konulmus olan olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na (“TFRS”lere) uygun olarak
hazirlanmigtir. TFRS, KGK tarafindan Tirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar adlaryla yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan
formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yikiimliiliikkler ile kosullu varlik ve
ylkiimliliiklere iligkin agiklayici notlart etkileyecek belirli varsayimlarin ve 6nemli muhasebe tahminlerinin
kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar ¢ercevesinde en iyi
tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gergeklesebilir. Karmagik ve daha ileri derecede bir
yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar lizerinde 6nemli etkisi bulunabilir.

Finansal tablolarin onaylanmast:

Finansal tablolar, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 30 Nisan 2020 tarihinde onaylanmustir. Sirket Genel
Kurulu'nun ve ilgili diizenleyici kurumlarin bu finansal tablolar1 yayimladiktan sonra degistirme hakki
bulunmaktadir.

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilir.



OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

2.1.3 Tsletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.4 Kullamlan para birimi

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi’dir (TL) ve muhasebe kayitlarin1 TL olarak tutmaktadir.
2.1.5 Karsilastirmah bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, onceki donem ile karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya
simiflandirilmast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolar1 da buna
uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iligkin olarak agiklama yapilmaktadir.

Onceki donem finansal tablolarinda herhangi bir degisiklik yapilmamustir.
2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde dnemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamustir.

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

-Fon yonetim komisyon gelirleri. Fon yonetim iicreti komisyonlart tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

-Faiz gelirleri: Faiz gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, vadeli mevduat faiz
gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan faizleri igermektedir.

Finansal araglar
-Finansal varliklar

Sirket, 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar digindaki kalan finansal varliklart ilk defa
finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden Olger. Ticari alacaklarin TFRS 15 uyarinca 6nemli bir
finansman bilesenine sahip olmamasi (veya Sirket’in kolaylastirici uygulamayi segmesi) durumunda, bu alacaklar
ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli tizerinden (TFRS 15°te tanimlandig: sekliyle) 6lgiiliir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin ilk Sl¢limiinde,
bunlarin edinimiyle veya ihractyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave
edilir veya gercege uygun degerden diisiiliir. Normal yoldan almip satilan finansal varliklar islem tarihinde
kayitlara alinmaktadir.

Sirket finansal varliklarint (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli, (b) Finansal
varligin sozlesmeye bagl nakit akiglarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyeti iizerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak siniflandirilir. Isletme sadece finansal varliklarin yénetimi igin
kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden smiflandirir.
Finansal varliklarin yeniden siniflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak
uygulanir. Bu tlir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diisiikliigii kazang ya
da kayiplar1 dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.



OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Finansal araclar (devami)

-Itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklar
Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi1 durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:

(a) Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi,

(b) Finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz orani uygulanarak
hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar i¢in isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine
krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diistikliigii bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir finansal varliklar
icin igletme, sonraki raporlama dénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Bir finansal varligin sdzlesmeye baglh nakit akislarinin degistirilmis ya da bagka bir sekilde yeniden yapilandirilmisg
olmast ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varligin finansal tablo dist birakilmasma yol
acmadig1 durumlarda, finansal varligin briit defter degeri yeniden hesaplanarak yapilandirma kazang veya kaybi
kar veya zarara yansitilir.

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iligkin makul beklentilerin bulunmamasi
durumunda Sirket, finansal varligin briit defter degerini dogrudan disiirerek finansal tablo disinda birakir.

-Gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gergege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iiliir:

(a) Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan
bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen bir finansal varliktan kaynaklanan kazang
veya kayiplardan, deger diisiikligii kazang ya da kayiplar ile kur farki kazang veya kayiplar1 disinda kalanlar,
finansal varlik finansal tablo dis1 birakilincaya ya da yeniden smiflandirilincaya kadar diger kapsamli gelire
yansitilir. Finansal varlik yeniden siniflandirildiginda, daha 6nce diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang
ya da kayip, yeniden siniflandirma tarihinde yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaktan ¢ikarilarak kar
veya zarara yansitilir. Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak &lgiilen finansal varligin
yeniden siiflandirilmasi durumunda, isletme daha 6nce diger kapsamli gelire yansittig1 toplam kazang ya da kaybi
finansal tablolara alir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz, kar veya zarar olarak finansal tablolara
alinir.

[k defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimin
gercege uygun degerindeki sonraki degigikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.



OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Finansal araclar (devami)
-Gergege uygun deger degisimi kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak dl¢iilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.

Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden bahse konu finansal
varliklar da gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Tlgili
finansal varliklar, gergege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

-Deger Diisiikliigii

Sirket itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklar ve gergege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklarina iliskin beklenen kredi zararlari i¢in zarar karsilig1 ayirir.

Isletme gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen finansal varliklar igin zarar
karsilig1 tutarini finansal tablolara alirken ve 6lgerken deger disiikliigii hiikiimlerini uygular. Bununla birlikte,
zarar karsiligr diger kapsamli gelire yansitilir ve finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini
azaltmaz.

Bir finansal aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6lgiide artmis olmasi
durumunda, her raporlama tarihinde, isletme s6z konusu finansal araca iliskin zarar karsiligin1 dmiir boyu beklenen
kredi zararlarina esit bir tutardan olger.

Raporlama tarihinde, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigli bulunan finansal varliklar
haricinde, bir finansal aractaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli derecede
artis meydana gelmemis olmasi durumunda isletme s6z konusu finansal araca iliskin zarar kargiligini 12 aylik
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan Olger. Raporlama tarihinde isletme, satin alindiginda ya da
olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar i¢in yalmizca ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana 6miir boyu beklenen kredi zararlarindaki toplam degisiklikleri zarar karsiligi olarak finansal
tablolara alir.

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, sézlesme varliklar ve kira alacaklari igin basitlestirilmis
yaklasimdan faydalanarak zarar karsiliklarini, her zaman Omiir boyu beklenen kredi zararina esit tutarda
hesaplamaktadir.

TFRS 9 kapsaminda hesaplanan deger diisiikliigliniin Sirket’in finansal tablolarina 6nemli seviyedde etkisi
bulunmamaktadir.

-Finansal yiikiimliiliikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken ger¢ege uygun degerinden Slcer. Gergege uygun
deger degisimleri kér veya zarara yansitilanlar disindaki ylikiimliiliiklerin ilk 6l¢timiinde, bunlarin edinimiyle veya
ihractyla dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden 6lgiilen olarak siniflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler: Bu yiikiimliiliikler, tiirev
iirtinler de dahil olmak tizere, sonraki muhasebelestirmede ger¢ege uygun degerinden olgiiliir. (b) Finansal varligin
devredilmesi isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarin1 tasimamasi veya devam eden iligski yaklagiminin
uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliliikler: Sirket, bir varlig1 devam eden iligkisi 6l¢iisiinde
finansal tabloda gdstermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagl bir yiikiimliliikk de yansitir.
Devredilen varlik ve buna baglh yiikiimliilik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri
yansitacak sekilde Ol¢iiliir. Devredilen varliga baglh yiikiimliiliik, devredilen varligin net defter degeri ile ayn
usulde olciliir.

(c) TFRS 3’iin uygulandig1 bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta bagl
bedel: Ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagl bedeldeki gercege uygun deger
degisimleri kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.
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31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Finansal araclar (devami)
-Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmast ve bilango dist birakilmasi

Sirket, finansal varlik ve ytikiimliiliikleri sadece finansal araglarin s6zlesmesine taraf oldugu takdirde kayitlarina
almaktadir. Sirket, finansal varliga ait nakit akiglarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmasi veya
ilgili finansal varlig1 ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 bagka bir tarafa devretmesi
durumunda s6z konusu varligt bilango dig1 birakir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin
baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Sirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket,
varlikta kalan paymi ve bu varliktan kaynaklanan ve ddenmesi gereken yiikiimliiliikleri muhasebelestirmeye
devam eder. Sirket’in devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari elde tutmasi
durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler i¢in transfer edilen
finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir. Sirket, finansal ylikimliligi
sadece sozlesmede tanimlanan yiikiimliliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise bilango dist
brrakir.

Maddi duran varliklar

Maddi varliklar, kayitli degerleri {iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri iizerinden faydali dmiirleri kullanilarak
dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri
asagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaglar 3-15y1l
-Déoseme ve demirbaslar

Maddi varliklarin bilangoda tasinan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin lizerinde olmast durumunda s6z
konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 gider hesaplart ile
iligkilendirilir. Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmast ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir. Bunlar,
iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 yil olan tahmini faydali 6miirleri
iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda
maddi olmayan varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama donemi sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligiin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gdz dniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligimm, mevcut yiikiimliligiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarii kullanarak ol¢tilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanmn bir kismi ya da tamaminin {giincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmast ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gdsterir. Sirket’in
cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibarryla yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda
yirtrliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Caliganlara saglanan faydalar

Onceden belirlenmis katki payli emeklilik planlari i¢in yapilan 6demeler, katki payini iligkilendirildigi dénemde
giderlestirilir. Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan 6demeler de dnceden belirlenmis katki payli emeklilik planlar
icin yapilan &demeler gibi degerlendirilir ki; Sirket’in yiikiimlilikleri, katki payli emeklilik planlarindakine
benzerlik gosterir. Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan 6demeler zorunludur. Sirket’in bu 6demeleri yaptiktan
sonra, bagka bir 6deme yiikiimliiligi bulunmamaktadir. Katki paylar1 hizmetin saglandig1 donemde ¢alisanlara
saglanan uzun vadeli faydalara iligkin giderler olarak kayitlara alinir.

Izin yiikiimliiliigii gibi uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar TMS 19 uyarinca muhasebelestirilmektedir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig
emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, gelir tablosuna alinmis aktiieryal kazang ve zararlar
diizeltmelerini de igeren yiikiimliiliigiin bugiinkii degerini ifade eder.
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31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Nakit akis tablosu ve nakit ve nakit benzerleri

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akiglart esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandigr ve elde
ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat, diger finansal kuruluslardaki cari hesap niteligindeki
hesaplar ve satin alim tarihinden itibaren orijinal vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip ters repo alacaklari
ve diger kisa vadeli yatirrmlardir.

Vadeli islem ve opsiyon piyasast (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar ‘diger alacaklar’ hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden gelir/giderlere kaydedilmektedir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari {izerinden degerlenmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklar1 ve teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlestirilerek diger alacaklar olarak gosterilmistir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

24  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) 2019 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

TMS 28 (degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

TMS 19 (degisikliler) Calisanlara Saglanan Faydalar a Iliskin Degisiklikler

2015-2017 Dénemine Iiskin Yillik fyilestirmeler TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23 Standartlarindaki
degisiklikler

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama iglemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiract durumundaki taraflar i¢in muhasebelestirme
yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan hesap donemleri
igin gegerli olup TMS 17 Kiralama Islemleri standardi ve ilgili yorumlarinin yerine gegmistir. Sirket, TFRS 16
standardini ilk olarak 1 Ocak 2019 tarihinde finansal tablolara alinan ilk uygulamanin kiimiilatif etkisini dikkate
alarak geriye doniik olarak uygulamistir.

Kiract muhasebesinin aksine, TFRS 16 6nemli 6l¢iide TMS 17’nin kiraya veren i¢in gecerli hiikiimlerinin devami1
niteligindedir.
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31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

a) 2019 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralamalar (devami)

Kiralamanin tamimlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Sirket, TFRS 16’ya gecisteki kolaylastirict uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 2019 tarihinden &nce
imzalanan ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kiralama sézlesmesi olarak degerlendirilen s6zlesmelerde
TFRS 16 kapsaminda yeniden degerlendirme yapmamustir.

Kiralamanin tanimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavramu ile iligkilidir. TFRS 16, tanimlanmis
varligin kullaniminin miisteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak sézlesmenin kiralama mi hizmet
sozlesmesi mi oldugunu belirler. Kontroliin, miisterinin asagidaki sartlara sahip olmasi durumunda var
oldugu kabul edilir:

- Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakki;
ve

- Tanimlanan varligin kullanimini yénetme hakki

Sirket, TFRS 16°da belirlenmis kiralama tanimin1 ve ilgili agiklamalari 1 Ocak 2019°dan itibaren yapilan ya
da degistirilen tiim kiralama s6zlesmelerinde (kiralama sdzlesmesindeki, kiraya veren ya da kiraci olsa da)
uygulamistir.

Kiraci Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalar:

TFRS 16, Sirket’in 6nceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamalar1 olarak siniflandirilan ve bilango
disinda izlenen muhasebelestirme yontemini degistirmektedir.

TFRS 16’nin ilk uygulanmasinda tiim kiralamalar i¢in (asagida belirtilenler haricinde) Sirket asagidakileri
yerine getirmistir:
a) Ik muhasebelestirmede, gelecekteki kira ddemelerinin bugiinkii degeri iizerinden 6l¢iilen kullanim
hakki varligini ve kira yiikiimliiliiklerini finansal durum tablolarinda muhasebelestirir;

b) Kullanim hakki varligina iligkin amortisman giderini ve kiralama yiikiimliiliikklerinden kaynaklanan
faiz giderlerini kar veya zarar tablosunda muhasebelestirir;

€) Yapilan toplam Odemenin anapara (finansman faaliyetleri igerisinde sunulan) ve faiz kismini
(isletme faaliyetleri icerisinde sunulan) ayristirarak nakit akisi tablosuna yansitir.

TMS 17 kapsaminda dogrusal yontemle itfa edilerek kira giderinden diisiilen kiralama tesvikleri (bedelsiz
kiralama stiresi gibi), kullanim hakki varliklarimin ve kira yiikiimliiliiklerinin bir parcasi olarak finansal
tablolarda muhasebelestirmistir.

TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakki varliklar1 TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii standardina uygun
olarak deger diigiikliigii testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik agidan dezavantajli sd6zlesmeler igin
finansal tablolarda karsilik ayirmaya iliskin dnceki uygulamanin yerine ge¢mektedir.

1 Ocak 2019 itibariyla TFRS 16’nin Sirket’in finansal tablolar: {izerinde énemli bir etkisi yoktur.
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31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)
a) 2019 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami

TFRS 16 Kiralamalar (devam)

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhasebelestirilen elde tutulan varliklara iligkin olarak TFRS 16 ve TMS 17
arasindaki ana fark, kiraci tarafindan kiraya verene 6denecek kalint1 deger taahhiitlerinin 6l¢iimiine iliskindir.
TFRS 16’ya gore kiraya verenin kira yiikiimliliigiinii 6lgerken kiraci tarafindan 6denmesi beklenen kalinti
deger taahhiidiinii hesaplamaya dahil etmesini gerektirirken bu durum TMS 17’ye gore 6denmesi beklenen
azami tutarin kayitlara alinmasi seklindeydi.

Kiraya Veren Muhasebesine Etki

TFRS 16 hiikiimleri uyarinca kiraya veren, kiralamalari finansal ya da faaliyet kiralamasi seklinde
siniflandirmaya ve bunlar1 birbirinden farkl sekillerde muhasebelestirmeye devam etmektedir. Ancak TFRS
16 standardi, kiraya verenin kiralanan varliklar {izerindeki kalinti degerden kaynaklanan riskleri nasil
yonetmesi gerektigi konusu basta olmak iizere gerekli agiklamalar1 degistirmis ve genisletmistir.

TFRS 16 hiikiimleri uyarinca alt kiralama kapsaminda kiraya veren, ana kiralamay1 ve alt kiralamay1 iki ayr1
sozlesme olarak muhasebelestirmektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iliskin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer alan finansal
tablolara alma ve 6l¢iim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) istirak ve is Ortakhiklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9°u istirakin veya is ortakliginin net yatiriminin bir pargasini olusturan ancak
0zkaynak metodunun uygulanmadig bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli paylara uyguladigin agiklar.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (degisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar’a iliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan faydalardan
(tanimlanmis fayda planlar1 ve tanimlanmis katki planlari1 olarak ikiye ayrilmaktadir) tanimlanmis fayda
planlarinda yapilan degisikliklerin, s6z konusu tanimlanmis fayda planlarinin muhasebelestirilmesine etkilerini ele
almakta olup, TMS 19°da degisiklik yapmustir.

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek
Anlasmalar’da, misterek faaliyette onceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir Vergileri’nde, 6zkaynak
araci olarak siniflandirilan finansal araglara iliskin yapilan 6demelerin gelir vergisi sonuglar1 konusunda ve TMS

23 Borg¢lanma Maliyetleri’nde aktiflestirilebilen borglanma maliyetleri konusunda degisiklikler yapmuistir.

TFRS 16 disinda s6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

24  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

b)  Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu

TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe  Politikalar,  Muhasebe  Tahminlerinde

Degisiklikler ve Hatalar
TFRS 17 Sigorta Sizlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliikklerinin mevcut bir karsilama degerinde Ol¢iilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢lim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta s6zlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagsmak igin tasarlanmigtir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 itibariyla TFRS
4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini almistir.

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu mu
yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagli olarak degistigi icin “isletme” tanimi 6nemlidir. TFRS 3
Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle
beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ igermesi gerektigi teyit edilerek; slirecin asli olmas1 ve slireg ve
girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina aciklik
getirilmistir.

e  Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak
isletme tanim1 sadelestirilmistir.

e  Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak
icin istege bagl bir test eklenmistir.

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu ve TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar — Onemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “énemlilik” tanimini netlestirir ve
Kavramsal Cergeve’de kullanilan tanimi ve standartlari revize eder.
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OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

Ters repo islemlerinden alacaklar 166.406 20.480
Vadesiz banka mevduati 6.881 13.665
Toplam 173.286 34.145
Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki faiz (32) (5)
Nakit akis tablosunda yer alan

toplam nakit ve nakde esdeger varhklar 173.255 34.140

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir.

4. Finansal yatirimlar

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31 Mart 2020

31 Arahk 2019

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 12.035.287 10.442.062

Toplam 12.035.287 10.442.062
31 Mart 2020

Gergege uygun deger farki kar veya zarara Gerg¢ege Uygun Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor tahvilleri ve bonolar1 ) 9.250.000 9.405.727 9.405.727
Kira Sertifikasi 8.068 8.634 8.634
OYAK Portfoy Yonetimi A.S Yatirim Fonlari 2.600.000 2.620.925 2.620.925
Toplam 11.058.068 12.035.286 12.035.286

(*) Sirket’in sahip oldugu 6.107.818 TL tutarindaki dzel sektor tahvil ve bonolart Orfin Finansman A.S.ve 754.733 TL tutarindaki 6zel sektdr tahvil ve bonolar: Hektas

Ticaret T.A.S sirketine aittir.

31 Arahk 2019

Gergege uygun deger farki kar veya zarara Gergege Uygun Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor tahvilleri ve bonolar1 ) 6.750.000 6.932.636 6.932.636
Kira Sertifikasi 8.068 9.398 9.398
OYAK Portfoy Yonetimi A.S Yatirim Fonlari 3.402.334 3.500.029 3.500.029
Toplam 10.160.402 10.442.062 10.442.062

(*) Sirket’in sahip oldugu 6.176.877 TL tutarindaki dzel sektor tahvil ve bonolart Orfin Finansman A.S.ve 755.759 TL tutarindaki 6zel sektdr tahvil ve bonolar: Hektas

Ticaret T.A.S sirketine aittir.
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OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. Ticari alacak ve borg¢lar

Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla ticari alacaklart 1.114.196 TL (31 Aralik 2019: 1.115.908 TL) olup,
1.017.265 TL (31 Aralik 2019: 1.052.782 TL) tutarindaki alacag Sirket’in OY AK Portfoy Yonetimi A.S Yatirim
Fonlar1 ve OYAK Yatirim Ortakligt A.S.’ye, 96.931 TL (31 Aralik 2019: 63.126 TL) tutarindaki alacagi ise Fiba
Emeklilik ve Hayat A.S ile Aegon Emeklilik Hayat A.S. Yatirim Fonlarina yaptig1 portfoy yoneticiligi alacagindan
kaynaklanmaktadir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla ticari borglar 155.736 TL olup, satict 6demelerinden olusmaktadir (31 Aralik
2019:199.203 TL).

6. Pesin 6denen giderler
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Sigorta giderleri 9.366 4.977
Kira gideri 7.716 7.716
Finansal faaliyet harci 71.389 -
Diger pesin 6denen giderler 15.512 -
Toplam 103.983 12.693
7. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar
31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 27.698 31.216
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 13.619 23.855
Toplam 41.317 55.071

8. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
31 Mart 2020 tarihi itibariyla verilen teminat mektuplari tutar1  66.600 TL’dir (31 Aralik 2019: 66.600 TL).

31 Mart 2020 tarihi itibarryla Sirket’in portfoyii iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirketimizin taraf oldugu dava , Sirketimizin kendi borcunu
temin amaciyla vermis oldugu teminat, rehin, ipotek, kefalet (TRIK) veya Sirketimiz disinda herhangi bir kisi ya
da kurulusun borcunu temin amaciyla vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin ipotek veya kefalet (TRIK)
bulunmamaktadir.
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31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. Maddi ve maddi olmayan duran varhklar

31 Mart 2020 tarihi itibariyla maddi duran varliklar net defter degeri 16.814 TL’dir (31 Aralik 2019: 18.620 TL)
ve maddi olmayan duran varliklar net defter degeri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

31 Mart 2019 tarihi itibartyla maddi duran varliklar cari y1l amortisman gideri 1.806 TL dir (31 Mart 2019:
1.255 TL) ve maddi olmayan duran varliklar cari y1l amortisman gideri bulunmamaktadir.

(31 Mart 2019:Bulunmamaktadir).

31 Mart 2020 tarihi itibartyla maddi ve maddi olmayan duran varlik alim1 ve satig1 bulunmamaktadir (31 Aralik
2019 -8.815TL)

10.  Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

31 Mart 2020 31 Arahlik 2019
Kidem tazminati kargilig1 76.890 69.336
Izin karsilig 160.732 148.701
Toplam 237.622 218.037

Kidem tazminati kargilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

31 Mart 2020 itibariyla 6denecek kidem tazminatt aylik 6.730,15 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliliik tutarinin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, Sirket’in
ylkiimliliiklerinin, tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini Ongoriir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Istege bagl
isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate
alimmigtir.

11.  Diger Borglar

Sirket’in, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla 49.659 TL tutarinda BSMV, serbest meslek makbuzu stopaji ve fon
isletim giderleri borcundan olugmaktadir (31 Aralik 2019: 60.523 TL tutarinda KDV, BSMV ve damga vergisi ve
fon igletim giderleri borcu bulunmaktadir).
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OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12.  Ozkaynaklar
31 Mart 2020 tarihi itibariyla ¢ikarilmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay orani Pay oram
Ortaklar (%) 31 Mart 2020 (%) 31 Aralik 2019
OYAK Yatirim Menkul Degerler
AS. 100,00 6.750.000 100,00 6.750.000
Toplam 100,00 6.750.000 100,00 6.750.000

Sirket’in sermayesi 6.750.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 6.750.000 adet paya boliinmiistiir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPK”) hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasast Kurulu’nun 28 Agustos 2014 tarih ve 12233903.335.05-773-8309 sayili izni ile bu sisteme
gecmistir. Sirket’in kayith sermaye tavam 10.000.000 TL olup, mevcut nominal sermayesi beheri 1 TL nominal
degerde 6.750.000 adet paydan olugmaktadir. Sirket’in imtiyazli pay seneti bulunmamaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki donemlerin karindan, kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki
belli amaglar i¢in ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, Sirket’in yasal kayitlarindaki tutarlar iizerinden gosterilmekte
olup finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasinda ortaya ¢ikan farkliliklar gegmis yillar kar/zarariyla
iligkilendirilmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler hesabinin detay1
asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Birinci tertip genel kanuni yedek akge 185.277 254
Toplam 185.277 254

TTK’nin 519 uncu maddesi uyarinca, yillik ticari karin %5’i ¢ikarilmig sermayenin %20’sine ulagincaya kadar
birinci tertip genel kanuni yedek akge; pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1 6dendikten sonra kardan pay alacak
kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u ise ikinci tertip genel kanuni yedek akge olarak ayrilmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla birinci tertip genel kanuni yedek akge tutari ¢ikarilmig sermayesinin %
2,10’u oraninda olup, ikinci tertip genel kanuni yedek akge i¢in herhangi bir sinir bulunmamaktadir.

S6z konusu yedek akgeler Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin yarisini agmadigi siirece, sadece zararlarin
kapatilmasinda, olumsuz ekonomik kosullarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin Online gegmeye ve
sonuglarint hafifletmeye elverigli 6nlemler alinmast i¢in kullanilabilir.

Gecmis yillar karlary/zararlan

Net donem kar1 disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibartyla birikmis
kar/zarar niteliginde olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir. Sirket’in finansal
tablolarindaki gegmis yillar karlari/zararlariin dagilimi agagida verilmektedir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Gegmis yillar karlari / (zararlari) 3.576.612 42.865
Toplam 3.576.612 42.865

Net donem kary/zarari

Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibarryla 1.783.854 TL tutarinda net donem kari bulunmaktadir (31 Aralik 2019 :
3.718.770 TL). Sirket’in Vergi Usul Kanunu’na gore tuttugu yasal defterlerindeki net dénem kar1 ise 31 Mart 2020
tarihi itibariyla 1.777.398 TL’dir (31 Aralik 2019: 3.700.465 TL).
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OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13.  Hasilat ve satislarin maliyeti

Hasilat
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Hasilat 6.231.020 670.082
Portfoy yonetim komisyonlar1 2.778.773 925.416
Satiglarin maliyeti (6.193.885) (798.155)
Toplam 2.815.909 797.343
14.  Genel yonetim giderleri ve Pazarlama giderleri
Genel yonetim giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Personel iicret ve giderleri (330.269) (402.990)
Vergi, resim ve harg giderleri (200.960) (106.774)
Bilgi islem giderleri (77.529) (54.505)
Danigsmanlik giderleri (53.564) (35.560)
Haberlesme giderleri (36.764) (29.118)
Komisyon ve diger hizmet giderleri (42.601) (13.280)
Izin karsilig (12.030) (39.465)
Kira giderleri (9.259) (7.800)
Uyelik aidat, gider ve katki paylar - (3.437)
Yurti¢i ve yurtdisi seyahat giderleri (491) (5.155)
Egitim ve seminer giderleri (483) (1.723)
Amortisman ve itfa giderleri (1.806) (1.373)
Diger (16.885) (18.363)
Toplam (782.641) (719.543)
Pazarlama giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Aracilik saklama komisyon gideri (22.640) (3.000)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (14.389) (16.844)
Toplam (37.029) (19.844)
15. Finansal gelirler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Ozel kesim tahvil senet ve bono faiz gelirleri 289.280 430.525
Toplam 289.280 430.525
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31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16.  iliskili taraf aciklamalar

Sirket’in ana ortag ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmus olan OY AK Yatirim Menkul Degerler

A.S.dir.

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir:

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Ticari Alacaklar

OYAK Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlar1 (Not 5) 968.861 457.808
OYAK Yatirim Ortakligt A.S (Not 5) 48.404 41.702
Toplam 1.017.265 499.510
Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Menfaatler
Sirket’in iist diizey yoneticilerine sagladigi menfaatler asagidaki gibidir;
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 63.441 144.589
Toplam 63.441 144.589
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Hasilat

Portfoy yonetim iicreti

OYAK Portfoy Yonetimi A.S.Yatirim Fonlari 2.427.223 606.780
OYAK Yatirim Ortakligt A.S 136.177 113.020
Toplam 2.563.400 719.800
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OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
17.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varhk ve yiikiimliiliikler dahil)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle pesin ddenen kurumlar vergisi tutar1 kurumlar vergisi karsiligi
tutarindan mahsup edilerek asagida gosterilmistir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Kurumlar vergisi karsilig (507.964) (1.065.791)
Pesin 6denen kurumlar vergisi 9.733 646.011
Cari donem vergisi ile ilgili yiikiimliiliikler (498.231) (419.780)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yillara ait vergi gelir / giderinin detay1 agagidaki gibidir:
31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Kar veya zarar tablosunda raporlanan toplam vergi geliri

- Ertelenmis vergi geliri 6.457 17.189
- Cari donem vergi gideri (507.964) (1.065.791)
Doénem vergi gideri (501.507) (1.048.602)

Kurumlar vergisi

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir.

Sirket, Tirkiye'de, kurumlar vergisi orant %22°dir (2019 - %22). 5 Aralik 2017°de resmi gazetede yayinlanan
7061 sayili "Bazi1 Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" ile getirilen
diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglarina
uygulanmak lizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranint %20'ye kadar
indirmeye yetkili kilimmigtir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii ayin
yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi
Mevzuati uyarinca tger aylik donemler itibariyla olusan kazanglar tizerinden %22 (2019 - %22) oraninda gegici
vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang {izerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

Konsolide edilen bagli ortakligin kazanglar1 yasal mevzuata gére kurumlar vergisinden istisnadir.

Tirkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagli ortakliklarimin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yiizden mali tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirket bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 y1li asmamak kaydiyla donemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil icerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yatirnm fonlarinin katilma belgeleri ile yatirnm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylari haric)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin
%50’si kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda
tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen
ikinei takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir vergisi stopajt

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak iizere kar paylari izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24
Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz
2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir. Ancak yeni
Bakanlar Kurulu Karar1 ile degistirilinceye kadar %10 oran1 uygulanacaktir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17.  Vergi varlk ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varlik ve yiikiimliiliikler dahil) (devami)

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligini ve yiikiimliiligiinii muhasebelestirmektedir.
S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis

vergi varligr ve yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda raporlama dénemi sonu itibartyla yasalasmis vergi orani olan
%22-20 kullanilmstir (2019 — %22-20).

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Ertelenmis Ertelenmis
Gegici  vergi varhgy Gegici vergi varhgy/
farklar (yiikiimliiliigii) farklar (yiikiimliiliigii)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin vergi kanunlari ile
yontem farklari 5.763 (1.268) 12.985 (2.856)
Toplam ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri (1.268) (2.856)
Ertelenmis vergi varliklar
Kidem tazminati karsilhigi (76.890) 15.378 (69.336) 13.867
Kullanilmamus izin karsilig: (160.732) 35.361 (148.701) 32.715
Diger (34.383) 7.564 (31.154) 6.854
Toplam ertelenmis vergi varhiklar: 58.303 53.436
Net ertelenmis vergi varhiklar 57.035 50.578
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye Riski Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup soz
konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme
giinil itibartyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayil1 Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’nin
25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gore
hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 say1li tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi
sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z
sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gérenler hari¢ olmak tizere, deger diisiikliigii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra
kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan,
istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi
suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Sirket ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir. Sirket sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugundan, toplam asgari 6z sermaye tutari
6.000.000 TL’dir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akist faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini ger¢ege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalian piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yo6netim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine
iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portféy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Kredi riski

Finansal araglar karsi tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir. Finansal varliklar, vadesi
gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis alacaklardan olugmaktadir. 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri
itibariyla Sirket’in vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir.
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18.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktorleri (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Nakit ve Nakit

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Benzerleri
Mligkili ~ Diger Iliskili  Diger Ters Bankalardaki Finansal
31 Mart 2020 Taraf  Taraf  Taraf  Taraf Repo Mevduat  Yatirimlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 1.017.265 96.931 - - 166.406 6.881 12.035.287
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 1.017.265 96.931 - - 166.406 6.881 12.035.287

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger digiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diigiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar
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18.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktorleri (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Nakit ve Nakit

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Benzerleri
iligkili ~ Diger 1liskili  Diger Ters Repo Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2019 Taraf  Taraf  Taraf  Taraf Mevduat  Yatirimlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 1.052.782  63.126 - - 20.480 13.665  10.442.062
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 1.052.782  63.126 - - 20.480 13.665 10.442.062

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger digiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diigiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar
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18.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal risk faktorleri (devami)

Faiz oram riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin mali tablolar etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Sirket, belirli
bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliiliikklerin zamanlama uyumsuzluklari
veya farkliliklarindan dolay faiz riskine maruzdur.

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Sabit faizli araglar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 8.634 9.398
Degisken faizli araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 9.405.727 6.932.636

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2020 31 Mart 2020

Degisim %1 (%1)

Vergi Oncesi kar etkisi (81.007) 82.969

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 2019 31 Aralik 2019

Degisim %1 (%1)

Vergi Oncesi kar etkisi (55.268) 53.245

Fiyat riski

Fiyat riski, menkul kiymet endeks seviyelerinin ve ilgili menkul kiymetlerin degerinin degismesi sonucunda menkul
kiymetlerin piyasa degerlerinin diigmesi riskidir. Sirket’in finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varlik olarak sinifladig1 yatirim fonlarindaki paylar kar pay: ve faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla TL faiz ve kar pay1 oranlarinda %1 oraninda artis / azalis olmas1 durumunda
diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 2.620.925 TL (31 Aralik 2019: 3.500.029) tutarindaki yatirim fonlarindaki
paylarin gergege uygun degerinde ve dolayisiyla Sirket’in net donem karinda 26.209 TL tutarinda azalis veya 26.209 TL
tutarinda artig olugmaktadir. (31 Aralik 2019: 35.003 TL)

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismimi nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklart 6zsermaye ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tlirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir.

Tiirev olmayan finansal ylikiimliliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir.

31 Mart 2020

Sozlesme

uyarinca
nakit cikislar 3ay-1 1-5yi1  Syidan
Defter toplam 3aydan  yil aras arasl uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri  (I+11+111+1V) kisa (I) (1 (1 (1V)
Ticari borglar 155.736 155.736 155.736 - - -
Diger borglar 49.659 49.659 49.659 - - -

205.395 205.395 205.395

Toplam - - -
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18.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal risk faktorleri (devami)
Likidite riski (devami)
31 Arahk 2019

Sozlesme

uyarinca
nakit cikislar 3ay-1 1-5yi1  Syildan
Defter toplam 3aydan  yil arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri  (I+11+111+1V) kisa (I) (1 (UD)] (V)

Ticari borglar 199.203 199.203 199.203

Diger borglar 60.523 60.523 60.526 - - -
Toplam 259.726 259.726 259.726 - - -

Beklenen vadeler, sdzlesme vadelerinden farkli olmadigi i¢in ayrica bir tablo verilmemistir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019
tarihleri itibariyla dovize dayali varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmadigindan kur riskine maruz kalmamustir.

19.  Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalar)

Finansal araclar kategorileri

31 Mart 2020 Defter degeri Gergcege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 173.286 173.286

Finansal yatirimlar 12.035.287 12.035.287

Ticari alacaklar 1.114.196 1.114.196
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 155.736 155.736

Diger borglar 49.659 49.659
31 Arahk 2019 Defter degeri Gercege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 34.145 34.145

Finansal yatirimlar 10.442.062 10.442.062

Ticari alacaklar 1.115.908 1.115.908
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 199.203 199.203

Diger borglar 60.523 60.523

Sirket yonetimi, finansal araglarin kisa vadeli olmasindan dolay1 kayith degerlerinin gercege uygun degerlerini

yansittig1 kanaatindedir.
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19.  Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari) (devami)

Gercege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal ara¢ sinifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyat: kullanilan
degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi igeren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, Sirket’in gergege uygun deger ile takip ettigi varliklarin listesi
ve sira diizeni asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar

Ozel sektor tahvili 12.035.287 - -
Toplam varhklar 12.035.287 - -
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar

Ozel sektor tahvili 10.442.062 - -
Toplam varhklar 10.442.062 - -

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve finansal
yikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diistiniilerek defter degerlerine yaklagtig1 dngoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ticari bor¢larin ve parasal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

20. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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