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SINIRLI DENETIM RAPORU

Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Kurulu’na

Girig

Oyak Portfoy Yénetimi A.S’ nin (“Sirket”) 30 Haziran 2020 tarihli iligikteki dzet finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik dénemine ait ilgili 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunun, dzet 6zkaynaklar degisim tablosunun ve 6zet nakit akis tablosunun sinirh denetimini
yiiriitmii bulunuyoruz. Sirket yonetimi, séz konusu ara donem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe
Standardi 34 *“Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi’na (“TMS 34") uygun olarak
hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptifimiz sinirh denetime dayanarak
56z konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Swnrlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz simrh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standard: “SBDS” 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yilhk Finansal Tablolannin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan
Simirh Bagimsiz Denetimi”’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin simirh
denetim, bagta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak tzere ilgili Kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger simirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlan’na uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla énemli 6lgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirh denetimimize gore iligikteki ara dénem finansal bilgilerin, tiim énemli yonleriyle TMS 34 “Ara
Ddnem Finansal Raporlama™ Standardi’na uygun olarak hazirlanmadifi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.
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Oyak Portféy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 Tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait 5zet Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Simrh Bagimsiz
denetimden denetimden
geemis gecmis
Notlar 30 Haziran 2020 31 Aralhik 2019
Varhklar

Dinen varliklar 15.552.050 11.606.459
Nakit ve nakit benzerleri 3 12.798 34.145
Finansal yatirumlar 4 13.990.420 10.442.062
Ticari alacaklar 5 1.428.714 1.115.908
- ligkili taraflardan ticari alacaklar 517 1.348.815 1.052.782
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 79.899 63.126
Pesin bdenmis giderler 6 117.821 12.693
Diger donen varhkiar 2297 1.651
Duran varhklar 93.810 69.198
Maddi duran varliklar 9 15.009 18.620
Ertelenmis vergi varhj 18 78.801 50.578
Toplam varhklar 15.645.860 11.675.657

Kaynaklar
Kisa vadeli viikiimliiliikler 1.036.400 945.731
Ticari borglar 5 224.666 199.203
- Higkili taraflara ticari borglar 7.928 2.967
- Nigkili olmavan taraflara ticari borglar 216.738 196.236
Diger borglar 11,20 85.465 60.523
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 85.451 55.071
Dénem vergi yitkiimltiligii 18 578.137 419.780
Kisa vadeli kargihiklar 62.681 211.154
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 308.295 218.037
Caliganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli kargihklar 10 308.295 218.037
Ozsermaye 14.301.165 10.511.889
Odenmis sermaye 12 6.750.000 6.750.000
Yasal yedekler 12 185.277 254
Gegmig yillar karlari veya zararlarn 3.576.612 42.865
Net dénem kan 3.789.276 3.718.770

Toplam kaynaklar 15.645.860 11.675.657




Oyak Portféy Ydnetimi A.S.

30 Haziran 2020 Tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait dzet
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.}

Sumirh Simirh Simirh Sinirh
denetimden  denetimden  denetimden denetimden
gecmis gegmemis gecmiy gecmemis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2020 2020 2019 2019
Hasilat 13 26.588.889 17.579.095 3.593.691 1.998.193
Satiglarin maliyeti 13 (19.997.889)  (13.804.004) {1.228.161) (430.006)
Briit kar 6.591.000 3.775.091 2.365.530 1.568.187
Genel ydnetim giderleri 14 (1.959.354) (1.176.713) (1.683.955) (964.412)
Pazarlama giderleri 14 (82.764) (45.735) (46.141) (26.293)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 - - 21.869 21.869
Esas faaliyetlerden diger giderler 16 {157 n - -
Esas faalivet kan 4.548.725 2.552.644 657.303 599.351
Finansman geliri/(gideri) dacesi faaliyet kar / 4.548.725 2.552.644 657.303 599.351
{zarar1)
Finansal gelirler 15 299.947 10.667 793.816 363.289
Siirdiiriilen faaliyetler vergi tncesi kar 4.848.672 2.563.311 1.451.119 962.640
Ertelenmiy vergi geliri 18 28.222 21.766 18.599 8.615
Dénem vergi gideri 18 {1.087.618) (579.655) {336.594) {218.296)
Siirdiiriilen faaliyetler dénem kan 1.789.276 2.005.422 1.133.124 752.959
Dénem kan 3.789.276 2,005.422 1.133.124 752.959
Diger kapsamli gelir - - . -
Toplam kapsamh gelir 3.789.276 2.005.422 1.133.124 752.959
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Oyak Portfoy Yinetimi A.S.

30 Haziran 2020 Tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait 6zet

Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*“TL") cinsinden ifade edilmistit.)

Sinerh Smarh
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Diinem kar 3.789.276 1.133.124
Diinem net karvzaran mutabakat ile ilgili diizeltmeler (234.300) (735.780)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 9 3.6ll 2.745
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 90.258 73.890
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler 15 (299.947) (793.816)
Vergi {geliriy/gideri ile ilgili diizeltmeler (28.222) (18.599)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Finansal yatinmlardaki arttg/azalig ile ilgili diizeltmeler 4 (3.548.358) (1.614.622)
Ticari alacaklardaki azalig/(artig) ile ilgili dilzeltmeler 5 {312.807) {396.826)
l5letme sermayesinde gergeklesen diger artig/azahs ile ilgili diizeltmeler 508.836 128.370
Pegin tdenmis giderlerdeki artig/azaby ile ilgili dilzeltmeler 6 (105.128) (91.001)
Ticari borglardaki artig/azahs ile ilgili dizeltmeler 5 25.463 160.468
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalis ile ilgili dizeltmeler 65.204 103.450
Odenen vergi 18 (509.481) (129.081)
Isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit (321.295) (1.441.898)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Alinan faiz 299.947 794.097
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 299.947 794.097
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) (21.348) {647.801)
Diénem bagi nakit ve nakit benzerleri 3 34.146 657.277
Diénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 12.798 9.476




Oyak Portféy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

OYAK Portfoy Yonetimi A.§. (“Sirket™) 14 Haziran 2013 tarihinde kurulmustur. Sirket’in amaci, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi arag¢larindan olugan portfyleri
miigterilerle portfdy yonetim sbzlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yénetmek ve Sirket’in ana
stzlesmesinde belirtilen sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmaktir. $irket’in Ticaret Unvam OYAK Portfoy
Yonetimi A.3. olup, Sirket, Akatlar Mah. Ebulula Mardin Cad. Maya Sitesi F-2 C Blok No:24/3 Levent, Besiktas
/ Istanbul adresinde faaliyet géstermektedir.

Sirket’in esas faaliyet konusu portfoy yoneticiligi olup, 30 Haziran 2020 tarihi itibani ile galisan personel sayisi
10°dur. (31 Arahk 2019: 8). Sirket’in ana ortagi OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S., nihai ortag: ise Ordu
Yardimlagma Kurumu’dur.

Sirket'in ortaklar ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
CYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. %100 %100
Toplam %100 %100

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1  Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyam

tligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (*SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri 11, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi"
{“Teblig™) hitkiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK*) tarafindan
yiriirlige konulmus olan olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na (“TFRS”lere) uygun olarak
hazidanmistir. TFRS, KGK tarafindan Tirkiye Muhasebe Standartlan (*TMS”), Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlani, TMS Yorumlar ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlan igermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Omekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan
formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun otarak sunulmugtur.

Finansal tablolarim TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler ile kosullu varlik ve
yiikiimliiliiklere iliskin agiklayici notlan etkileyecek belirli varsayimlarin ve dnemli muhasebe tahminlerinin
kullamImasimi gerektirmektedir. Bu tahminler, ydnetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar gergevesinde en iyi
tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkl: gergeklegebilir. Karmagik ve daha ileri derecede bir
yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar iizerinde &nemli etkisi bulunabilir.

Finansal tablolarin onaylanmas::

Finansal tablolar, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 10 Agustos 2020 tarihinde onaylanmustir. Sirket Genel
Kurulu'nun ve ilgili dilzenleyici kurumlarin bu finansal tablolan yayimladiktan sonra degistirme hakki
bulunmaktadir.

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimlilliikler, gerekli kanuni hak olmasi, sz konusu varlik ve yiikiimlalikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettifi durumlarda net olarak gdsterilir.



Oyak Portfoy Yonetimi A.$.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

2.1.3 lIsletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarin igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.

2.14 Kullamilan para birimi

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi’dir (TL) ve muhasebe kayitlarini TL olarak tutmaktadir.
2,1.5 Karsilashrmah bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, nceki donem ile karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya
siniflandirlmasi degistidinde kargilastinlabilirligi saglamak amaciyla, énceki dénem finansal tablolar da buna
uygun olarak yeniden simiflandinlmakta ve bu hususlara iligkin olarak agiklama yapilmaktadir.

Onceki donem finansal tablolarinda herhangi bir degisiklik yapilmamustir.
2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yénelik
olarak uygulanur. Sirket’in cari yil igerisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamstir.

2.3. Onemli muhasebe politikalarimin dzeti
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

-Fon yoénetim komisyon gelirleri: Fon yonetim iicreti komisyonlars tahakkuk esasina gére
muhasebelegtirilmektedir.

-Faiz gelirleri: Faiz gelirleri tahakkuk esasina gire muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, vadeli mevduat faiz
gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan faizleri igermektedir.

Finansal araglar

-Finansal varlikiar

Sirket, dnemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar disindaki kalan finansal varliklar ilk defa
finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden olger. Ticari alacaklann TFRS 15 uyannca nemli bir
finansman bilesenine sahip olmamasi (veya Sirket’in kolaylagtirici uygulamayi se¢gmesi) durumunda, bu alacaklar
ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda iglem bedeli iizerinden (TFRS 15°te tanimlandig) sekliyle) blgiiliir.

Gergege uygun deger dedigimleri kéir veya zarara yansitlanlar digindaki finansal varliklanin ilk Sl¢iimiinde,
bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de gercege uygun degere ilave
edilir veya gergeie uygun degerden diigiiliir. Normal yoldan almp satilan finansal varliklar iglem tarihinde
kayitlara alinmaktadr.

Sirket finansal varhklarim (a) Finansal varliklanin yénetimi igin isletmenin kullandigi is modeli, (b) Finansal
varhigin sozlesmeye bagh nakit akiglannin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyeti {izerinden, gergege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak veya gergege uygun deger
degisimi kdr veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak simiflandinilir, Isletme sadece finansal varliklarin yénetimi igin
kullandify is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklan yeniden simiflandinir.
Finansal varliklarin yeniden siniflandinlmass, yeniden simflandirma tarihinden itibaren ilerive yonelik olarak
uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha énce finansal tablolara alinmig olan kazang, kayip (deger diistikliigii kazang ya
da kayiplan dahil) veya faizler igin herhangi diizeltme yapilmaz,



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)
23. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Finansal araclar (devam)

-Itfa edilmis maliyeti zerinden gosterilen finansal varitklar
Bir finansal varhk asagidaki her iki gartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden Slgiiliir:

(a) Finansal varlifin, sozlegmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsanunda elde
tutulmasi,

(b) Finansal varlga iligkin stzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz &demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

fifa edilmis maliyeti tizerinden gosterilen finansal varliklara iligkin faiz geliri etkin faiz yontemi kullamlarak
hesaplamir. Bu gelir, agagidakiler diginda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz orami uygulanarak
hesaplanir:

(a) Satin alindifinda veya olusturuldugunda kredi-deger diigiikliigid bulunan finansal varhiklar. Bu tir finansal
varliklar igin igletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varlhifin itfa edilmis maliyetine
krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranint uygular.

(b) Satin alindifinda veya olusturuldugunda kredi-deger diigilkliigi bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir finansal varliklar
igin igletme, sonraki raporlama donemlerinde, varhgin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Bir finansal varh@in sézlesmeye bagh nakit akiglarinin degistirilmis ya da baska bir ekilde yeniden yapilandiriimis
olmasi ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varlifin finansal tablo disi birakilmasina yol
agmadifi durumiarda, finansal varhiin briit defier degeri yeniden hesaplanarak yapilandirma kazang veya kayb:
kar veya zarara yansitilir.

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iligkin makul beklentilerin bulunmamasi
durumunda Sirket, finansal varlifin briit defter degerini dogrudan diigiirerek finansal tablo diginda birakir.

~Gergege uygun deger degisimi diger kapsami: gelire yansitiian finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gercege uygun deger degisimi diger
kapsaml gelire yansitilarak dl¢iiltir:

(a) Finansal varlifin, sézlegmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varhifin satilmasini amaglayan
bir is modeli kapsaminda elde tutulmas,

{b) Finansal varhifa iliskin stzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Gergege uygun deger degisimi difer kapsaml gelire yansitilarak élgiilen bir finansal varliktan kaynaklanan kazang
veya kayiplardan, deger diigiikliipli kazang ya da kayiplan ile kur farki kazang veya kayiplan disinda kalanlar,
finansal varhik finansal tablo disi birakilincaya ya da yeniden simflandinlincaya kadar diger kapsamli gelire
yansitihr. Finansal varlik yeniden simiflandirildiginda, daha énce diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang
ya da kayip, yeniden siniflandirma tarihinde yeniden simiflandirma diizeltmesi olarak 5zkaynaktan gikarilarak kir
veya zarara yansiihir. Gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilarak 6lgiilen finansal varhigin
yeniden siniflandinlmasi durumunda, isletme daha énce diger kapsaml gelire yansittig: toplam kazang ya da kaybi
finansal tablolara alir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz, kir veya zarar olarak finansal tablolara
alinir.,

ilk defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatinmin
gergefic uygun deferindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamh gelirde sunulmasi konusunda, geri
donlilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibanyla sona eren ara hesap dinemine ait finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL") cinsinden ifade edilmigtir,)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devam)

Finansal araclar (devanu)

-Gercege uygun deger degisimi kar veya zarar tablosuna yanswilan finansal varliklar

Bir finansal varhk, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da gergege uygun deger degisimi difer kapsamh gelire
yansitilarak dlgiilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak 8lgilliir.

Finansal riske kars: etkili bir koruma araci1 olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden bahse konu finansal
varliklar da gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandinihr. lgili
finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile gisterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

-Deger Disiikliigi

Sirket itfa edilmis maliyeti tizerinden gosterilen finansal varliklar ve gergege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varhklarina iliskin beklenen kredi zararlar igin zarar karsilig ayinr.

Isletme gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak slgiilen finansal varliklar igin zarar
karsilifi tutanini finansal tablolara alirken ve lgerken deger digiikliigii hilkiimierini uygular. Bununla birlikte,
zarar kargihif1 difer kapsamh gelire yansitihr ve finansal varhigin finansal durum tablosundaki defier degerini
azaltmaz.

Bir finansal aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli él¢iide artmus olmas:
durumunda, her raporlama tarihinde, isletme s6z konusu finansal araca iligkin zarar kargiligini &miir boyu beklenen
kredi zararlarina esit bir tutardan 8lger.

Raporlama tarihinde, satin alindiginda ya da olugturuldugunda kredi-deger diigiikliigi bulunan finansal varliklar
haricinde, bir finansal aractaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli derecede
artis meydana gelmemis olmas: durumunda igletme s6z konusu finansal araca iligkin zarar kargthgmi 12 ayhk
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan &lger. Raporlama tarihinde igletme, satin alindiginda ya da
olusturuldugunda kredi-deger diigiikliigii bulunan finansal varliklar icin yalnizca ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana 6miir boyu beklenen kredi zararlarindaki toplam degigiklikleri zarar kargilif1 olarak finansal
tablolara alir.

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, sézlegme varliklan ve kira alacaklar igin basitlestirilmis
yaklagimdan faydalanarak zarar kargiliklarini, her zaman &miir boyu beklenen kredi zararina esit tutarda
hesaplamaktadr.

TFRS 9 kapsamunda hesaplanan defer dilglikliigiiniin Sirket'in finansal tablolarina &nemli seviyede etkisi
bulunmamaktadir.

~-Finansal yiikitmliliikler

isletme, finansal yilkiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden olger. Gergege uygun
deger degigimleri kir veya zarara yansitilanlar digindaki yukiimlliklerin ilk &l¢timiinde, bunlarin edinimiyle veya
ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilir.

isletme, asagidakiler diginda kalan tiim finansal yiikiimliilitklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden Slglilen olarak simflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan finansal yilkiimliilikler: Bu yiikiimlilikler, tiirev
iiriinler de dahil olmak tizere, sonraki muhasebelegtirmede gergege uygun degerinden élgiiliir, (b) Finansal varhgin
devredilmesi igleminin finansal tablo dig1 birakma sartlarim tagimamasi veya devam eden iligki yaklasiminin
uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yilktimliiliikler: Sirket, bir varlig1 devam eden iligkisi 8lgiistinde
finansal tabloda gostermeye devam ettifi durumda, finansal tabloya buna bagh bir yiikiimliilik de yansitir.
Devredilen varlik ve buna bagh yilkiimliiliik, igletmenin elinde tutmaya devam ettii hak ve miikellefiyetleri
yansitacak gekilde dlgliliir, Devredilen varhiga bagh yiikiimliiliik, devredilen varl:in net defter degeri ile ayni
usulde dl¢iiliir.

(c) TFRS 3’iin uygulandif bir igletme birlegmesinde edinen igletme tarafindan finansal tablolara alinan garta bagl
bedel: Ik defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagh bedeldeki gergege uygun deger
degisimleri kir veya zarara yansitilarak &lgiiliir.



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Finansal araglar (devami)

-Finansal varliklarin ve pitkiimitiliiklerin kayda alinmast ve bilanco digt birakilmasi

Sirket, finansal varhk ve yitkiimliilikleri sadece finansal araglarin s6zlesmesine taraf oldugu takdirde kayitlarina
almaktadir. Sirket, finansal varhiga ait nakit akiglarina iliskin sézlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmasi veya
ilgili finansal varlig1 ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazamimlar bagka bir tarafa devretmesi
durumunda stz konusu varligi bilango digi birakir. Varligin millkiyetinden dogan tilm risklerin ve kazamimlarin
bagka bir tarafa devredilmedigi ve varlifin kontroliiniin Sirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket,
varlikta kalan payim ve bu varliktan kaynaklanan ve ddenmesi gereken yiikiimlitlikleri muhasebelegtirmeye
devam eder. Sirket'in devredilen bir varlifin miilkiyetinden dogan tim riskleri ve kazammlan elde tutmasi
durumunda, finansal varligin muhasebelestiriimesine devam edilir ve elde edilen gelirler igin transfer edilen
finansal varlik kargisinda teminata bagilanan bir borg tutani da muhasebelestirilir. Sirket, finansal yiikiimluliigii
sadece sdzlesmede tanimlanan ylikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise bilango digt
barakar.

Maddi duran varitklar

Maddi varhklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman diigiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklann diizeltilmig degerleri iizerinden faydali émilrleri kullamlarak
dogrusal amortisman yéntemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. $6z konusu varliklarin tahmin edilen faydah Smiirleri
asagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaglar 3-15yl
-Diseme ve demirbaglar

Maddi varliklarin bilangoda tagian degerinin tahmini geri kazanifabilir degerinin iizerinde olmasi durumunda sz
konusu varhgin degeri geri kazamlabilir degerine indiritir ve ayrilan deger diisiikliigii karsihg gider hesaplan ile
iligkilendirilir. Maddi varliklann elden gikartilmas: sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin kargilagtirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varitklar

Maddi olmayan varhklar, iktisap edilmis haklan, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarim icermektedir. Bunlar,
iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 yil olan tahmini faydali émiirleri
iizerinden dofrusal amortisman ydntemi ile amortismana tabi tutulur. Deger diigiikliigiiniin olmasi durumunda
maddi olmayan varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir,

Raporlama dineminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayim
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar.

Sirket, raporlama d6nemi sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolara iliskin dipnotiar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarn sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin szeti (devami)

Kargilitklar, kogullu varlik ve yikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkimtiliigiin bulunmasi, yikiimlilligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve séz konusu yitkiimliiliik tutartun giivenilir bir gekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir,

Kargilik olarak aynlan tutar, yiikiimlitliige iligkin risk ve belirsizlikler goz éniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Kargihgin, mevcut ylkiimliligiin karsilanmast igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak &lgiilmesi
durumunda sz konusu kargilifin defter degeri, ilgili nakit akimlaninin bugiinkii degerine esittir.

Karsilifin &denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin digiincil taraflarca
kargilanmasimin beklendigi durumiarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve gilvenilir bir sekilde &lgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.
Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplamir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklihk gésterir. Sirket’in
cari vergi ylikiimliililgll bilango tarihi itibariyla yasallagmig vergi orant kullanilarak hesaplanmugtir.

Ertelenmiy vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varhik ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda
yiriirlilkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlar kullanilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Onceden belirlenmis katki payl emeklilik planlar: igin yapilan 6demeler, katki payinin iliskilendirildigi donemde
giderlestirilir. Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan 6demeler de 6nceden belirlenmis katkt payli emeklilik planian
igin yapilan ddemeler gibi degerlendirilir ki; Sirket'in yilkiimliiliikleri, katki payh emeklilik planlanindakine
benzerlik gosterir. Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan $demeler zorunludur. Sirket’in bu 6demeleri yaptiktan
sonra, baska bir ddeme yiikimliligii bulunmamaktadir. Katki paylan hizmetin saglandifi dénemde galiganlara
saglanan uzun vadeli faydalara iliskin giderler olarak kayitlara alinir,

tzin yiikiimliligi gibi uzun vadeli ¢aliganlara saglanan faydalar TMS 19 uyarinca muhasebelestirilmektedir.

TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca stz konusu tirdeki sdemeler tanimlanmig
emeklilik fayda planlan olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat: yilkiimliiliigii, gelir tablosuna alinmis aktiieryal kazang ve zararlar
diizeltmelerini de i¢eren yiikiimliiliigiin bugiinkii degerini ifade eder.
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Oyak Portféy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Natkit akig tablosu ve nakit ve nakit benzerleri

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akiglan esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir bigimde
simflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglan, Sirket’in portfoy igletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglann gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar) kullandig1 ve elde
ettifi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akamlan, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat, diger finansal kuruluglardaki cari hesap niteligindeki
hesaplar ve satin alim tarihinden itibaren orijinal vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degigikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip ters repo alacaklar:
ve diger kisa vadeli yatinmtardir.

Vadeli islens ve opsiyon piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar ‘diger alacaklar’ hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olugan kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden gelir/giderlere kaydedilmektedir. Agik olan iglemlerin piyasa fiyatlan {lzerinden degerlenmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklar ve teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlegtirilerck diger alacaklar olarak gdsterilmistir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak simflandinlir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildii dénemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

a) 2020 yilindan itibaten gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanum

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tamm

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Oramt Reformu

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtivaziar:

Kavramsal Cergeve ( Degisiklikler) TFRS lerde Kavramsal Cergeve've Yapilan Auflara
Higkin Degigiklikler

TFRS 3 (Degisiklikler) isletme Tamim:

Bir faaliyet ve varhik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir igletme grubu mu yoksa
sadece bir varlik grubu mu olduguna bagh olarak degistigi icin “igletme” tamimi Snemlidir. TFRS 3 Isletme
Birlegmelerin standardinda yer alan *igletme” taninu degigtirilmistir. $6z konusu degisiklikle beraber:

o Bir isletmenin girdiler ve bir siireg icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmas: ve siire¢ ve
girdilerin birlikte giktilarin olugturulmasina Snemli katkida bulunmasi gerektifi hususlarina agiklik
getirilmigtir,

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tammina odaklanarak igletme
tanimi sadelegtirilmigtir.

s Bir sirketin bir igletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylagtirmak igin
istege bagh bir test eklenmistir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

24  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (devami)

a) 2020 yihindan itibaren gecerli ofan degisiklikler ve yorumlar {devami)

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim

Onemlilik tammindaki degigiklikler (TMS 1 ve TMS 8'deki degisiklikler), “Snemlilik” tanimini netlestirir ve
Kavramsal Cergeve’de kullanilan tanini ve standartlar revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Oram Reformu

Bu degisiklikler igletmelerin gdsterge faiz oram reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin nakit
akiglarima dayanak olugturan gésterge faiz oranimin degismeyecegi varsayimi altinda korunma muhasebesinin
belirli hitkiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19'la Hgili Olarak Kira Odemelerinde Tannan Imtiyazlar

S5z konusu degisiklik ile Sirket COVID-19'dan dolay: yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigin1 degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongorillen kolaylagtinci uygulama, sadece kira demelerinde
COVID-19 salgim sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalmzca asafidaki kosullarin tamami karsilandifinda
uygulanir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen &nceki kiralama bedeliyle nemli 6lgiide ayni olmasi veya bu
bedelden daha diisilk olmas,

¢  Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
dncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

¢ Kiralamann diger hilkitm ve kosullarinda snemli élgiide bir degisikligin olmamas,

Kavramsal Cergeve (Degisiklikler) TFRS lerde Kavramsal Cerceve've Yapilan Auflara Hiskin Degisiklikler

TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6, TFRS 14, TMS
I, TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS Yorum 20, TFRS Yorum 22,
TMS Yorum 32'nin ilgili paragraflanini degistirmistir. S6z konusu depigiklikler 1 Ocak 2020 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. TFRS'lerde Kavramsal Cerceveye Yapilan Auflara Higkin
Degigiklikler tarafindan yapilan diger tiim degisiklikler uygulamiyorsa erken uygulamaya izin verilir,

1 Ocak 2020 itibaryla ilgili standart degigikliklerin Sirket’in finansal tablolart iizerinde Snemli bir etkisi yoktur.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sona eren ars hesap dénemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarim sunumuna iligkin esaslar (devami)

24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

a)  Heniiz yitrilrliife girmemis standartlar ile mevcut Snceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket henllz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut &nceki standartlara getirilen agagidaki degisiklik
ve yorumlari heniiz uygulamamigtir:

TFRS 17 Sigorta Sozlegmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yikiimliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Siniflandiriimas:

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cergeve 'ye Yaptlan Aniflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullamm Oncesi
Kazanglar

TMS 37 ( Degisiklikler) Ekonomik Acidan Dezavaniailt Sézlesmeler — Sozlegme
Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere iligkin Y1illik lyilegtirmeler TFRS I, TFRS 9 ve TMS 41 e Yaptlan Degisiklikler

2018 - 2020

TFEFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliklerinin mevcut bir karsilama degerinde Slgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlegmeleri igin daha diizenli bir 6lgiim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sozlesmelerinde
tutarly, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak igin tasarlanmustir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 itibariyla TFRS
4 Sigorta Stzlegmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yikimlilikierin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiffandirtimasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yikiimliiliklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde &denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
siniflandinlmasi gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimei olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarl olarak uygulanmasim saglamaktir. TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya
sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin
verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cergeve'ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini Snemli Slgilde degistirmeden degigtirmeden TFRS 3’te Finansal Raporiama
i¢in Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya
Kavramsal Cergeve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte uygulanmas: suretiyle izin
verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varlifim ySnetim tarafindan amaglanan kosullarda ¢alisabilmesi igin gerekli
yer ve duruma getirilirken iirctilen kalemlerin satigindan elde edilen gelirlerin ilgili varligim maliyetinden
diigiilmesine izin vermemekte ve bu tiir satig gelirleri ve ilgili maliyetlerin kir veya zarara yansitilmasim
gerektirmektedir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yilik hesap dnemlerinde uygulanir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Agidan Dezavantajhi Sézlesmeler — Sézlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

TMS 37'de yapilan degisiklikle, stzlesmenin ckonomik agidan dezavantajli bir sézlesme olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sézlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sozlesmeyi yerine getirmek
igin katlanilan degigken maliyetlerden hem de stzlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger
maliyetlerden dagitilan tutarlardan olugtufu hilkiim altina alinmistir, Bu degisiklik, 1 Ocak 2022°de veya
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulamir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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Oyak Portféy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dinemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

kR Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Ters repo islemlerinden alacaklar 5.211 20.480
Vadesiz banka mevduat 7.587 13.665
Toplam 12.798 34.145
Nakit ve nakit benzerleri izerindeki faiz - (5)

Nakit akig tablosunda yer alan

toElam nakit ve nakde egdgger varhiklar 12.798 34.140

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir,

4, Finansal yatirnmlar
Kisa Vadeli Finansal Yatinnmlar 30 Hagziran 2020 31 Aralik 2019
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 13.990.420 10.442.062
Toplam 13.990.420 10.442.062
30 Haziran 2020
Gergefe uygun deger fark: kar veya zarara Gergegie Uygun Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri Deperi
Ozel sektor tahvilleri ve bonolan 6.250.000 6.354.080 6.354.080
Kira Sertifikas: 8.068 8.893 8.893
OYAK Portfsy Yonetimi A.S Yatrim Fonlan 7.506.319 7.627.447 7.627.447
Toplam 13,764,387 13.990.420 13.990.420

(*) Sirket'in sship oldufu 3.055.715 TL tutanindaki 5zel sektdr 1ahvil ve bonolars Orfin Finansman A § ve 753.752 TL tutanndaki ozel sekidr lahvil ve bonolan Hekiag
Ticaret TA S gicketine aittir

31 Arahk 2019

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara Gergegie Uygun Kayith
yansitilan finansal varhiklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektdr tahvilleri ve bonolari 6.750.000 6.932.636 6.932.636
Kira Sertifikasi 8.068 9.398 9.398
OYAK Portfy Yénetimi A.$ Yatinm Fonlan 3.402.334 3.500.029 3.500.029
Toplam 10.160.402 10.442.062 10.442.062

(*) Sirket'in sahip oldugu 6 932636 TL tutanndaki 6zel sekior tahvil ve bonolann 6 176.877 TL'si Orfin Finansman A $.'e ve 755.759 TL'si ise Hektay Ticaret T A §'

aittir..
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibanyla sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolara iliskin dipnotiar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

s. Ticari alacak ve borglar

Ticari Alacaklar
30 Haziran 2020 31 Aralk 2019
iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 17) 1.348.815 1.052.782
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 79.899 63.126
Toplam 1.428.714 1.115.908

Ticari Borglar

30 Haziran 2020

31 Arahk 2019

iliskili taraflara ticari borglar 7.928 2.967
[liskili olmayan taraflara ticari borglar 216,738 196.236
Toplam 224.666 199,203
6. Pesin tidenen giderler
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Sigorta giderleri 61.676 4.977
Kira gideri 8.553 7716
Diger pesin ddenen giderler 47.592 -
Toplam 117.821 12.693
7. Cahsanlara Saflanan Faydalar Kapsaminda Borglar
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 50.347 31.216
Odenecek vergi ve yitkiimliliikler 35.104 23.855
Toplam 85.451 55.071

8. Karsihkdar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla verilen teminat mektuplan tutar1 66.600 TL dir (31 Arahk 2019: 66.600 TL).

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla $irket’in portfSyii iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirketimizin taraf oldugu dava, $irketimizin kendi borcunu
temin amaciyla vermis oldugu teminat, rehin, ipotek, kefalet (TRIK) veya Sirketimiz diginda herhangi bir kisi ya
da kurulusun borcunu temin amaciyla vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin ipotek veya kefalet (TRIK)
bulunmamaktadir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibaryla sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9, Maddi duran varhklar

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla maddi duran varhklar net defter degeri 15.009 TL'dir (30 Haziran 2019: 13.167
TL).

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla maddi duran varliklar cari yil amortisman gideri 3.611 TL'dir (30 Haziran 2019:
2.745 TL).

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla maddi duran varlik alimi ve satigt bulunmamaktadir {30 Haziran 2019;
Bulunmamaktadir).

10.  Cahganlara saglanan faydalara iliskin vzun vadeli kargihklar

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Kidem tazminat kargihig 77.314 69.336
Izin kargihg 230.981 148.701
Toplam 308.295 218.037

Kidem tazminat: kargihgi
Kidem tazminat1 kargilign agagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sdenecek kidem tazminati, aylik 6.730,15 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) tavantna
tabidir.

Kidem tazminati yiilkiimlilligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihg,
Sirket’in, galisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarmmn bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 “Caliganlara Saglanan Faydalar”, Sirket’in
yilkiimiiiliklerinin, tammlanmis fayda planlan kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullamlarak
gelistirilmesini Sngdéritr.

Ana varsayim, her hizmet yilh igin olan azami yilkiimlillik tutarmin enflasyona parale! olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade
eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda kargiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimlitlisginiin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Istege bagl
isten ayrilmalar neticesinde Sdenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlaninin tahmini oram da dikkate
alinnugtir. 11gili bilango tarihlerindeki kargthiklar, yillik %9,50 enflasyon ve %12,60 iskonto oram varsayimlarina gére
hesaplanmigtir (31 Aralik 2019: %8,20 ve %12,50).

11.  Diger Borglar

Sirket’in, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 85.465 TL tutarinda BSMV, KDV, serbest meslek makbuzu stopaji ve
damga vergisi borcundan olugmaktadir (31 Aralik 2019: 60.523 TL tutarinda KDV, BSMV ve damga vergisi ve
fon igletim giderleri borcu bulunmaktadir).

12.  Ozkaynaklar
30 Haziran 2020 tarihi itibartyla ¢ikarilmig sermaye yapisi agagidaki gibidir:

Pay oram Pay orani
Ortaklar (%) 30 Haziran 2020 (%) 31 Aralik 2019
OYAK Yatinm Menku] Degerler A.S. 100,00 6.750.000 100,00 6.750.000
Toplam 100,00 6.750.000 100,00 6.750.000
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Oyak Portfoy Ydonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

12.  Ozkaynaklar (devami)
Sirket’in sermayesi 6.750.000 TL olup, her biri 1 TL nominal deerinde 6.750.000 adet paya bolinmiistiir.

Sirket, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPK”) hiikilmlerine gore kayith sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasast Kurulu'nun 28 Agustos 2014 tarih ve 12233903.335.05-773-8309 say1h izni ile bu sisteme
geemistir. Sirket’in kayith sermaye tavam 10.000.000 TL olup, mevcut nominal sermayesi beheri 1 TL nominal
degerde 6.750.000 adet paydan clugmaktadir. Sirket'in imtiyazli pay seneti bulunmamaktadir.

Sirket, 30 Mart 2020 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden 2019 yili dénem net kari olan 3.718.770 TL
iizerinden 185.023 TL 1.Tertip Yasal Akge ayrilmasindan sonra kalan tutar olan 3.533.747 TL nin dagitilabilir kar
olarak belirlenmesine, karin dagitilmayarak Gegmis Y1l Kar/Zarar hesabina transfer edilmesine karar vermistir.

Kardan ayrilan kisittanmis yedekler

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakl zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi digindaki
belli amaglar i¢in ayrilmig yedeklerdir. Bu yedekler, Sirket’in yasal kayitlarindaki tutarlar iizerinden gdsterilmekte
olup finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasinda ortaya gikan farkhihklar gegmis yillar kat/zaranyla
iliskilendirilmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kardan aynlan kisitlanmig yedekler hesabinin
detay: agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Birinci tertip genel kanuni yedek akge 185.277 254
Toplam 185.277 254

TTK’nin 519 uncu maddesi uyarinca, yillik ticari karin %5’i ¢tkanlmig sermayenin %20’sine ulagincaya kadar
birinci tertip genel kanuni yedek akge; pay sahiplerine %35 oraninda kar payi dendikten sonra kardan pay alacak
kigilere dagitilacak toplam tutarin %10’ u ise ikinci tertip genel kanuni yedek akge olarak ayrilmaktadir.

Sirket'in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla birinci tertip genel kanuni yedek akge tutan gikanimig sermayesinin %
2,10’u oraminda olup, ikinci tertip genel kanuni yedek akge igin herhangi bir simir bulunmamaktadr.

56z konusu yedek akgeler Sirket’in g¢ikanlmug sermayesinin yansimi agmadifi siirece, sadece zararlarin
kapatilmasinda, olumsuz ekonomik kosullarda igletmeyi devam ettirmeye veya issizligin oniine gegmeye ve
sonuglarim hafifletmeye elverigli 6nlemler ahnmasi icin kullamlabilir.

Gecgmis yillar karlarvzararlan

Net dénem kari digindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyla birikmis
kar/zarar niteliginde olan olaganiistii yedekler de birikmig kar sayilir ve bu kalemde gésterilir. Sirket’in finansal
tablolarindaki gegmis yillar karlari/zararlarinin dagihimi asagida verilmektedir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Gegmis yillar karlarn 3.576.612 42 865
Toplam 3.576.612 42,865

Net donem kart

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 3.789.276 TL tutarinda net dénem kan bulunmaktadir (31 Aralik 2019:
3.718.770 TL). Sirket’in Vergi Usul Kanunu'na gére tuttugu yasal defterlerindeki net donem kari ise 30 Haziran
2020 tarihi itibanyla 3.761.053 TL’dir (3! Aralik 20{9: 3.700.465 TL).
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

13.  Hasilat ve satislarin maliyeti

Hasilat
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019
Hasilat 20.321.744 14.090.723 1.210.664 540.583
Portfoy yonetim komisyonlar 6.267.145 3.488.372 2.383.027 1.457.610
Satiglanin maliyeti (19.997.889) (13.804.004) {1.228.161) {430.006)
Toplam 6.591.000 3.775.091 2.365.530 1.568.187
14.  Genel yinetim giderleri ve Pazarlama giderleri
Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019
Personel iicret ve giderleri (852.482) (522.213) (994.817) (584.013)
Vergi, resim ve harg giderleri (445.954) (244.994) (241.561) (134.787)
Bilgi iglem giderleri (173.751) (96.222) (110.605) (56.100)
Danigmanlik giderleri (142.727) (89.163) (86.083) {50.523)
Haberlesme giderleri (78.018) (41.254) {60.308) (31.190)
Izin kargihigs (82.280) (70.250) (61.735) (30.084)
Komisyon ve diger hizmet giderleri (106.355) (63,754) (39.953) (26.673)
Kira giderleri (18.853) (9.594) (16.086) (8.286)
Uyelik aidat, gider ve katks paylan (10.342) (10.342) (19.424) (15.987)
Yurigi ve yurtdisi seyahat giderleri {491) - {6.662) (1.507)
Egitim ve seminer giderleri (483) - (1.723) -
Amortisman ve itfa gidetleri (3.611) {1.805) {2.745) (1.373)
Diper (44.007) (27.122) (42.253) (23.889)
Toplam {1.959.354) (1.176.713) (1.683.955) (964.412)
Pazarlama giderleri
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019
Aracilik saklama komisyon gideri (58.235) (35.595) (43.838) (23.993)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (24.529) (10.140) (2.303) (2.300)
Toplam (82.764) (45.735) (46.141) (26.293)
15.  Finansal gelirler
1 Ocak - 1 Nisan -~ 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019
Ozel kesim tahvil senet ve bono faiz
gelirleri 299.947 10.667 793.816 363.289
Toplam 299.947 10.667 793.816 363.289
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL"} cinsinden ifade edilmigtir.)

16.  Esas faaliyetlerden difer gelirler / giderler

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —

30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019

Diger {157) (157) 21.869 21.869
Toplam (157) (157) 21.869 21.869

(*) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla diger gider kalemi kur farklarindan olugmaktadsr (3¢ Haziran 2019 tarihi itibanyla diger gelir kalemi
21.869 TL'si szlesme kapsaminda banka ile yapilan maas anlagmasi geregi elde edilen gelir kapsamakia olup, kitsirat gelirlerinden
olugmaktadir).

17.  lligkili taraf agiklamalan

$irket’in ana ortag ile esas kontrolil clinde tutan taraf; Tirkiye’de kurulmus olan OY AK Yatinm Menkul Degerler
A.$.dir.

Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki iglemlerin detaylan asagida agiklanmistir:
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Ticari Alacaklar

OYAK Portftiy Yonetimi A.$. Yatirim Fonlan (Not 5) 1.301.290 1.004.578
OYAK Yatirim Ortakligi A.S (Not 5) 47.525 48.204
Toplam 1.348.815 1.052.782

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Ticari Borglar

OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. (Not 5) 7.928 2.967

Toplam 7.928 2,967

Ust Diizey Yoneticilere Salanan Menfaatler

Genel miidiir ve genel miidtr vekili gibi iist diizey yoneticilere saglanan menfaatler asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019
Ust Dilzey Yoneticilere Saglanan Mevfaatler 242,604 179.163 458.361 313.772
Toplam 242.604 179.163 458.361 313.772
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Hasilat
Porifiiy yonetim iicreti
OYAK Portfoy Yonetimi A.S.Yatirim Fonlani 6.660.567 1.739.894
OYAK Yatinm Ortakligi A.§ 270.551 230.753
Toplam 6.931.118 1.970.647
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"”) cinsinden ifade edilmigtir.)
18.  Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varlik ve yilkiimldlikler dahil)

30 Haziran 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibariyle pesin 6denen kurumlar vergisi tutari kurumlar vergisi
kargilig tutarindan mahsup edilerek asagida gosterilmigtir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Kurumlar vergisi kargili (1.087.618) {1.065.791)
Pegin ddenen kurumlar vergisi 509.481 646.011
Cari dénem vergisi ile ilgili yiikiimliiliikler (578.137) {419.780)

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yillara ait vergi gelir / giderinin detay: asagidaki gibidir:
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Kar veya zarar tablosunda raporlanan toplam vergi geliri

- Ertelenmis vergi geliri 28.222 18.599
- Cari dénem vergi gideri (1.087.618) (336.594)
Donem vergi gideri (1.059.396) {317.995)

Kurumlar vergisi
Sirket Tiirkiye’de yiirtirlikte bulunan vergi mevzuat: ve uygulamalarina tabidir.

Sirket, Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oram %22'dir (2019 - %22). 5 Aralik 2017°de resmi gazetede yayinlanan
7061 sayih "Bazi Vergi Kanunlan ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile getirilen
diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yih vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglarina
uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmigtir. Ayrica, Bakanlar Kurulu séz konusu %22 oranim %20'ye kadar
indirmeye yetkili kilinmigtir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdiincii ayin
yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 5denmektedir. Vergi
mevzuati uyarinca iiger aylik dénemler itibariyla olugan kazanclar tizerinden %22 (2019 - %22) oraninda gegici
vergi hesaplanarak ddenmekte ve bu gekilde 6denen tutarlar yithk kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

Tirkiye'de vergi mevzuat, §irket’in konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin vermemekiedir. Bu yiizden
mali tablolara yansitilan vergi kargilif, sirket bazinda ayn ayri hesaplanmstir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname izerinde gosterilen mali zararlar 5 yih asmamak kaydiyla désnemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlan vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplan revize edilebilmektedir.

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine igtirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yauirim fonlaninin katilma belgeleri ile yatinm ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen kar paylan harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satigindan dofan kazanglarinin
%50’si kurumlar vergisinden istisnadir. {stisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifie bir fon hesabinda
tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden gekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildigi yili izleyen
ikinci takvim yilh sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak iizere kar paylar: iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24
Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim girketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz
2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Ancak yeni
Bakanlar Kurulu Karar: ile degistirilinceye kadar %10 orani uygulanacaktir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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Oyak Portfoy Ydnetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.}

18.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmig varhk ve yiikiimliiliikler dahil) (devam)

Ertelenmiy vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar ile TFRS ye gre hazirlanms finansal tablolar arasindaki farkhhklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi varlifini ve yiikiimliiliigiinii muhasebelestirmektedir.
Soz konusu farklihklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS ye gtre hazirlanan
finansal tablolarda farkl dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup agagida agiklanmaktadir. Ertelenmis
vergi varh@ ve ylikiimliliigiiniin hesaplanmasinda raporlama dénemi sonu itibaniyla yasalagmis vergi oram olan
%22-20 kullamlmistir (2019 —%22-20).

30 Haziran 2020 31 Aralk 2019
Ertelenmis Ertelenmis
Gegici  vergi varhfy/ Gegici vergi varhy/
farklar (yiikiimliiliigii) farklar {yiiklimliiliigii)
Ertelenmiy vergi yiikfimliilitkleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarimin vergi kanunlan ile
yontem farklar 5.763 (1.268) 12.985 (2.856)
Toplam ertelenmis vergi
yilkiimliiliikleri {1.268) (2.856)
Ertelenmig vergi varliklart
Kidem tazminat kargilig (77.314) 15.463 (69.336) 13.867
Kullanilmamis izin kargili: (230.982) 50.816 (148.701) 32.715
_Diger Kisa vadeli borg kargiliklan (62.683) 13.790 (31.154) 6.854
Toplam ertelenmis vergi varhiklan 80.069 53.436
Net Ertelenmis Vergi Varhi 78.801 50.580
30 Haziran 2020 Oran 30 Haziran 2019 Oran
Vergi dncesi kar 4.848.672 1.451.119
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi (1.066.708) {%22,00) (319.246) (%22,00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (20911) (%0,22) (17.348) (%0,22)
Diger 28.223 %0,22 18.599 %0,22
Vergi gideri (1.059.396) (%22,00) (317.995)  (%22,00)

19.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye Riski Yénetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayih Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine fligkin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
ybdnetmektedir. S5z konusu Teblig’e gore portfy yénetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup stz
konusu girketlerin 8z sermayeleri, TebliZ Seri: V No: 34te getirilen degerleme hilkiimleri gergevesinde, degerleme
giinii itibaniyla hazirlanmug bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismins
ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olugturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’nin
25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aym: tebligin dilzenlemelerine gére
hesaptamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimlildiir. Seri: V No: 34 sayih tebligin 4. maddesine gére portfoy yénetimi
girketlerinin sermaye yeterliligi tabam, Teblig Seri: V No: 34’iin 3. maddesi uyarninca hesaplanan &z
sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklann net tutari, borsalarda ve teskilatlanmg diger
piyasalarda iglem gorenler harig olmak iizere, deger diigiikligii karsihgi ve sermaye taahhiitleri dilglildilkten sonra
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibaniyla sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19.  Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miigteri sifan ile olsa dahi, personelden, ortaklardan,
istirakierden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve
borsalarda ve tegkilatlanmig diger piyasalarda iglem gdrmeyen sermaye piyasasi araclan tutarlarimin indirilmesi
suretiyle bulunan tutari ifade eder.

30 Haziran 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibariyle Sirket ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir. Sirket sadece portfdy ybneticiligi faaliyetinde bulundugundan, toplam asgari 6z sermaye tutan
6.000.000 TL dir.

Finansal Risk Faktdrleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergefie uygun deger faiz orami riski, nakit akis1 faiz oram riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sbzlegmelerin degerinde meydana gelecek ve $irket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varhiklarini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
aynminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yénetim Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfbyiin yonetimine
iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet porttyil, portfoy yoneticileri tarafindan bu gercevede
ytnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Kredi riski

Finansal araglar karg: tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir. Finansal varliklar, vadesi
gecmemis ve deger dilgitkligiine uramamig alacakiardan olugmaktadir. 30 Haziran 2020 ve 31 Arahk 2019
tarihleri itibariyla Sirket’in vadesi gecen alacagi bulunmamaktadir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"”) cinsinden ifade edilmistir.)

19.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Finansal risk faktirleri (devami)

Faiz oram riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin mali tablolar: etkileme olasibifindan kaynaklanmaktadir. Sirket, belirli
bir dénemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandinilacak varlik ve yitkiimliililklerin zamanlama uyumsuzluklan

veya farklliklarindan dolay: faiz riskine maruzdur.

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Sabit faizli araglar
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan varliklar 8.893 9.398
Degisken faizli araglar
Gergege uygun deger farke kar/zarara yansitilan varhklar 6.354.080 6.932.636
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2020 30 Haziran 2020
Degigim %1 (%1)
Vergi Oncesi kar etkisi (50.662) 51.907
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Aralik 2019
Degigim %1 (%l1)
Vergi dncesi kar etkisi {55.268) 53.245
Fiyat riski

Fiyat riski, menkul kiymel endeks seviyelerinin ve ilgili menkul kiymetlerin degerinin degismesi sonucunda menkul
kiymetlerin piyasa degerlerinin diimesi riskidir. $irket’in finansal durum tablosunda gergege uygun deger fark: kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladig: yatinm fonlarindaki paylar kar pay: ve faiz degigimlerine bagh olarak
fiyat riskine maruz kalmakiadir. 30 Haziran 2020 tarihi itibanyla TL faiz ve kar pay: oranlannda %I oraninda artig /
azalis olmasi durumunda diger tim degigkenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 7.627.447 TL (31 Aralik 2019: 3.500.029
TL) tutarindaki yatiim fonlarindaki paylarin gergege uygun degerinde ve dolayisiyla Sirket'in net dénem karinda 76.274
TL tutaninda azahs veya 76.274 TL tutarinda artis olugmaktadir (31 Aralik 2019: 35.000 TL).

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varhklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmekiedir.
Sirket’in faaliyeti geregi varhklarmin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirmlar
olugturmaktadir. $irket y6netimi, varliklar Szsermaye ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadur.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiiktimliiliklerinin vade dagilimim gostermektedir. Tiirev
olmayan finansal yiikimlildkler iskonto edilmeden ve denmesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmagtir,

30 Haziran 2020

Sozlesme
uyarinca nakit 1-5 vl
cikaglar toplam: 3 aydan kasa Jay-1yl arasi 5 yildan
Sbzlesme uyarinca vadeler Defter defieri (I+IIHII+IV) N aras: (11} (I uzun (IV)
Ticari borglar 224.666 224,666 224.666 - - -
Toplam 224.666 224.666 224.666 - -

25



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibanyla sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin dipnotlar

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

19.
Finansal risk fakttérleri (devam)
Likidite riski (devam)

31 Arahk 2019

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitelifi ve diizeyi (devam)

Sézlesme
uyarinca
nakit qikaglar Jay-1 1-5yil  5yildan
Defter toplamm Jaydan yil aram arast wzun
Sizleyme uyarinca vadeler degeri  (I+II+III+IV) kasa (1) (I (m (IV)
Ticari borglar 199.203 199.203 199.203
Toplam 199.203 199.203 199.203 - - -

Beklenen vadeler, sozlesme vadelerinden farkli olmadigi igin ayrica bir tablo verilmemistir.

Kur riski

Yabanci para varhklar, yilkiimliliikler ve bilango dis1 yiikiimlilliikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019
tarihleri itibariyla dévize dayali varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmadigindan kur riskine maruz kalmamistir.

20.

Finansal araglar kategorileri

Finansal araglar (gercefe uygun deger agiklamalan)

itfa edilmig Gergege uygun deger itfa edilmis

degerinden farka diger kapsamh degerinden

gisterilen kar veya zarara gisterilen finansal
30 Haziran 2020 Finansal varhklar yansitilan yiikiimliikler Defter deferi
Nakit ve nakit benzerleri 12.798 - - 12.798
Finansal yatirnmlar - 13.990.420 - 13.990.420
Ticari alacaklar 1.428.714 - - 1.428.714
Ticari borglar - - 224,666 224.666

itfa edilmis Gergege uygun defer itfa edilmis

degerinden farks diger kapsamh degerinden

gosterilen kar veya zarara gisterilen finansal
31 Arahk 2019 Finansal varliklar yansitilan yiikiimliikler Defter deferi
Nakit ve nakit benzerleri 34.145 - - 34.145
Finansal yatinmlar - 10.442 062 - 10.442.062
Ticari alacaklar 1.115.908 - - 1.115.908
Ticari borglar - - 119.203 119.203

Sirket yonetimi, finansal araglarin kisa vadeli olmasindan dolay: kayith degerlerinin gercefe uygun degerlerini

yansithi kanaatindedir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibartyla sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

20. Finansal araglar (ger¢efie uygun deger agiklamalan) (devamm)

Gergegie uygun defer dlgilmleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarnim her finansal arag smifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gore, lig seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde simiflandirmaktadr.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar igin aktif piyasada isiem géren (diizeltilmemis) piyasa fivat: kullamlan
degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayh veya dolaysiz gdzlemlenebilir girdi igeren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in gergegie uygun deger ile takip ettigi varliklarin
listesi ve sira diizeni agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gosterilen varhiklar

Ozel sektdr tahvili 6.354.080 - -
Kira Sertifikas: 8.893

Yatinnm Fonlan 7.627.447

Toplam varhklar 13.990.420 - -
31 Arahik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gisterilen varhklar

Ozel sektor tahvili 6.932.636 - -
Kira Sertifikasi 9.398

Yatirim Fonlan 3.500.028

Toplam varhklar 10.442.062 - -

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar digindaki finansal varliklarin ve finansal
yikimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklann gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin nemsiz miktarda olabilecegi
diisiiniilerek defier degerlerine yaklagtig) 8ngdriilmektedir.

Finansal ylikiimliilikler

Kisa vadeli olmalan sebebiyle ticari borglarnin ve parasal yiikiimliiliiklerin gergefe uygun degerlerinin defler
degerlerine yaklagtigs varsayilmaktadir,

21.  Finansal tablolan &nemli Sl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarm aqik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmas: gerekli olan difer hususlar

fIk olarak Cin'de ortaya g¢ikan yeni bir koronavirils tilrll (COVID-19), 11 Mart 2020'de Diinya Saglik Orgiitii
tarafindan kiiresel olarak iilkeleri etkileyen bir salgin olarak simflandinilmigtir. COVID-19un ekonomik kosullar,
sektdrler, igletmeler, tiiketiciler ve bununla birlikte varlik ve emtia fiyatlar, likidite, kurlar, faiz oranlars, para ve
sermaye piyasalan1 ve difer pek gok konuda etkileri olmakta ve gelecege iliskin belirsizliini korumaktadir,
Virilsin ekonomilerde yaratifi tahribati siirlamak amaciyla birgok iitkke finansal ve mali destek programlan
agiklarken, Tirkiye de sirketleri ve hane halkini bu zorlu kogullarda desteklemek amaciyla dilzenleyici mali ve
parasal aksiyonlari hayata gecirmigtir. Sirketler ve belirli sektorler iizerindeki olumsuz etkilerle miicadele igin
dilzenleyici ilave &nlemler agiklanmaya devam etmektedir. Bu kiiresel salgimin Sirket’in finansal tablolari
iizerindeki etkileri $irket Yonetimi tarafindan diizenli olarak takip edilmektedir. Sirket, 30 Haziran 2020 tarihli
ara donem finansal tablolarint hazirlarken COVID- 19 salgininin olas: etkilerini finansal tablolarin hazirlanmasinda
kullamilan 6nemli tahmin ve varsayimlardaki etkisini degerlendirmig ve &nemli bir etkisi olmadig1 kanaatine
varmigtir. Sirket Yonetimi ortaya gikabilecek olumsuz etkileri kontrol altinda tutabilmek ve en az dizeyde
yasamak icin gerekli dnlemleri almaktadir. 30 Haziran 2020 dénemi igin tercih edilen bu yaklagim, ilerleyen
raporlama dénemlerinde salginin etkisi ve gelecege iligkin beklentiler dikkate alinarak tekrar gézden gegirilecektir.

21.  Raporlama déneminden sonraki olaylar
Bulunmamaktadir.
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