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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eylul 2014 tarihi itibariyla ara donem
ozet finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz sinirh (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis) gegmis)
Notlar 30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Varliklar

Doénen varliklar 3.539.814 992.553
Nakit ve nakit benzerleri 3 3.437.019 909.745
Ticari alacaklar 4 61.717 -
-lligkili taraflardan ticari alacaklar 61.717 -
-lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar - -
Pesin 6denmis giderler 5 33.839 75.824
Cari Dénem Vergisiyle ligili Varliklar 6.882 6.742
Diger dénen varliklar 357 242
Duran varliklar 46.221 12.810
Maddi duran varliklar 2.542 -
Maddi olmayan duran varliklar 23.428 12.810
Ertelenmis vergi varligi 20.250 -
Toplam varliklar 3.586.035 1.005.363

Kaynaklar
Kisa vadeli yukiumliiliikler 25.239 20.089
Ticari borglar - 1.520
-lligkili taraflardan ticari borglar 4 - -
-lligkili olmayan taraflardan ticari borglar - 1.520
Dliger borglar 1.282 -
-lligkili taraflara diger borglar - -
-lliskili olmayan taraflara diger borglar 1.282 -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 23.178 18.569
Diger kisa vadeli karsiliklar 778 -
Uzun vadeli yiikiimluliikler 103.814 17.620
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar 6 103.814 17.108
Ertelenmis vergi yukimlulugu - 512
Ozkaynaklar 3.456.982 967.654
Odenmis sermaye 12 4.250.000 1.250.000
Gecmis yillar zarari (282.346) -
Net dénem zarari (510.672) (282.346)
Toplam kaynaklar 3.586.035 1.005.363

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

ozet kar veya zarar ve digger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari dénem Onceki dénem
(Sinirh (Sinirh
incelemeden incelemeden
gegcmemis) gegcmemis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
referanslari 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014 30 Eylil 2013 30 Eylul 2013
Hasilat 13 219.093 173.745 - -
Brut kar/(zarar) 219.093 173.745 - -
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 14 (9.616) (1.325) (3.272) (3.272)
Genel yonetim giderleri (-) 14 (821.305) (310.929) (117.143) (117.143)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 34.084 11.254 - 3.471
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-) - - - (95)
Esas faaliyet (zarari)/kar (577.745) (127.255) (120.415) (117.039)
Finansman Gelirleri 46.310 12.227 23.195 23.195
Finansman Giderleri (-)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi zarari (531.435) (115.028) (97.221) (117.039)
Dénem Vergi Gideri/Geliri - - - (675)
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 20.762 5.485 -
Siirdiiriilen Faaliyer Oncesi Donem Zarari (510.672) (109.543) (97.221) (117.714)
Diger kapsamli gelirler (510.672) (109.543) (97.221) (117.714)
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) - - - -
Toplam kapsamli gelir (510.672) (109.543) (97.221) (117.714)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

ozet 6zkaynaklar degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Odenmisg Gegmis Yillar Net Dénem Ozkaynak

Sermaye zarari Kari/zaran Toplami
14 Haziran 2013 tarihi itibariyle 1.250.000 - - 1.250.000
Net dénem zarari - - (282.346) (282.346)
Diger kapsaml gelir - - - -
Toplam kapsamh gelir - - - -
30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle 1.250.000 - (282.346) 967.654
01 Ocak 2014 tarihi itibariyle 1.250.000 - (282.346) 967.654
Sermaye Artisi 3.000.000 - - 3.000.000
Doénem zararinin transferi - (282.346) 282.346 -
Net dénem zarari - - (510.672) (510.672)
Diger kapsaml gelir - - - -
Toplam kapsamh gelir - - - -
30 Haziran 2014 tarihi itibariyle 4.250.000 (282.346) (510.672) 3.456.982

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eylil 2014 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

30 Eyiliil
Notlar 30 Eyliil 2014 2013
Dénem zararn (510.672) (97.221)
Do6nem net kan/zaran mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile Iigili diizeltmeler 7 6.624 1.281
Karsgiliklar ile ilgili dizeltmeler 10 43.830 13.638
Faiz Gelirleri ve giderleri lle ligili diizeltmeler 16 (59.724) (23.195)
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler (20.762) -
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Ticari alacaklardaki degisimler 4 (61.717) -
Diger dénen varliklarda degisim 6.627 (242)
Pesin 6denmis giderlerde degisim 5 41.985 -
Ticari borglardaki degisimler 4 (1.520) -
Faaliyetlerle ilgili diger borclardaki degisim 4 6.669 18.576
Kidem tazminati ile ilgili nakit girisleri 42.876 14.821
Odenen vergi (6.882) (3.692)
Isletme faaliyetlerinden nakit akiglari (512.665) (76.034)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit ¢ikislari (19.784) (15.372)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar (19.784) (15.372)
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglar
Sermaye Girisi 3.000.000 1.250.000
Alinan faiz 17 59.724 23.195
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglan 3.059.724 1.273.195
Nakit ve nakit benzeri degerler Gzerindeki net (azalig) (2.527.275) 1.181.788
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 909.745 -
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3.437.019 1.181.788

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz sinirh denetimden ge¢mis 30 Eylul 2014 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 14 Haziran 2013 tarihinde kurulmustur. Sirket'in amaci, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi araglarindan olusan
portfdyleri musterilerle portfoy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve
sirket'in ana stzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in Ticaret
Unvani Oyak Portfoy Yonetimi A.S. olup, Sirket, Akatlar Park Maya Sitesi Carlton 17 D:14 34335
Levent, Besiktas / istanbul adresinde faaliyet gdstermektedir.

Sirket'in fiili faaliyet konusu portfoy yoneticiligi olup, 30 Eylil 2014 tarihi itibari ile ¢alisan personel
sayisi 4’dur. Sirketin ana ortagi Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.$., nihai ortadi ise Oyak
Yardimlasma Kurumu’dur.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Aralik

2013

Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. %2100 %100
Toplam %100 %100

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1.  Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikumleri uyarinca Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yurirlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmigtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlar

ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Sirket'in fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL)'dir ve muhasebe kayitlarini Tarkiye’de gecerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir.

ilisikteki finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup,
KGK tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’'na gore Sirket'in durumunu layikiyla arz
edebilmek i¢in bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belilenmesinde,
genellikle varliklar i¢cin 6denen tutarin ger¢cege uygun degeri esas alinmaktadir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Bagimsiz denetimden ge¢mis 30 Eylil 2014 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket'in cari ddnem icerisinde muhasebe politikalarinda dnemli bir degisikligi olmamistir.
2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Sirket'in cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamistir.

2.4. Yeni ve Revize Edilmig Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlan etkileyen UFRSlerde yapilan degisiklikler

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalari asadida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi zerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

b) 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanh olarak
gerceklesmeyen ve brit 6deme yapilan hesaplagsma (takas birolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina agikhk getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimlulikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimlaligin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya c¢ikaran eylemin
ilgili yasalar cercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimlaligun sadece ilgili yasalar ¢ercevesinde 6demeyi
ortaya ¢ikaran eylemin bir dénem icerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak
tahakkuk edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir vergi
ve vergi benzeri yikumlilik, asgari esik asiimadan yukidmlilik olarak kayitlara alinamayacaktir. S6z
konusu yorum Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde higbir
etkisi olmamistir.

TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigiui - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalan (Degisiklik)

TFRS 13 ‘Gercede uygun deger dlgimleri’ne getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deger
disukligu standardindaki deder dusukligine ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iliskin
bazi acgiklama hukimleri degistiriimistir. Degisiklik, deger disukligine ugramis varliklarin (ya da bir
varlik grubunun) gercede uygun degerinden elden c¢ikarma maliyetleri dislimus geri kazanilabilir
tutarinin 6lgiima ile ilgili ek agiklama hikimleri getirmistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal
durumu veya performansi tzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden ge¢mis 30 Eylil 2014 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamliligi (Degisiklik)

Standarda getirilen degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler
sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hikme dar bir istisna getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket'in
finansal durumu veya performansi lizerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10 standardi yatinm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikumlerinden muaf
tutulmasina iligkin bir istisna getirmek i¢in degistiriimistir. Konsolidasyon hikimlerine getirilen istisna
ile yatinm sirketlerinin bagh ortakliklarini TFRS 9 Finansal Araglar standardi hikimleri gergevesinde
gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi lizerinde higbir etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem 6zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin henlz yarurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin
yururlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012’de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap doénemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Aracglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukumlaliklerin élgcilmesi ve siniflandiriimasina iligkin yeni hidkimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan dedisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve o6lgciminid ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dlgulen olarak siniflandirilan finansal yikumluliklerin
Olgimunu etkileyecektir ve bu tur finansal yliktumltliklerin gergcege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini standardin diger safhalarn da
yayinlandiktan sonra degerlendirecektir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in hentz yurarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamigtir/
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yirirlige girdikten sonra yapacaktir.

(8)



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden ge¢mis 30 Eylil 2014 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS’ndaki iyilestirmeler

UMSK, Aralik 2013'de 2010-2012 donemi’ ve 2011-2013 Dénemi’ olmak uzere iki dizi ‘UFRS’nda
Yillik lyilestirmeler yayinlamistir. Standartlarin “Karar Gerekgeleri’'ni etkileyen degisiklikler haricinde
degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren gegerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek i¢in performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki donemlerde gergege uygun degerinden dlgilerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye donik olarak uygulanacaktir.

UFRS 8 Faaliyet Béliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/
toplulastinilabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin
faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yonetici’'sine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye
doénuk olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde aciklandigi tzere, Uzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a)daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini agikhda kavusturmustur i) Varhdin brit defter dederi piyasa degerine getirilecek
sekilde duzeltilir veya ii) varligin net defter de@erinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brut defter dederi oransal olarak dizeltilir. Degisiklik geriye dénuk olarak
uygulanacaktir.

UMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren ydnetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil musterek anlagmalarin da UFRS 3’Un kapsaminda
olmadigi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece mdusterek anlasmanin finansal tablolarindaki

muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu acikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donik olarak
uygulanacaktir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden ge¢mis 30 Eylil 2014 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

UFRS 13’deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yukimlGliklere degil UMS 39
kapsamindaki diger sdzlesmelere de uygulanabilecegi aciklanmistir. Degisiklik ileriye donlk olarak
uygulanacaktir.

UMS 40 Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatinm amagcgh gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40’'un karsilikh iligkisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
doénuk olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'infinansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Galisan Katkilar (Degisiklik)

UMS 19a gore tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken calisan ya da Gglincu taraf katkilar
g6z 6ndne alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diserek muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

UFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

UMSK, Mayis 2014’de faaliyeti bir isletme teskil eden misterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi
muhasebesi ile ilgili rehberlik etmesi icin UFRS 11'i degistirmistir. Bu degisiklik, UFRS 3 isletme
Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir musterek faaliyette ortaklik payi
edinen isletmenin, bu UFRS’de belirtilen rehberlik ile ters disenler hari¢, UFRS 3 ve diger UFRS’lerde
yer alan igletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme, UFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger UFRS’lerin gerektirdigi bilgileri
aciklamahdir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye
donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi tzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

UMS 16 ve UMS 38 — Kabuledilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikliga Kavusturulmasi
(UMS 16 ve UMS 38’deki Degisiklikler)

UMSK Mayis 2014’de UMS 16 ve UMS 38’deki Degisiklikler'i yayinlayarak maddi duran varliklar igin
hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin
hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini énemli dlgtide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1
Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye dénuk olarak uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi
uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat ortak standardini
yayinlamigtir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve oélgim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan soézlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip 6lgliimesi icin model olusturmaktadir.
UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. UFRS 15’e
gecis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye dénuk uygulama veya modifiye edilmis
geriye donlik uygulama. Modifiye edilmis geriye donik uygulama tercih edildiginde onceki dénemler
yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir.
S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UMS 16 Maddi Duran Varhklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

UMSK, Haziran 2014’de “tasiyici bitkiler’in “UMS 16 - Maddi duran varliklar’ standardi kapsaminda
muhasebelestiriimesine iligskin bir degisiklik yayinladi. Yayinlanan degisiklikte Uzim asmasi, kauguk
agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici bitkilerin, olgunlasma déneminden
sonra bir donemden fazla triin verdigi ve igletmeler tarafindan Griin verme émri siresince tutuldugu
belirtiimektedir.  Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra énemli biyolojik dénisimden
gecmedikleri i¢in ve iglevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tasiyici bitkilerin UMS 41 yerine UMS
16 kapsaminda muhasebestirimesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden
degerleme modeli” ile dederlenmesine izin vermektedir. Taslyici bitkilerdeki Griin ise UMS 41’deki
satis maliyetleri distlmis gergcege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1
Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu
veya performansi tUzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve dlgme, deder dusukligu ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’t nihai olarak yayinlamigtir. UFRS 9 finansal
varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olcim yaklagsimina dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye ydnelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disUkligu muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun degeri ile
Olgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki distse bagh olarak finansal
borcun gergcede uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistiriimig bir finansal riskten
korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir.

Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini standardin diger safhalari da
yayinlandiktan sonra degerlendirecektir.
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3. Nakit ve nakit benzerleri
30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Mevduat 3.013.414 -
Borsa para piyasasindan alacaklar 421.000 798.000
Diger (*) 2.605 111.745
3.437.019 909.745

*) 30 Eylil 2014 tarihi itibariyle diger hesabindaki bakiyenin bir kismi (1.119 TL - Not 21) Sirket'in
Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.$. nezdindeki cari hesap bakiyesinden olugsmaktadir.(31 Aralik
2013: 1.856 TL)

4. Ticari alacak ve borglar

30 Eylul 2014 tarihi itibariyle Sirket’in Oyak Yatirim Ortakligi A.S.ve Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S
Yatirim Fonlarin’dan yaptigi portfdy yoneticiligi Gzerine alacagi 61.717 TL bulunmaktadir (31 Aralik
2013:Bulunmamaktadir).

5. Pesin 6denen giderler
Sirket'in 30 Eylil 2014 tarihi itibariyla pesin 6denen giderleri 33.989 TL olup, bu tutarin 7.248 TL’si

pesin 6denen kiralardan 24.910 TL’si agirlikh olarak pesin 6denen finansal faaliyet harci ve pesin
O6denen sigorta tutarlarindan olusmaktadir. (31 Aralik 2013:75.824 TL).

6. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Qdenecek vergi ve yukumlualtikler 14.261 12.184
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 8.918 6.385
Toplam 23.718 18.569
7. Maddi duran varliklar

30 Eyldl 2014 tarihi itibariyle maddi duran varlik alimi ve maddi olmayan duran varlik alimi
yapilmamistir.

8. Karsiliklar, sarta bagh varlk ve yukiimliiliikler

30 Eylul 2014 tarihi itibariyla Sirket'in portfdyl Uzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Bilango tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilan dava bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir)

9. Taahhiitler
Bulunmamaktadir. .(31 Aralik 2013:Bulunmamaktadir)
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10. Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar

30 Eylil 2014 31 Aralik 2013
Kidem tazminati kargiligi 73.557 17.108
Izin karsiligi 30.258 -
Toplam 103.815 17.108

Yirirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
stzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin denmesi yukimluluga vardir.
Ayrica, halen yirirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422
saylli ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inci maddesi hUkm{ geregince
kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yukUimlaligl bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili
kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistiriimesi ile Kanun’dan g¢ikariimistir.

30 Eylul 2014 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 3.438,22 TL tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukimluligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat
karsihgi, Sirket’'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlGlik
tutarinin  bugliinkli degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), Sirket'in yukudmluluklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktieryal
degerleme ydntemleri kullanilarak geligtiriimesini dngoérir. Bu dogrultuda, toplam yukdmluliklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar asagida belirtiimistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢cin olan azami yukimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin duzeltimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eylil 2014 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yOukimluliginin
buglinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilanco tarihlerindeki karsiliklar, yilllk %6 enflasyon
ve %8,80 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %3,49 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. istege bagl isten ayriimalar neticesinde édenmeyip, Sirket'e
kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

11. Diger Borglar

Sirket'in 30 Eylul 2014 itibariyle 1.282 TL tutarinda KDV ve BSMV borcu bulunmaktadir.(31 Aralik
2013:Bulunmamaktadir)

12. Ozkaynaklar

30 Eylul 2014 tarihi itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay orani 30 Eyliil Pay orani 31 Aralik
Ortaklar (%) 2014 (%) 2013
Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. 100.00 4.250.000 100.00 1.250.000
Toplam 100.00 4.250.000 100.00 1.250.000

Sirket’in sermayesi 4.250.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 4.250 adet hisseye ayriimigtir.
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12.  Ozkaynaklar (continued)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yirirlige giren 11-19.1 no’lu Kar Payi Tebligi'ne gore, paylari
borsada islem gdérmeyen ortakliklar i¢cin kar payr dagitim orani, bagislar eklenmis net dagitilabilir
doénem karinin ylzde yirmisinden az olamaz. Yine ayni teblige gore, paylari borsada igslem gérmeyen
ortakliklarin kar payini tam ve nakden dagitmalari zorunludur ve halka agik sirketlere taninan taksitle
kar dagitimi uygulamasindan yaralanamazlar.

Bahsi gecen teblig hukimleri dogrultusunda, paylari borsada islem gérmeyen ortakliklar, hesaplanan
kar pay tutarinin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gére sermayenin yiizde besinden
daha disik olmasi veya s6z konusu finansal tablolara gore net dagitilabilir donem karinin 100.000
TL’nin altinda olmasi durumunda, ilgili hesap dénemi igin kar payl dagitmayabilir ve bu durumda
dagitiimayan kar payi, daha sonraki dénemlerde dagitilir.

13. Hasilat
1 Ocak- 1 Ocak -
30 Eylil 2014 30 Eylal 2013
Hasilat 219.093 -
Toplam 219.093 -

14. Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yénetim

giderleri
1 Ocak- 1 Ocak -
30 Eyliil 2014 30 Eylul 2013
Genel yonetim giderleri (-) 821.305 3.372
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 9.616 117.143
Toplam 830.921 120.415
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15. Niteliklerine gore giderler

1 Ocak- 1 Ocak -
30 Eyliil 2014 30 Eylul 2013
Personel Ucret ve giderleri 454.424 67.392
Vergi,resim ve harg giderleri 93.457 10.182
Kira giderleri 52.188 13.464
Haberlesme giderleri 44.813 -
Danigsmanlik giderleri 46.813 3.585
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri 22.269 -
Izin Karsiliklari 30.258 -
Uyelik aidat, gider ve katki paylari 18.809 3.479
Saglik, hayat ve diger sigorta giderleri 8.972 1.302
Bilgi Islem Gideri 24.099 -
Amortisman ve itfa giderleri 6.624 1.281
Yurticgi ve yurtdisi seyahat giderleri 825 -
Egitim ve seminer giderleri 185 -
Diger 17.569 16.459
Toplam 821.305 117.143
16. Finansal gelirler
1 Ocak- 1 Ocak -
30 Eyliil 2014 30 Eylal 2013
Mevduat ve BPP faiz gelirleri 59.724 23.195
Toplam 59.724 23.195
17. Esas faaliyetlerden gelirler ve giderler
1 Ocak- 1 Ocak -
30 Eyliil 2014 30 Eylul 2013
Esas faaliyetlerden diger gelirler 34.084 -
Esas faaliyetlerden diger giderler(-) - -
Toplam 34.084 -

Esas faaliyetlerden diger gelirler Sirket'in Oyak Yatirim Ortakhdi A.S’ye ofis kati kiralamasindan

meydana gelmektedir. (30 Eylul 2013 : 3.471 TL)
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18. iliskili taraf agiklamalan

Sirket’in ana ortagdi ile esas kontroll elinde tutan taraf; Turkiye’de kurulmus olan Oyak Yatirim Menkul
Degerler A.S.’dir.

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida agiklanmistir:

Oyak Yatirirm Menkul Kiymetler A.$. (Ortak) 30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Nakit ve nakit benzerleri (Not 3) 1.119 1.856
Toplam 1.119 1.856

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler

Sirket'in Ust diizey yoneticilerine saglanan menfaatler asagidaki gibidir;

1 Ocak- 14 Haziran-

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 272.329 114.520
Toplam 272.329 114.520

19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye Riski Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugundan, toplam asgari 6z sermaye tutari 444.000
TL'dir.

Sirket 30 Eylul 2014 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Finansal Risk Faktorleri
30 Eylil 2014 tarihi itibariyle Sirket'in piyasa, faiz ve kredi riski bulunmamaktadir.

20. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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