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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
OYAK Portfoy Yonetimi A.$. Genel Kurulu'na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goriig

OYAK Portfoy Yonetimi A.$.'nin (“Sirket”) 31 Arahik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosu, dzkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarmin 6zeti de dahil olmak iizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarim denetlemis bulunuyeruz.

Goriigiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Arahk 2021 tarihi itibanyla finansal durumunu
ve aym tarihite sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarum, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlan'na (TFRS’lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2)  Goriigiin Dayanagh

Yaptifimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kumulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlan’'na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayinlanan Tiirtkiye Denetim Standartlari’’min bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na
(BDS’lere) uygun olarak yiiriittilmiigtiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagunsiz Deneiginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumiuluklar: bélimiinde
ayrintili bir sekilde agiklanmigtr. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar
{Etik Kurallar} ile finansal tablolarnin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iligkin diger sorumluluklar da tarafinuzca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kamitlannin, goriigiimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Deloitte; ingiltere mevzuatna gore kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL?) sirketini, Uye firma agindaki sirketlerden ve iligkili tize] kigiliklerden bir
veya birden fazlasim ifade etmektedir. DTTL ve Gye firmalannin her biri ayr ve bagimsiz birer thzel kisiliktir. DTTL (*Deloitte Global™ olarak da anidmaldadir) misterilere
hizmet sunmamaktadir. Global iiye firma afimizla itgili daha fazla bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.
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3) Kilit Denetim Konulan
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusu olmadigina karar verilmistir.
4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlann Finansal Tablolara Hiskin Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhshk igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolarni hazirlarken yonetim; Sirket’in sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektifinde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadii siirece isletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporiama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5)  Bafimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardar:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolann hata veya hile kaynakhi 6nemli yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gdriigiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS lere
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhislhklar
hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullamcilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul &lgiide
bekleniyorsa bu yanhghklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ve BDS'lere uygun olarak
yiiriitillen bir bafimsiz denetimin geregi olarak, bafimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanhghk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uvygulanmakta ve
goriigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergegie aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli énemli bir yanlighf tespit edememe riski, hata kaynakli onemli bir yanlighg: tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

) Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

° Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.
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. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasim kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldufu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalann yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriiy diginda bir gorily vermemiz gerekmektedir. Vardifimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlanna dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siireklilifini sona erdirebilir.

. Finansal tablolann, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapsi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gergefie uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan: sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bafimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile 6nemli denetim bulgularim iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Aynca bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlan ve -varsa- ilgili énlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz,

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimliiliklere fliskin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanu’nun (“TTK") 402 nci maddesinin dordiincii fikras) uyarinca; Sirket’in 1
Ocak — 31 Aralik 2021 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket
esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadifina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

TTK'nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapms ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Zere Gaye Sentiirk tiir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBEC! MALI MUSAVIRLIK A S.
Member of DERQITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

istanbul, 9 Subat 2022
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OYAK Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durum tabloesu
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagims:z
denetimden denetimden
gecmis cari gecmis dnceki

dinem donem
Notlar 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Varliklar

Dénen varhklar 44.431.589 21.719.852
Nakit ve nakit benzerleri 3 49.393 363.040
Finansal yatirimlar 4 40.133.729 19.334.416
Ticari alacaklar 5 4.157.694 1.996.814
- Niskili taraflardan ticari alacaklar 517 4.012.727 1.894.873
- Higkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 144.967 101.941
Pesin 6denmiy giderler 6 87.632 23219
Diger dénen varliklar 3.141 2.363
Duran varhklar 1.764.280 417.201
Maddi duran varhiklar 9 1.598.828 371.125
Maddi olmayan duran varbklar 9 111.661 -
Ertelenmis vergl varhg 13 53.791 46.076
Toplam varhiklar 46.195.869 22.137.053

Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliilikler 4.649.615 1.709.985
Ticari borglar 5 1.507.245 279.266
- .Ifli;kih' taraflara ticari borglar 517 1.189.254 70.451
- Higkili olmayan taraflara ticari borglar 5 317,991 208.815%
Diger borglar 11 224.463 101.907
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 145.622 87.088
Donern vergi yiikimliilagi 18 1.766.389 £60.406
Kisa vadefi kargihiklar 8 1.005.896 381.318
Uzun vadeli yiikiimlilikler 664.867 337.707
Caliganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 10 664.867 337.707
Ozsermaye 40.881.387 20.089.361
Odenmis sermaye 12 6.750.000 6.750.000
Yasal yedekler 12 658.732 185.277
Gcegmig yillar karlan veya zararlan 12.680.629 3.576.612
Net dinem kan 20.792.026 9577472
Toplam kaynaklar 46.195.869 22.137.053




OYAK Portfoy Yénetimi A.S.

31 Arahlk 2021 tarihinde sona eren yila ait ait kar veya zarar ve

diger kapsamh gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras (“TL™) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmig geemis

cari dénem anceki dinem

1 Ocak - 1 Ocak -

Neotlar 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

Hasilat 13 57.987.617 54.833.661
Sauglarin maliyeti 13 (20.957.869) (38.108.829)
Briit kar 37.029.748 16.724.832
Genel ydnetim giderleri 14 (9.223.210) (4.675.795)
Pazarlama giderleri 14 {386.955) (180.163)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 43.095 5.630
Esas faaliyetlerden diger giderler 16 (551) (1.489)
Esas faaliyet kari 27.462.127 11.873.015
Finansman gelirl 6ncesi faaliyet kan 27.462.127 11.873.015
Finansal gelirler 15 249.667 424.108
Sirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kan 17.711.794 12.297.123
Ertelenmis vergi geliri/gideri 18 7.715 (4.502)
Dénem vergi gideri 18 (6.927.483) (2.715.149)
Siirdiiriilen faaliyetler dénem kar 20.792.026 9.577.472
Dinem kan 20.792.026 9.577.472
Difier kapsamh gelir - -
Toplam kapsamhi gelir 20.792.026 9.577.472
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OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Arahik 2021 tarihi itibariyla sona eren yila ait nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade editmigtir.)

Bagimsiz Bafimsiz
denetimden denetimden
gegmiy gegmiy
cari dinem  dnceki dinem
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Arakik 2021 31 Arabik 2020
Diinem kar 20.792.026 9.577472
Danem net kart mutabakat ile ilgili diizeltmeler 2.170.900 1.879.135
Amortisman ve itfa giderlen ile ilgili dizeltmeler 9,14 183.220 8.116
Kargiliklar ile ilgili dizeltmeler 951.739 119.670
Faiz gelirleri ve giderlen ile ilgili dizeltmeler 15 (249.667) (424.108)
Vergi (gelinygideri ile ilgili diizelimeler 18 6.919.768 2.719.651
Gergege uygun deger kazanglan ile ilgili diizeltmeler (5.009.582) (544.194)
- Finansal varitklarm gercege uygun deger kazanglar:
e ilgili diizeltmeler (5.009.582) (544.194)
Isterme sermayesinde gergeklesen defisimler
Finansal yatinmlardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (15.789.731) (8.348.160)
Ticari alacaklardaki azahg/(artig) ile ilgili diizeltmeler 5 (2.160.881) (880.906)
Hligkili taraflardan ticari alacaklardaki azalig/(artiz) 5 (2.117.855) (842.091)
Higkili olmayan taraflardan ticari alocaklordaki azahis/{artis) (43.026) (38.815)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artigfazah ile ilgili diizeltmeler (906.761) {433.058)
Pegin ddenmiy giderlerdeki artis/azahy ile ilgili dijzelimeler 16 {64.413) (10.526)
Ticari borglardaki artig/azalig ile ilgili dizeltmeler 1.227.978 80.064
Faaliyctlerle ilgili diger borgtardaki artig/azals ilc ilgili divzeltmeler 1.087.073 634.130
fligkiti olmayan taraflara faalivetlerle ilgili diger borglardaki artig/azahs) 1.087.073 684.130
Odenen vergi 18 (6.021.500) (2.274.523)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen/ (kullandan) net nakit 959.269 273.628
Yatinnm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar)
Maddi ve maddi olmayan duran varhk aimlanndan kaynaklanan nakit gikiss (1.522.584) (372.110)
Maddi duran varlik ¢ikislanndan kaynaklanan nakit ginigi 9 - 3274
Yatinm faaliyetierinde kullamilan net nakit (1.522.584) (368.836)
Almnan faiz 15 249.667 424.108
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 249.667 424.108
Nakit ve nakit benzerlerindeki net degisim (313.648) 328.900
Dinem bagi nakit ve nakit benzerleri 3 363.040 34.140
Diénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 49.392 363.040




OYAK Portfiy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet kenusu

OYAK Portfoy Yonctimi A.§. (“Sirket") 14 Haziran 2013 tarihinde kurulmugtur. Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi araglanndan olugan portfdyleri miisterilerle portfoy yonetim
stzlegmesi yapmak suretiyle ve vekil sifat ile yonetmek ve Sirket'in ana sdzlesmesinde belirtilen sermaye piyasas:
faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket'in ticaret unvam OYAK Portféy Yonctimi A.S. olup, irket, Ayazaga Mah, Kemerburgaz
Cad. Vadi Istanbul 7B Blok No:7C Kat: 20 Saniyer / {stanbul adresinde faaliyet postermektedir.

Sirket'in esas faaliyet konusu portféy yoneticiligi olup, 31 Aralik 2021 tarihi itiban ile ¢alisan personel sayisi 12°dir (31 Arahk
2020: 10). Sirket’in ana ortagl OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S., nihai ortagi ise Ordu Yardimlasma Kurumudur.
Sirket’in ortaklan ve paylanna iliskin bilgiler asafidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. %100 %100
Toplam %100 %100

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iliskin teme) esaslar
2.1.1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS"lere} uygunluk beyam

fisikteki finansal 1ablolar Sermaye Piyasasi Kuralu'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri 1l, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raportamaya lligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig™) hiikimlcri
uyannca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan viirirliige konulmus olan olan
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan'na (“TFRS"lere} uygun olarak hazirlanmigtr. TFRS, KGK tarafindan Tiirkiye
Muhascbe Standartlan (“TMS"), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan, TMS Yorumtan ve TFRS Yorumlan adlanyla
yayimlanan Standart ve Yorumlan igermektedir.

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihindc yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Omekleri ve Kullamm Rehberi’'nde beliclenmis olan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolanin TFRSlere uygun olarak hazirtanmasi, varlik ve yikiimlilikler ile kogullu varlik ve yiikiimliiliklere iliskin
agiklayicr notlan etkileyecek belicli varsayimlarin ve dnemli muhasebe 1ahminlerinin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu
tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar ¢ergevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden
farkhs gergeklesebilir. Karmagik ve daha ileri derecede bir yorum gercktiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar dzerinde
onemli ctkisi bulunabilir.

Yiiksck cnflasyon déncmlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karart uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye Mubasebe
Standartlar’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, | Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No'lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama® Standard: (“TMS 29™) uygulanmarmgtir.

Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (*KGK") tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde yayimlanan duyur
ile Tiiketici Fiyat Endeksi (“TUFE") oranlanna gére son iig yilin genel satin alim giiciindeki kiimiilatif degigiklik %74,41 olarak
gergeklestiginden, Tiickiye Finansal Raporlama Standartlan™ni ("TFRS") uygulayan iglctmelerin 2021 yilina ait finansal
tablolannda TMS 29 “Yiiksek Enflasyenlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ standardi kapsaminda hethangi bir diizeltme
yapmalanna gerek bulunmadif belirtilmistir. Eki finansal tablolarda TMS 29'a gére enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

Finansal tablolarnn onaylanmasi:

Finansal tablolar, $irket Yénetim Kurulu tarafindan 9 Subat 2022 arihinde onaylanmistir. Sirket Genel Kurulu'nun ve ilgili
diizenleyici kurumlann bu finansal tablolan yayimladiktan sonta degistirme hakki bulunmaktadir,

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimtiliikleri net olarak degerlendirmeye
niyet olmasi veya varliklann elde edilmesi ile yiikiimiililklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak
gosterilir.

2.1.3  lsletmentn siirekliligi

Sirket, finansal tablolarin igletmenin sirekliligi ilkesine gére hazulangtir,
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OYAK Portfoy Ydonetimi A.S.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.1 Sunuma iligkin teme? esastar {devam)

2.14 Kullamlan para birimi

Sirket'in fonksiyonel para birimi Tirk Lirasi’dir (TL) ve muhasebe kayitlarim TL olarak tutmaktadir.
2.1.5 Karsilagtirmah bilgiler

Rigikteki finansal tablolar, Sirket'in finansal durumu, performanst ve nakit alugindaki egilimleri belirlcychilmek amaciyla,
énceki donem ile karmilagtimmali olarak hazirlanmakiadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya simiflandinilmasi
degistiginde kargilagtinlabilifligi saglamak amaciyla, énceki donem finansal tablolan da buna uygun olarak yeniden
simflandinlmakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilmakiadir. Onceki dénem finansal tablolaninda herhangi bir
depisiklik yapilmamstr.

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisiklifin yapildigi cari dénemde, gelecek
dinemlere iligkin isc, hem degisiklifin yapildigi doncmde hem de geleeck dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Sirket'in cari yil igerisinde Gnemli muhascbe tahmin varsayim degisikligi olmamisur.

Lk olarak Cin'de ortaya gikan yeni bir koronaviriss tiirii (COVID-19), 11 Mart 2020'de Diinya Saghk Orgiitii tarafindan kiiresci
olarak iilkeleri etkileyen bir salgin olarak simiflandiciimugtir. COVID-19"un ekonomik kogullar, sektorler, isletmeler, tiketiciler
ve bununla birlikie varhk ve emtia fiyatlan, likidite, kurlar, faiz oranlan, para ve sermaye piyasalan ve diger pek ok konuda
etkileri olmakta ve gelecege iliskin belirsizligini korumakiadir, Viriisiin ckonomilerde yaratig tahribati ssmirlamak amaciyla
birgok iilke finansal ve mali destek programlan agiklarken, Tiirkiye'de, sirketleri ve hane halkim bu zorlu kosullarda
desteklemek amaciyla diizenleyici mali ve parasal aksiyonlan hayata gegirmigtir. Sirketler ve belirli sckibrler iizerindeki
olumsuz etkilerle miicadele igin diizenleyici ilave nlemler agiklanmaya devam etmektedir.

Sirket, 31 Aralk 2021 tarihli finansal tablolanm hazirlarken COVID-19 salgimmimn finansal tablolarina olasi etkilerini
degerlendirmis ve finansal tablolann hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve varsayimlanim gozden gegirmistir. Sirket, 31 Arahk
2021 tarihli finansal tablotarim hazirlarken COVID-19 salgimmin olas etkilerini finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanslan
onemli tahmin ve varsayimlardaki ctkisini degerlendirmis ve dnembi bir ctkisi olmadigi kanaatine varmustir.

2.3.  Onemli muhascbe politikalarmin 6zeti
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
-Fon yinetim komisyon gelirleri: Fon yonctim iicrcti komisyonlan tahakkuk esasina gore muhascbelestirilmektedir.

-Faiz gelirleri: Faiz gelirleri tahakkuk esasina gore muhascbelestirilmektedir. Faiz gelirleri, vadeli mevduat faiz gelirlerini,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan faizleri igermektedir.

Finansal araclar

Finansal varliklar ve yilkiimliilikler, Sirket finansal aracin sézlesmeden dogan kargitiklanina taraf oldufunda Sirkel’in finansal
durum tablosunda muhasebelestirilir, Finansal varliklar ve yiikiimlilliikler itk olarak gergege uygun degerleri (izerinden élgiiliir.
Finansal varliklanin ve yiikiimliliklerin (gergefie uygun deger defisimi kar veya zarara yansmtilan finansal varlk ve
yikiimliilikler hari¢) edinimi veya ihraciyla dogrudan iligkili olan islem maliyetleri, uygun bir sekilde ilk muhasebelegtimede
o finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin gergefie uygun degerine cklenir veya bu degerden ¢ikarhir. Finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin edinimi veya ihraciyla dogrudan iligkili otan islem maliyetleri direkt olarak kar veya zarara yansitihr.

Finansal varliklar
Noennal yoldan alimp satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya gikartilir.

Girket, finansal varhiklanm (a) Finansal varliklarin ydnetimi i¢in igletmenin kullandigi is modeli, (b) Finansal varhiin
sizlesmeye bagh nakit akiglannin Szelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti iizerinden, gergege
uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilarak veya gergefie uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak élgiilen
olarak simflandinr. [gleime sadece finansal varliklann yanetimi igin kullandigy is modetini degistirdiginde, bu degisiklikien
etkilenen tim finansal varliklan yeniden simflandinir. Finansal varliklarin yeniden simflandinimasy, yeniden simflandirma
tarihinden itibaren ileriye yanelik olarak uygulansr. Bu tiir durumlarda, daha énce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip
(deger diigiikliigi kazang ya da kayiplan dahily veya faizler iin herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varhiklann siniflandinlmasi
Agagidaki kosutlan saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri fizerinden dlgiliir:

e finansal varhgn, sbzlesmeye bagh nakit akislannin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsarminda clde
tutulmasi; ve

» finansal varliga iligkin sdzlcgme sartlannm, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz Gdemelerini igeren nakit akislanna yol agmas.,
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31 Arahk 2021 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iligkin dipnotlar
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2. Finansal tablolarsn sunumuna liskin esaslar (devam)
2.3.  Onemli mohasebe politikalarinin dzeti (devam)

Finansel varhiklar (devann)

Finansal varhklann simiflandinnlmasi (devanu)

Asagidaki kosullan saglayan finansal varliklar ise gergege uygun deger degigimi difer kapsambh gelire yansitilarak olgiilkiir:
» finansal varligin, sozlesmeye bagh nakit akeslannin tahsil edilmesini ve finansal varlifin satlmasini amaglayan bir
i$ modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve
e finansal varlifa iliskin sézleyme sartlannin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelenini igeren nakit akiglarina yol agmass,

Bir finansal varlik. itfa edilmis maliyeti fizerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak
dliilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak olgiiliir.

ik defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan &zkaynak aracina yapilan yatnmim gergeie uygun
degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamh gelirde sunulmas: konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(1)  Gergefie uygun defer degisimi diier kapsamli gelire vansitilan dzkaynak araclan

iIk defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan her bir 6zkaynak aracina yapilan yatinmim gergeie
uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmas) konusunda, geri dénilemeyecek bir tercihte
bulunabilir.

Bir finansal vatlik asagidaki durumlarda ticari amagla elde tutuldugu varsayilir:
o yakin bir tanihtc satilma amaciyla edinilmigse; veya
* ilk defa finansal tablolara alinma sirasinda Sirket"in birlikte yonettigi belirli finansal araglardan olusan porifdyiin bir
pargasiysa ve son zamanlarda Sirkct'in kisa déncmde kar cime konusunda cgilimi bulundufu yéninde kanut
bulunmaktaysa; veya
* tiirev aragsa (finansal teminat sGzlesmesi veya tanimlanmts ve etkin korunma araci olan tiirev araglar harig).

Gergefie uygun defer degisimi difer kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclanna yapilan yatinmlar baslangigta gergege
uygun degeri iizerine islem maliyetleri eklenerek dlgiiliir. Daha sonra, gergee uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve kayiplar diger kapsaml gelirde muhasebelegtirilip yeniden degerleme fonunda birikirler. Ozkaynak yatnimlarmin
elden gikanlmasi durumunda, birikmis olan toplam kazang veya kayip birikmis karlara aktanfrr.

Ozkaynak araglanndan elde edilen temettiiler, yatnm maliyetinin bir kisminin geri kazamlmasi nitelifinde olmadigt siirece
TFRS 9 uyaninca kar vcya zararda muhascbelestirilir.

Itfa editmis maliyetleri iizerinden veya gergegc uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansiilarak 8lgiilme kriterini
kargilamayan finansal varhiklar {(i} — (iii}’e bakimiz) gergefie uygun deger degisimi kar veya zarara yansilarak slgialiirler.

Gergefe uygun deger defiisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gergege uygun degerlerinden
olgiiliir ve tim gerge@e uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskicn korunma islemicrinin bir pargas:
olmadiklan siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir,

Kur fark: kazang ve kayiplan

Finansal varliklann yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir ve her raporlama
déneminin sonunda gegerli kurdan cevrilir. Ozellikle,
e itfa cdilmis maliyetinden gosterilen ve tammlanmus bir riskten korunma isleminin bir pargast olmayan finansal
varhklar igin kur farklan kar veya zararda muhasebelestinilir;
¢ gergefie uygun deger defisimi difer kapsamh gelire yansiilarak Slgiilen ve tanimlantmig bir niskten korunma
igleminin bir parcasi olmayan borglanma araglarimin itfa edilmig maliyetlen iizerinden hesaplanan kur farklan, dénem
kar veya zararinda muhascbelegtiritir. Olugan diger tiim kur farklan, diger kapsamh gelirde mubascbelestirilir;
*  gercefe uygun degeri kar veya zarara yansitilarak lgiilen ve tanimlanmg bir riskten korunma igleminin pargas:
olmayan finansal varliklara iligkin kur farklan dénem kar veya zararda muhasebelestirilir; ve
e gergege uygun degeri difer kapsamh gelire yansitilarak Glgiilen dzkaynak araglanna iliskin kur farklan diger
kapsaml gelirde muhascbelegtirilir.
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2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

23, Onemli muhasebe politikalarimin Szeti (devami)

Finansal varhklar (devams)

Finansal varliklarda deger diigiikliigii

$irket, itfa edilmis maliyetleri dzerinden gosterilen veya gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansiularak
Blgiilen borglanma araglan, kira alacaklan, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sézlcgmelerden dogan varliklar v aynca
finansal teminat sBzlesmelerine yapilan yaurimlanna dair beklenen kredi zararlan igin finansat tablolarinda deger diigikligi
karsihgs ayinr. Beklenen kredi zarari tutan her raporlama déneminde ilgili finansal varhgin ilk kez finansal tablolara
abinmasindan bu yana kredi riskinde olugan degisiklikleri yansitacak gekilde giincellenir.

Sirket onemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, migteriletle yapilan sézlegmelerden dogan varliklar ve kira alacaklan
igin basitlestirilmis yaklagimdan faydalanarak deper digikliigi karsiiklann, ilgili finansal varhiklann émiirleri boyunca
beklenen kredi zaranina esit tutarda hesaplar.

Sirket diger tiim finansal araglar: igin, ilk muhasebelestirmeden bu yana efer kredi riskinde nemli bir artiy olduysa émiir boyu
beklenen kredi zararlanni muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk muhasebelegtirmeden by yana Gnemli bir artig
gostermemisse Jirket o finansal arag igin 12 aylik beklenen kredi zaran tutaninda zarar kargthgini muhasebelestirir.

Bekienen kredi zararlarpmn éiciimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlanmin lgiimi, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6megin temerriit varsa kaybin biiyiikliigii) ve
temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasihg ve temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi, ileriye
diniik bilgilerle diizeltilmis gegmise ait verilere dayamir. Finansal varhiklarin temerriit halinde riske esas tutar, ilgili varliklann
raporlama tarihindeki briit defter degeri lizerinden yansitihir,

Finansal varliktanin beklenen kredi zarar, Sirket’in szlesmeye dayah olarak vadesi geldikee gergeklesecek nakit akistannin
tamami ile Sirket'in tahsil etmeyi bekledigi nakit akislarinin tamam arasindaki farkin (tiim nakit agiklarinn) baslangigtaki
ctkin faiz orani (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger disiikligii bulunan finansal varliklat igin krediye
gore diizeltilmis etkin faiz oran) iizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varliklann finansal 1ablo disi birakilmasi

Sirket yalmzca finansal varhiktan kaynaklanan nakit akiglanna iligkin sézleymeden dogan haklanin siiresi doldugunda veya
finansal varh@ ve finansal varhfin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri nemli Slgiide bagka bir isletmeye
devrettiinde o finansal varlif finansal tablo dis1 birakr.

itfa edilmis maliyeti iizerinden élgilen bir finansal varlik finansal tablo dist buakilirken varhigin defter deperi ve tahsil edilen
ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, gergegie uygun deger degisimi diger kapsamh
gelire yansinlan bir borglanma aracinn finansal tablo disi birakilmasinda, daha énce ilgili araca iliskin yeniden degerleme
fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya zararda yeniden simflandinlir. Sirket'in ilk muhasebelegtirmede gergege
uygun deger degisimi difer kapsamli gelire yansitarak lgmeyi tercih ettigi bir 5zkaynak aracinin finansal tablo digt birakilmas)
durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip kar veya zararda muhasebelestirilmez, dogrudan
birikmig karlara transfer edilir.

Finansal yiikiimliliikler

Isletme, finansal yiikiimliligi ilk defa finansal tablolara alirken gergefe uygun degerinden Glger. Gergefie uypun deger
degisimleri kir veya zarara yansitilanlar digindaki yikiimliiliklerin ilk lgiimiinde, bunlarm edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilir.

tsletme, agagidakiler diginda kalan tim finansal yiikiimlitiklerini sonraki muhasebelestimede itfa edilmis maliyetinden
dlgiilen olarak simiflandinr:

(a) Gergege uygun defer degisimi kdr veya zarara yansitilan finansal yiikimlilikler: Bu yiikiimliiliikler, tirev tniinler de dahil
olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gercege uygun degerinden dlgiiliir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devanu)
23,  Onemli muhasebe politikalarimn dzeti (devami)

Finansal yiikimlitlikler (devamy)

(b) Finansal varligm devredilmesi isleminin finansal tablo dist birakma sarflanmi tagimamasi veya devam eden iligki
yaklagiminn uygulanmas: durumunda ortaya gikan finansal yakimlilikler: Sirket, bir varligi devam eden iligkisi dlgiisiinde
finansal tabloda géstermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagl bir yiikiimliilik de yansitr. Devredilen varlik
ve buna bagh yikimlilik, isletmenin clinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde lciiliir.
Devredilen varliga bagh yiikiimliilik, devredilen varlifin net defter degeri ile aym usulde Slcilir.

(¢} TFRS 3"iin uygulandig1 bir isletme biricsmesinde edinen igletme tarafindan finansal tablolara alinan garta bagh bedel: [k
defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagh bedeldcki gergefie uygun deger degigimleri kr veya zarara
yansitilarak dlgiiliir, $irket, herhangi bir finansal yikiimliiliigi yeniden siniflandirmaz.

Finansal viikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmass

Sirket finansal yiikiimliliikleri yalmzca $irket'in yikiimlilikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya zaman agimina
ugradiginda finansal table digt birakir. Finansal tablo disi birakilan finansal yikimliiligin defier degeri ve devredilen nakit
digt varliklar veya iistlenilen yakimbiilikler dahil olmak iizere ddenen veya édenecck tutar arasindaki fark, kar veya zararda
muhascbelegtirilir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varhiklar, maliyct degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dijgiklikleri diisildiikten sonraki tutar
iizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis deger disiiklikleri
dissiildikien sonraki tuwiar lizerinden gosterilitler.

Idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan difer amaglar dogrultusunda insa edilme agamasindaki varhklar, maliyet
degerlerinden varsa deger diigikliagi kaybs disiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Bu varhklarin ingas:
bittiinde ve kullamima hazir hale geldiklerinde ilgiti maddi duran varlik kalemine simflandiniliclar. Bu tiir varhiklar, diger sabit
varliklar igin kullamlan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklaninda amottismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapumakta olan yaunmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlan, beklenen faydali Gmiirlerine gore
dogrusal amortisman yéntemi kullamlarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydah dmiir, kalinti deger ve amortisman
ybntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi ctkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden gikanldiginda veya kullanim ya da satigindan, gelecekie ekenomik yarar elde edilmesinin
beklenmetnesi durumunda finansal durum tablosu (bilango)} digi birakilir. Maddi duran varhiklarin elden gikanlmass ya da bir

maddi duran varlifin hizmetten alinmast sonucu olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki
fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bilgisayar yazim

Satin alinan bilgisayar yazilemlan, saun alini sirasinda ve satin almadan kullamma hazir olana kadar gegen siirede olugan
maliyetler izerinden aktiflestinilir. $6z konusu maliyetler, faydah émiirlerine gore itfa edilir.

Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazlim geligtirme maliyetleri, faydals dmiirleri fizerinden itfa edilir.
Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama ddneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, raporlama déncmi sonu ile finansal tablolann yayum igin yetkilendirilme

tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

§irket, raporlama donemi sonraki diizeltme gerektiren olaylanin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan
bu yeni duruma uygun gekilde dizzeltir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3.  Oncmli muhasebe politikalarinin dzeti (devam)

Karsihklar, Kosullu Varlik ve Yikimliliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimlilagin bulunmasi, yikiimliligin yerine getinlmesinin muhtemel olmas:
v¢ sz konusu yikimlilik tutannm giivenilir bir yckilde tahmin cdilebilir olmas durumunda finansal tablolarda karsilik ayniir.

Karsihk olarak ayritan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler goz éniinde bulundurularak, raporiama tarihi itibariyla
yiikiimliiligin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir sckilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplamir. Karsiligin,
meveut yitkiimliitigtin karslanmasi i¢in gerckli tahmini nakit akimlarin kullanarak élgiilmesi durumunda s6z kenusu karsihgin
defter degeri, ilgili nakit akimlanmn bugiinkii degerine egittir.

Kargihgm odenmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismu ya da tamaminun iigiincii taraflarca kargilanmasmn
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde
Glgiilmesi halinde varhk olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanei 0zerinden Hesaplanan Vergiler
Gelie vergisi giden, cari vergi ve ertelenmiy vergi giderinin toplamindan olugur,
Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigd, donem kanmin vergiye tabi olan ks {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergitendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miinkiin olmayan
kalemleri hari¢ tutmas) nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farkhhk gésterir. Sirket'in cari vergi yiikimliiligi
bilango tarihi itibanyla yasallasrms vergi oram kullanilarak hesaplanmugur.

Ertelenmiy vergi

Ertelenen vergi, yikiimlillik yontemi kullamlarak, varlik ve yikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile
vergi degerleri arasindaki gegici foarklar Gzerinden hesaplanur. Ericlenen vergi hesaplanmasinda yiirirliikicki vergi mevzuau
wyarinca bilango tarihi itibartyla gegerli bulunan vergi oranlan kullamilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Onceden belirlenmig katki payh emeklilik planlan igin yapilan demeler, katki payimin itiskilendirildigi dénemde giderlestirilir.
Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan ddemeler de 5nceden belirlenmis katki payh emeklilik planlan igin yapilan 6demeler gibi
degerlendirilir ki; Sirket'in yikiimlalikleri, katki payh emeklilik planlanndakine benzerlik gostenr. Sosyal Givenlik
Kurumu'na yamlan ddemcler zorunfudur. Sirkct'in bu ddemeleri yaptiktan sonra, bagka bir ddeme yikiimliligh
bulunmamaktadir. Katke paylar hizmetin saglandig ddnemde galisanlara saglanan uzun vadeli faydalara iliskin giderler olarak
kaytlara alimir.

Izin yiikiimliiligi gibi uzun vadeli ¢ahsanlara saglanan faydalar TMS 19 uyarinca muhasebelestirilmektedir,
T™MS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standard) (“TMS 197} uyarinca séz konusu tiirdeki Gdemeler tanimlanmig emeklilik
fayda planlan olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminaty yikiimliliigii, gelir tablosuna ahnmug aktiieryal kazang ve zararlar
diizeltmelerini de igeren yikiimtiliigiin bugiinkii degerini ifade eder.

Nakit akig tablosu ve nakit ve nakit benzerleri
Nakit ks tablosunda, doneme iligkin nakit akislan esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayah bir bicimde simflandinlarak
raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglan, Sirket’in portfoy igletmeciligi faalivetierinden kaynaklanan nakit akislarim
gosterir.

Yaunm faaliyetleriyle ilgili nakit akislan, $irket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yaurimiar) kullandigr ve elde ettigi nakit
akiglarim gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlan, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandii kaynaklan ve bu kaynaklann geri
ddemelerini gosterir,

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat, diger finansal kuruluslardaki car hesap niteligindcki hesaplar ve saun
alim tarihinden itibaren orijinal vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve Snemli tutarda
deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip ters repo alacaklan ve diger kisa vadeli yatinmlardir,
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OYAK Portfiy Yinetimi A.S.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna itigkin esaslar (devami)

2.3.  Onemli muhasebe politikalarnin zeti (devami)

Vadeli islem ve opsiyon pivasasi (*VIOP") islemieri

VIOP piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar “diger alacaklar” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Donem
iginde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelir/giderlere kaydedilmektedir. Aqik
olan islemlerin piyasa fiyatlan iizerinden degerlendirilmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklan ve teminat
tutarimin nemalandinimas: sonucu olugan faiz gelirleri netlestirilerck diger alacaklar olarak gosterilmistir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisscler, zsermayc olarak simflandnlir. Adi hisscler iizerinden daginlan temettisler, beyan edildigi donemde birikmis
kardan indirilerek kaydedilir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

a) 2021 yalindan itibacen gecerli olan degisiklikler ve yorumlar
TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 (Degisiklikler) Gisterge Faiz Oram Reformu - 2. Asama

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16'da degisiklikler iceren Gosterge Faiz Oram Reformu — 2. Asama’daki
degisiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢oziim getirmekte olup, korunma muhascbesinin hitkiimlerine
iligkin olarak Gésterge Faiz Oram Reformu uyatinca korunma muhascbesinin sona erdirilmesine gerek olup olmadigma, ve
Géosterge Faiz Oram Reformu’na tabi olan finansal araglardan kaynaklanan ve isletmenin maruz kaldig risklerin niteligi ve
kapsamu ile igletmenin bu riskleri nasil yonettigi ve isletmenin altemalil gosterge faiz oranlanna gegiyi tamamlamak agisindan
kaydettigi ilerleme ve isletmenin bu gegis siirecini nasil yénettigine agikhk getirir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16'ya yapilan bu degigiklikler | Ocak 2021 veya sonrasinda baglayan yilhk hesap
dénemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

$irket Yonetimi, bu degisikliklerin Sirket"in finansal tablolan tizerinde herhangi bir etkisi bulunmadigin degerlendirmistir.

$irket heniiz yiinirlige girmemis asagidaki standartlar ile meveut Snceki standartlara getirilen agagidaki degisiklik ve yorumlan
heniiz uygulamarnistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TMS | (Degisiklikler) Yiikimiiilitklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Sintflandiriimast

TFRS 3 { Degisiklikler) Kavramsal Cerceve ye Yapilan Atflar

TMS 16 (Degisiklikler) . Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanm Oncesi
Kazanglar

TMS 37 (Degisiklikler) Ekononik Acidan Dezavantajl Sizlesmeler — Sizlesme Yerine
Getirme Maliveti

TFRS’lere Migkin Yillik lyitestirmeler TFRS 1. TFRS 9 ve TMS 41'e Yapilan Degigiklikler

2018 - 2020

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9 'un Uygulanmasina Higkin Gegici Muafivet Siiresinin
Uzatibnas:

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19'la ligili Olarak Kira Odemelerinde 30 Maziran
2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden Imtiyazlar

TMS 1 {Degisiklikler) Muhasebe Politikalarimn Aqikianmast

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasehe Tahminleri Tamnu

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Iylemden Kaynaklanan Varlik ve Yikimliitiklerle Hgili

Erielenmis Vergi



OYAK Portfoy Yinetimi A.S.

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunuwmuna ligkin esaslar (devami)
2.4 Yenl ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (devami)

b)

Heniiz viiriirliife girmemis standarilar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 17 Sigorta Sizlesmeleri

TFRS 17, sigorta ylikiimliliklerinin mevcut bir kargilama degerinde Slgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta sozlesmeleri igin
daha dizenli bir Sl¢iim ve sunum yaklasim saglar. Bu gereklilikler sigorta sézlesmelerinde tutarly, ilkeye dayali bir
muhasebelestirmeye ulagmak igin tasarlannmustic. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibariyla TFRS 4 Sigorta Stzlegmelerinin yerini
alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yickiimliiliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Stnflandiridmast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve diger yikiimliliklerin
kisa vadeli mi (bir y1l igerisinde Gdenmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak simiflandinlmasy gerektigi ile ilgili sirketlerin
karar verme siirecine yardime: olmak suretiyle standardin gerekliliklerinin tutarh olarak uygulanmasim saglamaktir.

TMS 1°de yaptlan bu degisiklikler, bir yil ertelencrek | Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakl(a birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve'ye Yapilan Auflar

Bu degisiklik standardin hiikimlerini énemli Glgiide degigtirmeden degistirmeden TFRS 3'te Finansal Rapoclama igin
Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.,

Bu degigiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrastnda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya Kavramsal
Cergeve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte uygulanmasi suretiyle izin verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varikiar — Amaglanan Kullanim Oncesi Kazanglar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varhin yonetim tarafindan amaglanan kosullarda caligabilmesi igin gerckli yer ve duruma
getirilirken diretilen kalemlerin satigindan elde edilen gelirlerin ilgili varlifin maliyetinden dilgiilmesine izin vermemekie ve bu
tiir satis gelirleri ve ilgili maliyetlerin kir veya zarara yansittlmasim gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin
verilmekiedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Agidan Dezavantajis Sizlesmeler — Szlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

TMS 37'de yapilan degigiklikle, sézlesmenin ckonomik agidan dezavantajhi bir sézlesme olup olmadiginin belirleamesi
amaciyla tahmin edilen sdzlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sézlegmeyi yerine getirmek igin katlamilan degisken
maliyetlerden hem de sozlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger maliyetlerden dagitilan tatarlardan olustugu
hitkiim altina alinmgtir,

Bu degisiklik, | Ocak 2022'de veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TFRS’lere lligkin Yillk iyilestirmeler 2018 - 2020

TFRS | Tiirkiye Finansal Raporlama Standardarinn ffk Uygnlamass ‘nda Yapilan Degisikiik

TFRS 1'de yapilan degisiklikle, standardin D16({a) paragrafinda yer alan ana ortaklifindan daha sonraki bir tarihte
TFRS'leri uygutamaya baslayan bagli ortakhiia, varlik ve yitkimliliklerinin dlcéimiine iliskin tarinan muafiyetin
kapsamina birikimli gevrim farklari da dhil edilerek, TFRS leri ilk kez uygulamaya baglayanlarin uygulama maliyetleri
azaltilmigtr.

TFRS 9 Finansal Avaclar'da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yikiimliligiin bilango digi birakilmasina iliskin degerlendirmede dikkate alinan iicretlere
iligkin agiklik kazandinlmustir. Borglu, bagkalan adina borglu veya alacakli tarafindan ddenen veya alinan dicretler de
dahil almak iizere, borglu ile alacakll arasinda 6denen veya alinan iicretleri dahil eder.



OYAK Portfiy Yonetimi A.S.

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {(*TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

2.4. Yenl ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (devami}

TMS 41 Tarimsal Faalivetler 'de Yaprlan Degisikiik

Bu degisiklikle TMS 41%in 22'nci paragrafinda yer alan ve gergefie uygun degerin belirlenmesinde vergilendirmeden
kaynakl nakit akiglarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiskiim ¢ikanlnugtic. Degisiklik standardin ilgili
hitkiimlerini TFRS 13 hiltkimleriyie uyumin hale getirmigtic,

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’¢ yapilan degigiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan y1lhk hesap donemlerinde
uygulamir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9'un Uygulanmasina Hiskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatiimas:

TFRS 17"nin yiirirlik tatihinin 1 Ocak 2023’¢ ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9'un uygulanmasina iligkin gegici
muafiyet siiresinin sona erme tanhi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmisgtir.

TFRS 16 (Dcgisiklikler) COVID-19'ta Hgili Olarak Kire Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden
Imtiyazlar

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) Haziran 2020'de yaywmlanan ve kiracilann kira
Gdemelerinde COVID-19 scbebiyle tanman belirli imtiyazlann, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigin
belirlememeleri konusundaki muafiyeti bir yil daha uzatan COVID-19'la ligili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021
Tarihi Svrasinda Devam Eden Imtivaziar-TFRS 16 'va lliskin Degisiklikler | yayimlamigtr,

Degisiklik ilk yayimlandiginda, kolaylagtinci uygulama kira édemelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece
normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya dncesinde dolan 6demeleri etkilemesi durumunda gegerliydi. Kiralayanlann kiracilara
COVID-19 ile ilgili kira imtiyazlar1 sunmaya devam etmesi ve COVID-19 pandemisinin etkilerinin devam ¢tmesi ve bu
etkilerin énemli olmasi nedenleriyle, KGK kolaylastirict uygulamanin kullamlabilecegi siireyi bir yil uzatmigur,

Bu yeni degigiklik kiracilar tarafindan, 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygutanacak olmakla
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 1 {Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinn Aciklanmas:

Bu degigiklik muhasebe politikalarinn agiklanmasinda isletmelerin 6nemliligi (materiality) csas almalann gereklirmekitedir.

TMS 1'de yapilan bu degigiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla birlikte
erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 8 (Degiyiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanin
Bu degigiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik” 1ammi yerine “muhasebe tahmini™ tammina yer verilerek, tahminlere
iligkin mek ve agiklayics paragraflar ilive edilmis, aynca tahminlerin ileriye yonelik uygutanmas: ile hatalann gegmise déniik

diizeltilmesi hususlan ve bu kavramlar arasindaki farklar netlegtirilmigtir.

TMS 8'de yapilan bu degisiklikler, | Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yilik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla
birlikie erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 12 (Dediisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimbidiiklerle Hgili Ertelenmiy Vergi
Bu degigiklikler ile bir varlik ya da yikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara yansitilmasina iliskin muafiyetin vaclik ile
yiikilmlikigtin ilk kayda alindis sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebitir gegici farklann olustugu islemlerde gegerli

olmadify hususuna agiklik getirilmigtir.

TMS 12'de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla
birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilegtirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performans: iizerindeki muhtemel etkileri
degerlendivilmektedir.
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31 Arahk 2021 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iligkin dipnotlar

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

3 Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2021

31 Arahik 2020

Ters repo islemlerinden alacaklar 4354 325.608
Vadesiz banka mevduat 45,039 37.432
Toplam 49.393 363.040
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki faiz {1 -
Nakit akss tablosunda yer alan

_tgnlgm nakit ve nakde eydeger varliklar 49.392 363.040

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibanyta bloke mevduat bulunmamaktadir.

4. Finansal yatirnmlar

Kisa Vadeli Finansal Yatinmlar

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Gergefie uygun deger farks kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar 40.133.729 19.334.416
Toplam 40.133.729 19.334.416
31 Arabik 2021
Gergepe uygun deger farki kar veya zarara Gerg¢ege Uygun Kanth
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
OY AK Portfoy Yonetimi A.S Yatinm Fonlan 35.124.147 40.133.729 40,133,729
Toplam 35.124.147 40.133.729 40.133.729
31 Arahk 2920
Gergefic uygun deger farks kar veya zarara Gergege Uygun Kayth
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor tahvilleri ve bonolars ! 4.2501.838 4.301.472 4.301.472
OYAK Porifoy Yonetimi A.S Yatinm Fonlan 14.538.384 15.032.944 15.032.944
Toplam 18,790,222 19.334.416 19.334.416

(*) Sirket’in sahip oldugu 1.016.042 TL tutanindaki 6zel sekidr tahvil ve bonolan Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. ve
758.264 TL warindaki z¢l sckidr 1ahvil ve bonolar Hektas Ticaret T.A.S sirketine aittir.
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31 Arahk 2021 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

S, Ticari alacak ve borglar

Ticari Alacaklar
31 Aralik 2021 31 Aralk 2020
Higkili taraflardan ticari alacaklar (Not 17) 4.012.727 1.894.873
Hiskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 144.967 101.941
Toplam 4.157.694 1.996.814
Ticari Borglar
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Iiskili taraflara ticari borglar {(Not 17) 1.189.254 70451
Iigkili olmayan taraflara ticari borglar 317.991 208.815
Toplam 1.507.245 279.266
6. Pegin bdenen giderler
31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Sigorta giderleri 47.200 20.569
Diper pesin 8denen giderler!™ 40.432 2,650
Toplam 87.632 23.21%

(*) Diger pesin ddenen giderler bilgi islem giderleri, fiyat ckranlan giderleri ve yillik édencn aidat ve iyelik giderlerini
kapsamaktadir.

7. Caliyanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

31 Aralik 2021 31 Arabk 2020
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 65.746 43.627
Odenecck vergi ve yitkimliilikler 79.876 43.461
Toplam 145.622 87.088

8. Karsikklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

Kisa vadeli kargiliklar rakanu 950.000 TL tutarinda personel prim karsilif: tutanini igermektedir (31 Aralik 2020:
370.000 TL).

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla verilen teminat mektuplan tutan 66.600 TL dir (31 Aralik 2020; 66,600 TL).

31 Arabk 2021 tarihi itibanyla Sivket'in portfoyii Uzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (31 Arahk 2020:
Bulunmamaktadir).

31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibaniyta Sirketimizin taraf oldupu dava, Sirketimizin kendi borcunu temin amaciyla

vermis oldugu teminat, rehin, ipotek, kefalet (TRIK) veya Sirketimiz diginda herhangi bir kisi ya da kurulusun borcunu temin
amaciyla vermis oldugu hechangi bir teminat, rehin ipotek veya kefalet (TRIK) bulunmamaktadir,
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31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

9. Maddi ve maddi olmayar duran varhiklar

Demirbaslar Ozel Maliyet Toptam
Malivet deferi
1 Ocak 2021 agilg bakiyesi - 392.299 192.299
Alimlar 44.951 1.362.782 1.407.733
31 Arahk 2021 kapams bakiyesi 44.951 1.755.081 1.800.032
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2021 agihg bakiyesi - (21.174) (21.174)
Dénem gideri (8.230) (171.800) (180.030)
31 Aralik 2021 kapamnig bakiyesi (8.230) (192.974) (201.204)
31 Arahk 2021 itibariyla net defter degeri 36.721 1.562.107 1.598.828

Ozel Maliyet Toplam
Malivet defieri
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi 31678 31.678
Almlar 37znoe 372118
Cikiglar {11.489) {11.489)
31 Aralik 2020 kapanig bakiyesi 392.299 392.299
Birlkmis amortismanlar
1 Ocak 2020 agilig bakiyesi {21.174) (21.174)
Dénem gideri (180.030) (180.030)
Cikislar B.215 8215
31 Arabk 2020 kapamsg bakiyesi (21.174) (21.174)
31 Aralik 2020 itibariyla net defler degeri 371.125 371125
Maddi duran varliklar igin kullamlan itfa siireleri asagidaki gibidir:
Ekonomik Omrii

Demirbaglar Iyl
Ozel Maliyet Iyl



OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralbik 2021 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belinilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

9. Maddi ve maddi olmayan duran varhiklar (devam)

Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2021 agihg bakiyesi 49.307 49.307
Alimlar 114,851 114.851
31 Arabk 2021 kapaniy bakiyesi 164.158 164.158
Birikmiy amortismanlar
| Ocak 2021 agili bakiyesi (49.307) (49.307)
Donem gideri (3.190) (3.190)
31 Arabik 2021 kapamg bakiyesi (52.497) (52.497)
31 Aralik 2021 itibaniyla net defier deferi 111.661 110661
Haklar Toplam
Maliyet dederi
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi 49.307 49,307
31 Aralik 2020 kapamg bakiyesi 49307 49.307
Birikmis amortismanlar
1 Qcak 2020 agihs bakiyesi (49.307) (49.307)
31 Aralik 2020 kapanig bakiyesi (49.307) (49.307)

31 Arahk 2020 itibariyla net defter degeri - -

Maddi olmayan duran varliklar igin kullanilan itfa siircleri agagidaki gibidit:

Ekonomik Omrii
Haklar Iyl
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31 Arahlik 2021 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

10. Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsshklar

31 Aralak 2021

31 Aralik 2020

Kidem tazminati kargiligi 257.352 122074
Izin karsih@ 407.515 215.633
Toplam 664.867 337.707
Personel izin karsih@inin donem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arabk 2021

31 Aralik 2020

| Ocak itibanyla agilis bakiyesi 215633 148.701
Dinem gideri 191.882 66.932
31 Aralik itibariyla kapanig bakiyesi 407.515 215.633
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021 3 Arahk 2020

1 Ocak itibanyla kargilik 122.074 69.336
[lizmet maliyeti 130.440 22307
Faiz maliyeti 4.838 30.431
31 Arahk itibanyla kapanis bakiyesi 257.352 122.074

Kidews tazminats kargiligh

Kidem tazminati ve izin haklarna iliskin yiikiimlilikler TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standard: hitkiimlerine gore
muhasebelestirilmektedir,

Tiirk I§ Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda
20} yalins dotduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yaginda, erkekler igin 60 yaginda), askere ¢agnilan veya vefat eden
igin kidem tazminati demickle mikelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat dedisikliinden sonra emeklilikten dnceki hizmet
siiresine iligkin baz1 gegig sireci maddeleri gikartilmastir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ddenecek kidem tazminati, aylik 8.284,51 TL (31 Arahik 2020: 7.117,17 TL) tavanmna tabidir. Kidem
tazminats yiikiimliliigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem
tazminat karsih§: caliganlarin emekliligi halinde 8denmiesi gerekecek muhtemel yiikiimliiligiin bugiinki degerinin tahminiyle
hesaplanir.

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikimliilik ttanmn enilasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31
Arahik 2021 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin, gahisanlann emekliliginden kaynaklanacak
muhtemel yiikiimliligiinin buginki deeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilango tarihlerindeki karsihklar, yillkk %15
enflasyon ve %19 iskonto oram varsayimlanna gore yaklagik %3,48 olarak elde edilen reel iskonto orami kullamlmak suretiyle
hesaplanmigtir (31 Aralik 2020 %3,96). Istefie bagli isten ayrilmalar neticesinde Gdenmeyip, Sirkete kalacak olan kidem
tazminati lutarlannin tahmini oram da dikkate almnustir. Sirket'in kidem tazminaty karsiligin hesaplanmasinda | Ocak 2022
tarihinden itibaren gegerli olan 10.848,59 TL tavan tutan dikkate almstr (1 Ocak 2021: 7.638,96 TL).

11 Diger Borglar

31 Arahk 2021 35 Arabk 2020

Diger Borglar" 224.463 101.947

Toplam 224.463 101.907
(*} Diger borglar Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi, Katma Deger Vergisi, Stopaj ve fon isletim gideri gibi kalemlerden
olusmaktadr.
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31 Arahk 2021 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

12.  Ozkaynaklar
31 Aralik 2021 tarihi itibanyla gikanlmig sermaye yapisi agagidaki gibidir:

Pay oram Pay oram
Ortaklar (%) 31 Aralik 2021 (%) 31 Arahk 2020
OYAK Yatunm Menkul Degerler A.S. 100,00 6.750.000 100,00 6.750.000
Toplam 100,00 6.750.000 100,00 6.750.000

Sirket’in sermayesi 6.750.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 6.750.000 adet paya bélinmiistar.

Sirket, 6362 sayih Sermaye Piyasas) Kanunu (“SPK")} hilkiimlerine gore kayitl sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 28 Agustos 2014 tarih ve 12233903.335.05-773-8309 sayih izni ile bu sisteme gecmigtir. Sitket’in kayitl:
sermayc tavam 10.000.000 TL olup, meveut nominal sermaycsi beheri | TL nominal degerde 6.750.000 adet paydan
olusmaktadir. Sirket’in imtiyazh pay seneti bulunmamaktadir.

Sirket, 25 Mart 2021 tarihli Olagan Genel Kurul karanna istinaden 2020 yili ddnem net kan olan 9.577.472 TL (31 Aralik
2020: 3.718.770 TL) Gizerinden 473.455 TL (3t Arahk 2020: 185.023 TL) kardan aynlan kisitlanmis yedekler ayrilmasindan
sonra kalan tutar olan 9.104.0t7 TL'nin (31 Aralik 2020: 3.533.747 TL) dagitilabilir kar olarak belirlenmesine, karin
dagitilmayarak gegmis yal kar/zarar hesabina transfer edilmesine karar vermigtir.

Onceki donemlerin karindan, kanun veya sozlesme kaynakli zorunleluklar nedeniyle veya kar dagiunm digindaki belli amaglar
igin ayrilmg yedeklerdir. Bu yedekler, Sirket'in yasal kayulanndaki witarlar izerinden gdsterilmekte olup finansal tablolann
TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasinda ortaya ¢ikan farkhliklar gegmis yillar kar/zaranyla iligkilendirilmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibaniyla kardan aynlan kisitlanmsg yedekler hesabinin detay: asagidaki
gibidir

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Birinci tertip genel kanuni yedek akge 658.732 185.277
Toplam 658.732 185.277

TTK'nmin 519 uncu maddesi uyaninca, yillik ticari kanin %5'i ¢ikanlmis sermayenin %20°sine ulagincaya kadar birinci tertip
genel kanuni yedek akge; pay sahiplerine %5 oraminda kar pays ddendikten sonra kardan pay alacak kisilere dagititacak toplam
tutarin %10 ise ikinci tertip genel kanuni yedek akge olarak aynimaktadar.

Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibanvyla birinci tertip genel kanuni yedek akge tutan ¢tkanlmig sermayesinin % 9,75 oraninda
olup, ikinci tertip gencl kanuni yedek akge igin herhangi bir suir bulunmamaktadir.

Sdz konusu yedek akgeler Sirket'in gikanlmig sermayesinin yansm asmadifi siirece, sadece zararlanin kapatilmasinda,
olumsuz ekonomik kogullarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin éniine gegmeye ve sonuglanns hafifletmeye elverish
onlemler alimnasi igin kuilanilabilir.

Gegmiy yillar karlary/zararlan
Net donem kan disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gasterilir. Ozleri itibaniyla birikmis kar/zarar

niteliginde olan claganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gésterilir. Sirket'in finansal tablolanndaki gegmis
yillar karlaryzararlannin dagihm agagida verilmektedir:

3 Arabk 2021 31 Aralik 2020
Gegmig yillar karlan 12.680.629 3.576.612
Toplam 12.680.629 3.576.612

Net dinem kari
Sirket’in 31 Arahk 2021 tarihi itibanyla 20.792.026 TL tutannda net donem kan bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 9.577.472

TL). Sirket’in Vergi Usul Kanunu'na gére tuttugu yasal defterlerindeki net donem kan ise 31 Aralik 2021 tarihi itibanyla
20.335.293 TL'dir (31 Aralik 2020: 9.469.092 TL).
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(Twarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

13.  Hasilat ve satiglarin maliyeti

Hamlat
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2021 31 Arabik 2020
Hasilat 26.166.834 39.343.905
Porifidy yonetim komisyonlan 31.820.783 15.489.756
Sanglann maliyeti (20.957.869) (38.108.829)
Toplam 37.029.748 16.724.832
14.  Genel yonetim giderleri ve Pazarlama giderleri
Genel ydnetim giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Personel iicret ve giderlen (4.327.093) {2.201.529)
Vergi, resim ve harg giderlen (1.893.286) {1.006.571)
Bilgi iglem giderleri (341.969) (299.779)
Danigmanhk giderleri (470.342) (377.658)
Haberlesme giderleri (507.118) (177.300)
Komisyon ve diger hizmet giderleni (736.004) (299.857)
tzin kargli (191.882) (66.932)
Kira giderleri (114.311) (55.618)
Uyelik aidat, gider ve katk: paylan (77.367) (47.662)
Yurtigi ve yurtdiss seyahat giderleri (929) (L.126)
Egitim ve semincr giderleri {8.135) {483)
Amortisian ve itfa giderlerd (183.220) (8.116)
Diger {371.554) (133.165)
Toplam {9.223.210) (4.675.795)
Pazarlama giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Aracihk saklama komisyon gideri (281.072) (125.589)
Pazarlama, satis ve dagihm giderleni (105.883) (54.574)
Toplam (386.955) (180.163)
15.  Finansal gelirler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Ozel kesim 1ahvil senet ve bone faiz gelirleri 249.667 424.108
Toplam 249.667 424.108
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31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

16. Esas laaliyetlerden diger gelirler / giderler

1 Ocak-
31 Arahk 2021

1 Ocak-
31 Arabk 2020

Esas faaliyetlerden diger giderler (*) (551) (1.489)
Toplam {551) {1.489)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021

31 Arabk 2020

Esas faaliyetlerden diger gelirler (*)

43.095

35.630

Toplam

43.095

5.630

(*) 31 Aralik 2021 tarihi itibanyla csas faaliyctlerden diger gider banka masraflanindan olugmaktadir ve 31 Arahk 2021 tarihi
itibanyla diger gelir kalemi sézlesme kapsaminda banka ile yapilan maag anlagmasi geregi elde edilen gelirlerden ve diger
gelirinden olugmaktadir (31 Arahk 2020 tarihi itibartyla esas faaliyetlerden diger gider banka masraflanndan olusmaktadir ve
diger gelir kalemi sozlesme kapsaminda banka ile yapilan maag anlagmasi geregi elde edilen gelirlerden ve diger gelirlerden

olugmaktadir).

17.  Rliskili taraf agiklamalar

Sirket'in ana ortag ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Tirkiye'de kurulmus otan OYAK Yatmim Menkul Degerier A.S. dir.
Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki iglemlerin detaylan agafida agiklanmugtir:

31 Arahk 2021 31 Arabik 2020
Ticari Alacaklar
OYAK Portfty Yonctimi A.S. Yatinm Fonlan (Not §) 3.942.036 1.837.853
OYAK Yaunm Ortakhfi A.S (Not §) 64,035 55.886
Diger 6.656 1.134
Toplam 4.012.727 1.894.873
31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Ticari Borglar
OYAK Yaurum Mcenkul Degerler A.S. (Net 5) 1.189.254 70.451
Toplam 1.189.254 70.451
1 Ocak- 1 Qcak-
31 Arahk 2021 31 Arahk 2820
Hasilat
PorifGy yonetin sicreti
OYAK Portfoy Yonetimi A.S.Yaunm Fonlan 29983.188 13.987.176
OYAK Yaunm Ontakliii A.S 597.905 564.898
Toplam 30.581.093 14.552.074
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31 Arahlik 2021 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belitilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade editmigtir.)

17, Mligkili taraf aciklamalar: (devanm)

Ust Diizev Yineticilere Saglanan Menfaatler

Genel Miidiir ve Genel Miidiic Yardimeisi gibi iist dilzey yoneticilere Sdenen ticret, prim, saghk sigortasi gibi faydalar asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021 31 Arahk 202¢

Ust Disizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler 1.465.706 449 483
Toplam 1.465.706 449.483

18, Vergt varhik ve yiikiimliiliikleri {ertelenmiy varhk ve yikimlilikler dahil)

31 Aralik 2021 ve 31 Arahik 2020 tarihleri itibariyle pegin 6denen kurumlar vergisi tutan kurumlar vergisi karsiligi tatanindan
mahsup edilerek asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2021 31 Arabk 2020
Kurumlar vergisi kargihigi (6.927.483) (2.715.149)
Pesin 6denen kurumlar vergisi 5.161.094 1.854.743
Carl dinem verglsi ile ilgili ytikimlilikler (1.766.389) (860.406)

31 Arahk 2021 ve 31 Arahik 2020 tarihinde sona eren yillara ait vergi gelir / giderinin detay: agagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arabk 2020

Kar veya zarar tablosunda raporianan toplam vergi geliri
- Ertelenmis vergi geliri/gideri 7.715 {4.502)
- Cari dénem vergi gideni (6.927.483) {2.715.149)
Dinem verﬁi Elderi (6.919.768) (2.719.651)

Kwrumlar vergisi
Sirket Tiirkiye'de yiinirlikte bulunan vergi mevzuat ve uygulamalanna tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk eftirilecek kuramlar vergisi oram ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin cklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler
(varsa gegmis y1l zararlan ve tercih edildigi takdirde kullanilan yaunm indirimleri) diisiildiikien sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2021 yilinda Tiirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oram %25'tir (2022 yilv igin %23, sonraki donemlerde %20 olacaktir)
(2020: %22).

Kunumlar Vergisi Kanunu'na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yih agmamak kaydiyla dnemin kurumlar
vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayittan vergi dairesince beg yil igerisinde incelenebilmekie ve
vergi hesaplan revize edilebitmektedir.

Kurumlann tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine igtirakten elde ettikleri temettii kazanglan (yatinm
fonlariun katlma belgeleri ile yatinm ortakliklan hisse senetlerinden elde edilen kar paylan harig) kurumlar vergisinden
istisnadir. Aynica kurumtanin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan igtirak hisselerinin, gayrimenkulleriain, righan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetieri satiindan dogan kazanglanmin %50'si kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan
yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmas:i ve 5 il siire ile isletmeden g¢ekilmemesi
gerekmekiedir. Satig bedelinin sahigin yapildifn yih izleyen ikinci takvim yih sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.
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31 Arahk 2021 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

18. Vergi varhik ve yiikiimlidliikleri (ertelenmis varhik ve yiikiimliiliikler dahil) (devami)
Gelir vergisi stopajt

Kurumilar vergisine ¢k olarak, dagitilmas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylanni kuram kazancina dahil ederck
beyan cden tam mitkellef kurumlara ve yabanet sirketlerin Tiirkiye'deki subclerine dagiulanlar harig olmak iizere kar paylan
iizerinden aynca gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tiim girketlerde %10 olarak uygulanmustir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayih
Bakanlar Kurulu Karan ile %15 olarak uygulanmaktadir. Ancak yeni Bakanlar Kurulu Karan ile degistirilinceye kadar %10
orany uygulanacakiir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergi

Sirket, vergiye csas yasal finansal tablolan ile TFRS'ye gére hazirlannug finansal tablolan arasindaki farklihklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi varhfii ve ylikiimliliigii muhascbelestimmektedir. $62 konusu
farkliliklar gencllikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS ye gore hazirlanan finansal
tablolarda farkh donemlerde yer almasindan kaynaklanmakia olup, séz konusu farklar asagida belintilmektedir.

Entelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullamlan vergi orani, 2022 yilinda tersine dénmesi beklenen gegici
zamanlama farklan dizerinden %23 (2020: %22), 2022 yih sonrasinda tersine donmesi beklenen gegici zamanlama farklan
uizerinden ise %20 kullandmigtr (2020: %22)

- 3 Arabk 2021 31 Arahk 2020
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlannin vergi kanunian ile yontem farklan (113.532) {23.729)
Kidem tazminat kargihfiy 51.470 24415
Kullanilmamus izin karsilig 101.879 43.126
Diger Kisa vadeli borg kargiliklan 13.974 2.264
Toplam ertelenmis vergi varhklar: 53.791 46.076

31 Aralik 2021 tarihi itibanyla sona eren dénem igindeki ertelenmis vergi varliklarinin hareketi agagida verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

1 Ocak itibaniyla agilig bakiyesi 46.076 50.578

Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen 7.715 {4.502)

31 Aralik itibanyla kapanig bakiyesi 53.791 46.076
- - 31Arabk2021  Orsn 31 Aralik 2020 Oran

_ Vergi dncesi kar 27.711.794 - 12.297.123

Yasal oran kullamlarak hesaplanan vergi (6.927.949) (%25.00) (2.705.367) (%22,00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler - - {8.288) {%0,28)
Diger £.181 {%0,03) {5.996) %0,16
_Vergi gideri. (6.919.768) (%25,00) (2.719.651)  (%22,00)
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31 Arahk 2021 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL") cinsinden ifade edilmistir.}

19. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitelii ve diizeyi
Sermaye Riski Yonetimi ve Sermaye Yeterlilifi Gerektilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlann Sermayclerine ve Sermaye Yeterliligine 1ligkin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34™) uygun ofarak scrmayesini tantmlamakta ve ynetmektedir. Soz konusu Teblig'e
gdre portfdy yénctim girketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup sz konusu girketlerin 6z sermayeleri, Teblig Scri: V No:
34'tc getirilen degerieme higkiimleri gergevesinde, degerleme giinil itibaniyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve net aktif
toplamimn ortaklik tarafindan karsilanan kismim ifadc eden tutarlann yer aldigh grubu olusturur,

SPK'min Seri: V No: 34 sayilt Araci Kurumlann Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine tligkin Esaslar Tebligi'nin 25.
maddesine istinaden Portfy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin dilzenlemelerine gire hesaplamak ve
SPK'ya bildirmekle yiikiimYidiir. Seri: ¥V No: 34 sayil tebligin 4. maddesine gore poriféy yoénetimi sitkellerinin sermaye
yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34'iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 62 sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutan, borsalarda ve teskilatlannms diger piyasalarda islem gdrenler harig olmak iizere, deger diisiikliigii kargshg
ve sermaye taahhiitleri diiiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miigteri sifat: ile olsa dahi,
personclden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakhklardan ve sermaye, ydnetim ve denctim agisindan dogrudan veya dolayh
olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve
borsalarda ve tegkilatlanmig difer piyasalarda iglem gormeyen sermaye piyasasi araglan tutarlanmin indirilmesi suretiyle
bulunan tutan ifade eder.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle Sirket ilgili scrmaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Sirket sadece portfoy ydneticilifi faaliyetinde butundugundan, toplarm asgar 6z sermaye tutan 10.000.000 TL dir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orami riski, nakit akisi faiz orami riski ve hissc senedi fiyat riski)
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlannda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana
gelecek ve Sirket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal varlhiklatimi gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinlik olarak 1akip etmektedir. Sirket Yonetim
Kurulw’nca, belirli dénemlerde porifiyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portoyii,
portfdy yéneticileri tarafindan bu gergevede ydnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalanin durumuna gére bu limit ve
politikalar degisim gastermekie, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadsr.

Kredi riski
Finansal araglar karg: tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir. Finansal varliklar, vadesi pegmemiy

ve deger digikliigiine uframamiy alacaklardan olugmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 31 Arabk 2020 tarihleri itibaniyla Sirket'in
vadcsi gegen ataca@ bulunmamaktadr,
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OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Finansal risk faktirleri (devamu)

Faiz oram riski

Faiz riski, faiz oranlanndaki degisimlerin mali tablolan etkileme olasihifindan kaynaklanmaktadir. Sirket, belirli bir dénemde

vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandinlacak varlik ve yiikiimliiliiklerin zamanlama uyumsuzluklan veya farkhliklanindan
dolay: faiz riskine maruzdur.

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Degisken faizli araglar
Gergepe uygun deger farki kar/zarara yansinlan varhklar - 4,301.472
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2620 31 Arahik 2020
Degisim %1 (%l)
Vergi dncesi kar etkisi (30.502) 31.077
Fiyat riski

Fiyat riski, menkul kiymet endeks seviyelerinin ve ilgili menkul kiymetlerin degerinin degismesi sonucunda menkul
kiymetlerin piyasa degerlerinin dilsmesi riskidir. Sirket'in finansal durum tablosunda gergege uygun deger farks kar veya zarara
yansitilan finansal varhk olarak simfladi yattnm fonlanndaki paylar kar pay: ve faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla TL faiz ve kar pay: oranlannda %1 oranmda artig / azalis olmast durumunda
diger tiim degigkenlerin sabit kaldifi varsayimiyla 40.133.729 TL (31 Arahk 2020: 15.032.944 TL) tutanindaki yabirim
fonlanndaki paylarm gergege uygun degerinde ve dolayisiyla Sirket'in net dnem kannda 401.337 TL tutannda azalis veya
401.337 TL wtaninda artis olugmaktadir (31 Arahk 2020: 150.329 TL).

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmektedir. Sirket'in
faaliyeti geregi varhiklannin tamanuna yakin kst nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatinmlar olusturmaktadir. Sirket

yonetimi, varhiklar 6zsermaye ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket"in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagslimim gostermektedir, Tirev olmayan
finansal yikimlilikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmustr.

31 Arahk 2021

Sizlegme
uyannca nakit
gikaglar 15wl
toplam 3aydan Jay-1wyl arasi 5 yldan
Sdzlegme uyannca vadeler Defter degeri (IHIHII+1 V) kesa (1) arasi {II) {II) _ uzun{lV)
Ticari borglar 1.507.243 1.507.245 1.507.245 - - -
Taplam 1.507.245 1.507.245 1.507.245 - -
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OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona ercn yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

19, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktirleri (devam)
Likidite riski (devami)

31 Arahk 2020

Sozlegme
uyarinca nakit
gikislar 1-5yil
toplam 3aydan 3Jay-1yl aras) 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter deferi (IH+II+II+1V) kisa (D) aras (II) (III) uzun(1V)
Ticari borglar 279.266 279.266 279.266
Toplam 279.266 179.266 279.266 - - -

Beklenen vadeler, sozlesme vadelerinden farkh olmadigi igin aynica bir tablo verilmemistir.

Kur riski

Yabanci para varhklar, yikiimlilikler ve bilango dis yiikiimliilitklere sahip olma durumunda ortaya gikan kur hareketlerinden
kaynaklanacak ctkiler kur riskini olugturmaktadir. $irket'in 31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2020 taribleri itibariyla dévize dayal
varhk ve yiikiimliilikkleri bulunmadigindan kur riskine maruz kalmarmastir.

20. Finansal araglar (gergege uygun defer actklamalar)

Finansal araglar kategorileri

ftfa edilmis Gergegie uygun Itfa edilmiy

degerinden deger farka degerinden

gosterilen finansal kar veya zarara  gosterilen finansal
31 Aralik 2021 varhkiar yansttilan yiikiimliikler  Defter deferi
Nakit ve nakit benzerleri 49.393 - - 49.393
Finansal yatinmlar - 40.133.729 - 40.133.729
Ticari alacaklar 4.157.694 - - 4.157.694
Ticari borglar - - 1.507.245 1.507.245

fefa edilmiy Gergepe uygun 1tfa edidmiy

degerinden deger farka degerinden

gosterilen finansal kar veya zarara  gisterilen finansal
31 Aralik 2020 varhklar yansitilan yiikiimliikler  Defter degeri
Nakit ve nakit benzerleri 363.040 - - 363.040
Finansal yatirnmlar - 19334416 - 19.334.416
Ticari alacaklar 1.996.814 - - 1.996.814
Ticari borelar - - 279.266 279.266

Sirket yonetimi, finansal araglann kisa vadeli olmasindan dolayt kayih degerlerinin gergefic uygun deerlerini yansithg
kanaatindedir.
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OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

20. Finansal araglar (gercege uygun defer agiklamalan) (devami)
Gergege uygun deger Sl¢limleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolaninda gergege uygun degerter il yansitilan finansal araglanm her finansal ara¢ simfinin degerleme
girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, agagidaki yekilde stmflandirmaktadsr.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar igin aktif piyasada islem goren (diizeltilimemis) piyasa fiyat kullamlan degerleme
teknikleri

Seviye 2; Dolayl veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi igeren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibaniyla, Sirket'in gergege uygun deger ile takip ettifi varhklann listesi ve sira
diizeni agagidaki gibidir:

31 Aralk 2021 Seviye 1 Sevive 2 Seviye 3
Gergefie uygun deger ile gisterilen varliklar

Yatinm Fonlan 40.133.729

Toplam varhiklar 40.133.729 - -
31 Aralik 2020 Seviye 1 Sevive 2 Sevive 3
Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar

Ozel sektor tahvili 4.301.472 - -
Yatinm Fonlan 15.032.944 - -
Toplam varhklar 19.334.416 - -

Gergefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar distndaki finansal varliklann ve finansat
yikiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varhklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin
gergege vygun degerierinin kisa vadeli olmalan ve mubtemel zararlann énemsiz miktarda olabilecegi diisinilerck defier
degerlerine yaklagtig ongoriilmektedir.

Finansal yiikiimlilikler

Kisa vadeli olmalan sebebiyle ticari borglann ve parasal yukimliliklerin gergege uygun degerlerinin defier degerlerine
yaklagtiga varsayilmaktadir.

21. Bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere fliskin ficretler

1 Ocak — 31 Aralik 2021 ve 1 Ocak — 31 Arahk 2020 dénemlerinde Bagimsiz Denetim Kurulugundan (BDK) aldig hizmetlere
iligkin iicretler agagidaki gibidir:

2021 2020
BDK BDK
Raporlama déneming ait bagimsiz denetim {icreti 87.320 56.498

22. Raporlama diéneminden sonraki olaylar
29 Ocak 2022 tarihli ve 31734 sayilh Resmi Gazete'le yayimlanan 7352 Sayih Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi

Kanununds Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun'a gore Vergi Usul Kanunu’na baz yasal defterlerde enflasyon diizeltmesi
uygulamasi 31 Arahk 2023 tarihine ertelenmigtir.
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