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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

OYAK Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goriis

OYAK Portfoy Yonetimi A.S.nin (“Sirket”) 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na (TFRS’lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2)  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
yaymmlanan Tirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: bdliimiinde
ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inantyoruz.
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3) Kilit Denetim Konular:
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusu olmadigina karar verilmistir.
4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir
bi¢gimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yoOnetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5)  Bagmmsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislhik icerip
icermedigine iligkin makul gilivence elde etmek ve goriisiimiizli igeren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishiklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek basmna veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin  bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide
bekleniyorsa bu yanlisliklar onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir yanliglig1 tespit edememe
riskinden ytiksektir.)

. Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.
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o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularmi {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar1 ve -varsa- ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Sirket’in 1
Ocak — 31 Aralik 2022 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket
esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamustir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetci Ferda Akkiling Ilica’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
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Ferda Akkiling Ilica, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 1 Mart 2023
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OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis cari gecmis onceki
donem donem
Notlar 31 Arahik 2022 31 Arahk 2021
Varliklar

Dénen varhklar 105.174.125 44.431.589
Nakit ve nakit benzerleri 3 102.304 49.393
Finansal yatirimlar 4 90.629.576 40.133.729
Ticari alacaklar 5 14.273.517 4.157.694
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 5,17 13.964.408 4.012.727
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 309.109 144.967
Pesin 6denmis giderler 6 168.728 87.632
Diger donen varliklar - 3.141
Duran varhiklar 3.543.192 1.764.280
Diger alacaklar 2.722 -
Maddi duran varliklar 9 3.462.038 1.598.828
Maddi olmayan duran varliklar 9 78.432 111.661
Ertelenmis vergi varligi 18 - 53.791
Toplam varhiklar 108.717.317 46.195.869

Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 14.710.053 4.649.615
Ticari borglar 5 1.872.432 1.507.245
- I:li5kili taraflara ticari borglar 5,17 1.499.219 1.189.254
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 5 373.213 317.991
Diger borglar 11 666.701 224.463
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 360.065 145.622
Donem vergi yiikimliliigi 18 4.099.875 1.766.389
Kisa vadeli karsiliklar 8 7.710.980 1.005.896
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.002.235 664.867
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 10 1.860.027 664.867
Ertelenmis vergi yiikiimliliga 18 142.208 -
Ozsermaye 92.005.029 40.881.387
Odenmis sermaye 12 10.000.000 6.750.000
Yasal yedekler 12 1.350.000 658.732
Gegmis yillar karlar1 veya zararlari 29.531.387 12.680.629
Net donem kar1 51.123.642 20.792.026
Toplam kaynaklar 108.717.317 46.195.869




OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Arahk 2022 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

cari donem onceki donem

1 Ocak - 1 Ocak -

Notlar 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Hasilat 13 169.705.695 57.987.617

Satiglarin maliyeti 13 (77.190.564) (20.957.869)

Briit kar 92.515.131 37.029.748

Genel yonetim giderleri 14 (27.610.396) (9.223.210)

Pazarlama giderleri 14 (1.112.772) (386.955)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 700.171 43.095
Esas faaliyetlerden diger giderler 16 (18.533) (551)

Esas faaliyet kar1 64.473.601 27.462.127

Finansman geliri dncesi faaliyet kar 64.473.601 27.462.127

Finansal gelirler 15 47.337 249.667

Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 64.520.938 27.711.794

Ertelenmis vergi geliri/gideri 18 (195.999) 7.715

Donem vergi gideri 18 (13.201.297) (6.927.483)

Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 51.123.642 20.792.026

Donem kari 51.123.642 20.792.026

Diger kapsamh gelir - -

Toplam kapsamh gelir 51.123.642 20.792.026




OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yila ait 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kardan ayrilan

Odenmis kisitlanmig Gecmis yillar .

Notlar sermaye yedekler kar/zararlari Net déonem Kkari Ozkaynaklar
1 Ocak 2021 tarihi itibariyla bakiye 6.750.000 185.277 3.576.612 9.577.472 20.089.361
Transferler - 473.455 9.104.017 (9.577.472) -
Net Dénem Kart - - - 20.792.026 20.792.026
31 Aralk 2021 tarihi itibariyla bakiye 12 6.750.000 658.732 12.680.629 20.792.026 40.881.387
1 Ocak 2022 tarihi itibariyla bakiye 6.750.000 658.732 12.680.629 20.792.026 40.881.387
Transferler - 691.268 20.100.758 (20.792.026) -
Sermaye Artirimi 3.250.000 - (3.250.000) - -
Net Dénem Kart - - - 51.123.642 51.123.642
31 Aralik 2022 tarihi itibariyla bakiye 12 10.000.000 1.350.000 29.531.387 51.123.642 92.005.029




OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren yila ait 6zet nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
caridonem  dnceki donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Aralik 2022 31 Aralk 2021
Dénem kari 51.123.642 20.792.026
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (4.967.963) 2.170.900
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 9,14 1.152.440 183.220
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.195.160 951.739
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 15 (47.337) (249.667)
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler 18 13.397.296 6.919.768
Gergege uygun deger kazanglar ile ilgili diizeltmeler (20.665.522) (5.009.582)
- Finansal varliklarin gercege uygun deger kazanglar
ile ilgili diizeltmeler (20.665.522) (5.009.582)
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Finansal yatirimlardaki artis/azalig ile ilgili diizeltmeler (29.830.341) (15.789.731)
Ticari alacaklardaki azahg/(arti) ile ilgili diizeltmeler (10.115.822) (2.160.881)
Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki azahs/(artis) (9.951.680) (2.117.855)
_ liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azals/(artis) (164.142) (43.026)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis/azalis ile ilgili diizeltmeler (2.333.066) (906.761)
Pesin 6denmis giderlerdeki artig/azals ile ilgili diizeltmeler (81.096) (64.413)
Ticari borglardaki artis/azalig ile ilgili diizeltmeler 365.187 1.227.978
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler 9.695.250 1.711.652
) [liskili olmayan taraflara faalivetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/(azalis) 9.695.250 1.711.652
Odenen vergi (10.867.811) (6.021.500)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen/ (kullamlan) net nakit 2.987.980 959.269
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikist 9 (2.982.421) (1.522.584)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (2.982.421) (1.522.584)
Alnan faiz 15 47.337 249.667
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 47.337 249.667
Nakit ve nakit benzerlerindeki net degisim 52.896 (313.648)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3 49.392 363.040
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 102.288 49.392




OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

OYAK Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 14 Haziran 2013 tarihinde kurulmustur. Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve Sirket’in ana sdzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in ticaret unvant OYAK Portfoy Yoénetimi A.S. olup, Sirket, Ayazaga Mah. Kemerburgaz
Cad. Vadi Istanbul 7B Blok No:7C/86 Sariyer / Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.

Sirket’in esas faaliyet konusu portfoy yoneticiligi olup, 31 Aralik 2022 tarihi itibari ile ¢alisan personel sayis1 13’tiir (31 Aralik
2021: 12). Sirket’in ana ortag1 OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S., nihai ortagi ise Ordu Yardimlagma Kurumu’dur.
Sirket’in ortaklar1 ve paylarmna iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Aralk 2021
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. %100 %100
Toplam %100 %100

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri
uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan olan
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na (“TFRS”lere) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS, KGK tarafindan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar adlariyla
yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler ile kosullu varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
aciklayict notlar etkileyecek belirli varsayimlarin ve 6nemli muhasebe tahminlerinin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu
tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar ¢ergevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden
farkli gergeklesebilir. Karmagik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar {izerinde
onemli etkisi bulunabilir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarin1 (“TFRS”) uygulayan isletmelerin 2021 y1li finansal
raporlama doéneminde TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’yr (IAS 29 Financial Reporting in
Hyperinflationary Economies) (“TMS 29”) uygulayip uygulamayacaklari: konusunda agiklamada bulunmustur. Bu agiklamaya
gore, TFRS’yi uygulayan isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme
yapmalarina gerek bulunmadig belirtilmistir. Rapor tarihi itibartyla KGK tarafindan TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik
yeni bir agiklama yapilmamistir. Bu gercevede 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gére enflasyon
diizeltmesi yapilmamustir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 1 Mart 2023 tarihinde onaylanmustir. Sirket Genel Kurulu’nun ve ilgili
diizenleyici kurumlarin bu finansal tablolar1 yayimladiktan sonra degistirme hakki bulunmaktadir.

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye
niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak
gosterilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
21 Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
2.1.3 isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamustir.

2.1.4 Kullanilan para birimi
Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi’dir (TL) ve muhasebe kayitlarin1 TL olarak tutmaktadir.
2.15 Karsilastirmah bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek amaciyla,
onceki donem ile karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya smiflandirilmasi
degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden
smmiflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir. Onceki dénem finansal tablolarinda herhangi bir

degisiklik yapilmamustir.
2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Sirket’in cari yil igerisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamistir.

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
-Fon yénetim komisyon gelirleri: Fon yonetim ticreti komisyonlar1 tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

-Faiz gelirleri: Faiz gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, vadeli mevduat faiz gelirlerini,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan faizleri igermektedir.

Finansal araglar

Finansal varliklar ve yiikiimliilikkler, Sirket finansal aracin sézlesmeden dogan karsiliklarina taraf oldugunda Sirket’in finansal
durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve ytlikiimliiliikler ilk olarak gergege uygun degerleri lizerinden 6lgiiliir.
Finansal varliklarin ve ylikiimliiliklerin (gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve
yiiktiimliiliikler hari¢) edinimi veya ihractyla dogrudan iligkili olan islem maliyetleri, uygun bir sekilde ilk muhasebelestirmede
o finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerine eklenir veya bu degerden ¢ikarilir. Finansal varliklarin ve
yiikiimliiliikklerin edinimi veya ihraciyla dogrudan iligkili olan islem maliyetleri direkt olarak kar veya zarara yansitilir.

Finansal varliklar
Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar iglem tarihinde kayitlara alinir veya ¢ikartilir.

Sirket, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli, (b) Finansal varligin
sozlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti iizerinden, gergege
uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilarak 6lgiilen
olarak simiflandirir. Isletme sadece finansal varliklarin yonetimi i¢in kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten
etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden smiflandirilmasi, yeniden smiflandirma
tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha dnce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip
(deger diisiikliigli kazang ya da kayiplari dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarim siiflandirilmasi

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri {izerinden 6lgiiliir:

e finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi; ve

o finansal varliga iligskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelerini igceren nakit akislarina yol agmast.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal varliklar (devamu)

Finansal varliklarin simiflandirilmasi (devami)

Asagidaki kosullart saglayan finansal varliklar ise gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olgiiliir:
e finansal varligin, sézlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir
is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve
e finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmilyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir.

Ik defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amacla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirrmimi gercege uygun
degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i)  Gergege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilan 6zkaynak araglari

ik defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan her bir 6zkaynak aracina yapilan yatirrmimi gercege
uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte
bulunabilir.

Bir finansal varlik asagidaki durumlarda ticari amagla elde tutuldugu varsayilir:
e  yakin bir tarihte satilma amaciyla edinilmigse; veya
e ilk defa finansal tablolara alinma sirasinda Sirket’in birlikte yonettigi belirli finansal araglardan olugan portfoyiin bir
parcastysa ve son zamanlarda Sirket’in kisa donemde kar etme konusunda egilimi bulundugu yo6niinde kanit
bulunmaktaysa; veya
e tiirev aragsa (finansal teminat sdzlesmesi veya tanimlanmis ve etkin korunma araci olan tiirev araglar harig).

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar baslangigta gercege
uygun degeri {lizerine islem maliyetleri eklenerek 6l¢iiliir. Daha sonra, ger¢cege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilip yeniden degerleme fonunda birikirler. Ozkaynak yatirimlarinin
elden ¢ikarilmasi durumunda, birikmis olan toplam kazang veya kayip birikmis karlara aktarilir.

Ozkaynak araglarindan elde edilen temettiiler, yatirim maliyetinin bir kismmin geri kazamlmasi niteliginde olmadig siirece
TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak 6lgiilme kriterini
kargilamayan finansal varliklar ((i) — (iii)’e bakiniz) ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak o6lgiiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her dénem sonunda gercege uygun degerlerinden
olgiiliir ve tiim gercege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten korunma islemlerinin bir parcast
olmadiklari siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kur farki kazang ve kayiplar

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir ve her raporlama
déneminin sonunda gegerli kurdan cevrilir. Ozellikle,

e itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma isleminin bir pargasi olmayan finansal
varliklar i¢in kur farklar kar veya zararda muhasebelestirilir;

e gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Slgililen ve tanimlanmis bir riskten korunma
isleminin bir pargast olmayan bor¢lanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri iizerinden hesaplanan kur farklari, ddonem
kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger tiim kur farklari, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

e ger¢ege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen ve tanimlanmis bir riskten korunma igleminin pargast
olmayan finansal varliklara iligkin kur farklar1 donem kar veya zararda muhasebelestirilir; ve

e gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak dlglilen 6zkaynak araglarina iliskin kur farklari diger
kapsaml1 gelirde muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikligii

Sirket, itfa edilmis maliyetleri {izerinden gosterilen veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢tilen borglanma araglari, kira alacaklari, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan varliklar ve ayrica
finansal teminat sdzlesmelerine yapilan yatirimlarma dair beklenen kredi zararlari i¢in finansal tablolarinda deger disiikligi
kargilig1 ayirir. Beklenen kredi zarari tutari her raporlama déneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara
alinmasindan bu yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan varliklar ve kira alacaklari
i¢in basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deger diistikliigii karsiliklarm, ilgili finansal varliklarin Omiirleri boyunca
beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Sirket diger tiim finansal araglar1 igin, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde dnemli bir artis olduysa dmiir boyu
beklenen kredi zararlarini muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir artig
gbstermemisse Sirket o finansal arag i¢in 12 aylik beklenen kredi zarari tutarinda zarar karsiligin1 muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarmmin él¢iimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin 6l¢iimii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa kaybin biiyiikliigi) ve
temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasiligi ve temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi, ileriye
doniik bilgilerle diizeltilmis gegmise ait verilere dayanir. Finansal varliklarin temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin
raporlama tarihindeki briit defter degeri lizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Sirket’in sdzlesmeye dayali olarak vadesi geldikce gergeklesecek nakit akiglarinm
tamamu ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akislarinin tamamu arasindaki farkin (tiim nakit agiklarinin) baglangictaki
etkin faiz orami (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diigiikliigii bulunan finansal varliklar i¢in krediye
gore diizeltilmis etkin faiz oran1) lizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo dis1 birakilmasi

Sirket yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarmn siiresi doldugunda veya
finansal varlig1 ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri 6nemli dl¢iide bagka bir isletmeye
devrettiginde o finansal varligi finansal tablo dis1 birakir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varligin defter degeri ve tahsil edilen
ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilan bir bor¢lanma aracinin finansal tablo dis1 birakilmasinda, daha once ilgili araca iligskin yeniden degerleme
fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya zararda yeniden siiflandirilir. Sirket’in ilk muhasebelestirmede gercege
uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitarak 6l¢gmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo dis1 birakilmast
durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip kar veya zararda muhasebelestirilmez, dogrudan
birikmis karlara transfer edilir.

Finansal yiikiimliiliikler
Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden dlger. Gergege uygun deger
degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki yiikiimliiliiklerin ilk 6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan

iligskilendirilebilen iglem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetinden
Ol¢iilen olarak smiflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler: Bu yiikiimliiliikler, tiirev iiriinler de dahil
olmak {izere, sonraki muhasebelestirmede gergege uygun degerinden dlgiiliir.
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Finansal yiikiimliiliikler (devamu)

(b) Finansal varligin devredilmesi igleminin finansal tablo digt birakma sartlarini tagimamasi veya devam eden iligki
yaklagiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliilikler: Sirket, bir varlig1 devam eden iligkisi dl¢iisiinde
finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagl bir yiikiimliiliik de yansitir. Devredilen varlik
ve buna bagl yiikiimlilik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde olgiiliir.
Devredilen varliga bagh yiikiimliilik, devredilen varligin net defter degeri ile ayni usulde 6l¢iiliir.

(c) TFRS 3’iin uygulandig1 bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alman sarta bagh bedel: Tlk
defa finansal tablolara alimmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagh bedeldeki ger¢ege uygun deger degisimleri kar veya zarara
yansitilarak olgiiliir. Sirket, herhangi bir finansal yiikiimliiliigli yeniden siniflandirmaz.

Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmasi

Sirket finansal yiikiimliliikleri yalnizca Sirket’in yiikiimliiliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya zaman asimina
ugradiginda finansal tablo dis1 birakir. Finansal tablo dis1 birakilan finansal ylikiimliiliigiin defter degeri ve devredilen nakit
dis1 varliklar veya iistlenilen yiikiimliilikler dahil olmak iizere 6denen veya ddenecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri diistildiikten sonraki tutar
iizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis deger diistikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler.

Idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme asamasindaki varliklar, maliyet
degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb1 diigiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Bu varliklarin ingas1
bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit
varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde edilmesinin
beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dist birakilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir

maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki
fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen siirede olusan
maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore itfa edilir.

Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali 6miirleri lizerinden itfa edilir.
Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yaymmi igin yetkilendirilme

tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, raporlama donemi sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari
bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ytikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi
ve sz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmast durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, raporlama tarihi itibarryla
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin,
mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak dl¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin
defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Kargiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamammin {iglincii taraflarca kargilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde
Olglilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yikiimliliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yikimliligi
bilango tarihi itibariyla yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmaigtir.

Ertelenmig vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitli degerleri ile
vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati
uyarinca bilango tarihi itibartyla gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Onceden belirlenmis katki payli emeklilik planlari i¢in yapilan demeler, katki paymin iliskilendirildigi dénemde giderlestirilir.
Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan 6demeler de 6nceden belirlenmis katki payli emeklilik planlar i¢in yapilan 6demeler gibi
degerlendirilir ki; Sirket’in yiikiimliilikleri, katki payli emeklilik planlarindakine benzerlik gosterir. Sosyal Giivenlik
Kurumu’na yapilan &demeler zorunludur. Sirket’in bu &demeleri yaptiktan sonra, bagka bir 6deme yiikiimliligi
bulunmamaktadir. Katki paylar1 hizmetin saglandigi donemde ¢alisanlara saglanan uzun vadeli faydalara iligkin giderler olarak
kayitlara alinir.

Izin yiikiimliiligii gibi uzun vadeli cahisanlara saglanan faydalar TMS 19 uyarinca muhasebelestirilmektedir.
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik

fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikimliliigli, gelir tablosuna almmmus aktiieryal kazang ve zararlar
diizeltmelerini de iceren yiikiimliiliiglin bugiinkii degerini ifade eder.

Nakit akis tablosu ve nakit ve nakit benzerleri
Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak

raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit
akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlar1, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri
6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat, diger finansal kuruluslardaki cari hesap niteligindeki hesaplar ve satin
alim tarihinden itibaren orijinal vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda
deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip ters repo alacaklari ve diger kisa vadeli yatirimlardir.
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31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Vadeli islem ve opsiyon piyasast (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar “diger alacaklar” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Dénem
icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelir/giderlere kaydedilmektedir. A¢ik
olan islemlerin piyasa fiyatlar {izerinden degerlendirilmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ve teminat
tutarimin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar olarak gosterilmistir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde birikmis
kardan indirilerek kaydedilir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

a) 2022 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullamm Oncesi
Kazanglar

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajl Sozlesmeler — Sézlesme Yerine
Getirme Maliyeti

TFRS’lere iliskin Y1llik yilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41 ’e Yapilan Degisiklikler

2018 — 2020

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9'un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin
Uzatilmasi

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Iigili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran

2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden Imtiyaziar
TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Auflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli Sl¢lide degistirmeden degistirmeden TFRS 3°’te Finansal Raporlama igin
Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya Kavramsal
Cerceve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte uygulanmasi suretiyle izin verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varhiklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanclar
Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaglanan kosullarda caligabilmesi i¢in gerekli yer ve duruma
getirilirken iiretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin maliyetinden diisiilmesine izin vermemekte ve bu

tiir satis gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara yansitilmasini gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajh Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

TMS 37°de yapilan degisiklikle, s6zlesmenin ekonomik acidan dezavantajli bir sozlesme olup olmadiginin belirlenmesi
amaciyla tahmin edilen sdzlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem s6zlesmeyi yerine getirmek i¢in katlanilan degisken
maliyetlerden hem de sdzlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu

hiikiim altina alinmigtir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.
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OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devam)

TFRS’lere iliskin Yillik iyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamasi’nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1’de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki bir tarihte TFRS’leri
uygulamaya baslayan bagli ortakliga, varlik ve yiikiimliiliklerinin dl¢timiine iliskin taninan muafiyetin kapsamma birikimli

cevrim farklar1 da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya baslayanlarin uygulama maliyetleri azaltilmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliiliigiin bilango dis1 birakilmasina iligkin degerlendirmede dikkate alinan ticretlere iligkin
aciklik kazandirilmistir. Borglu, baskalar1 adina borglu veya alacakli tarafindan 6denen veya alinan iicretler de dahil olmak
iizere, borglu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan iicretleri dahil eder.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41°in 22’nci paragrafinda yer alan ve gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilendirmeden kaynakl
nakit akiglarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikkiim g¢ikarilmistir. Degisiklik standardin ilgili hiikiimlerini
TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41°e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden
Imtiyaziar

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) Haziran 2020’de yaymmlanan ve kiracilarin kira
6demelerinde COVID-19 sebebiyle tanman belirli imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini
belirlememeleri konusundaki muafiyeti bir y1l daha uzatan COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021
Tarihi Sorasinda Devam Eden Imtiyazlar-TFRS 16 ya Iliskin Degisiklikler’i yaymmlamistir.

Degisiklik ilk yayimlandiginda, kolaylastirict uygulama kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece
normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi durumunda gegerliydi. Kiralayanlarimn kiracilara
COVID-19 ile ilgili kira imtiyazlar1 sunmaya devam etmesi ve COVID-19 pandemisinin etkilerinin devam etmesi ve bu
etkilerin 6nemli olmasi nedenleriyle, KGK kolaylastirict uygulamanin kullanilabilecegi siireyi bir y1l uzatmistir.

Bu yeni degisiklik kiracilar tarafindan, 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Smiflandiriimast

TFRS 4 (Degisiklikler) TFERS 9’un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin
Uzatilmast

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarmin Agiklanmast

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimliliiklerle Ilgili
Ertelenmis Vergi

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9 'un Ilk Uygulamast
— Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliliigii

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi Sartlart Iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
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31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)
b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliikklerinin mevcut bir kargilama degerinde 6l¢lilmesini gerektirir ve tiim sigorta sdzlesmeleri i¢in
daha diizenli bir 6l¢lim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde tutarls, ilkeye dayali bir
muhasebelestirmeye ulagsmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibariyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini
alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli ~ Olarak Siniflandirilmasi

Bu degisikliklerin amac1 finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve diger yiikiimliiliiklerin
kisa vadeli mi (bir y1l icerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak siniflandirilmas: gerektigi ile ilgili
sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini
saglamaktir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, bir y1l ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina fliskin Gecici Muafiyet Siiresinin Uzatilmasi

TFRS 17’nin yiiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023’e ertelenmesiyle sigorta sirketlerine saglanan TFRS 9’un uygulanmasina iliskin
gegici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Ag¢iklanmasi
Bu degisiklik muhasebe politikalarinin agiklanmasinda isletmelerin dnemliligi (materiality) esas almalarini gerektirmektedir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi
Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik” tanim1 yerine “muhasebe tahmini” tanimina yer verilerek, tahminlere
iliskin drnek ve agiklayici paragraflar ilave edilmis, ayrica tahminlerin ileriye yonelik uygulanmasi ile hatalarin gegmise

doniik diizeltilmesi hususlari ve bu kavramlar arasindaki farklar netlestirilmistir.

TMS 8’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla
birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir islemden Kaynaklanan Varhk ve Yiikiimliiliiklerle ilgili Ertelenmis Vergi
Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yiikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara yansitilmasina iliskin muafiyetin varlik ile
yukiimliiliigiin ilk kayda alindig1 sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir gegici farklarin olustugu islemlerde gecerli

olmadig1 hususuna agiklik getirilmistir.

TMS 12°de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla
birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.
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31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devam)

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi — Karsilastirmah Bilgiler

TFRS 17’de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylagtirmak amaciyla degisiklikler
yapilmistir.

Ayrica, karsgilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayn1 anda ilk uygulayan sirketlere finansal
varliklarina iligkin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9’un siniflandirma ve 6l¢tim
gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir.

Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satis olarak muhasebelestirilmek iizere TFRS 15'teki gereklilikleri
kargilayan satig ve geri kirala islemlerini sonradan nasil dl¢tiigiinii agiklamaktadir.

TFRS 16’da yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla
birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi Sartlar1 i¢eren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay i¢inde saglamasi gereken kosullarin bir
ylkiimliiligiin sniflandirilmasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla
birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Ters repo islemlerinden alacaklar 48.187 4.354
Vadesiz banka mevduati 54.117 45.039
Toplam 102.304 49.393
Nakit ve nakit benzerleri {izerindeki faiz (16) (1)
Nakit akis tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakde esdeger varhiklar 102.288 49.392

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla bloke mevduat bulunmamaktadir.

4. Finansal yatirimlar

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31 Arahk 2022 31 Aralik 2021

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 90.629.576 40.133.729

Toplam 90.629.576 40.133.729
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31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4. Finansal yatirimlar (devami)
31 Arahk 2022
Gergege uygun deger farki kar veya zarara Gercege Uygun Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
OYAK Portféy Yonetimi A.S Yatirim Fonlar 69.964.055 90.629.576 90.629.576
Toplam 69.964.055 90.629.576 90.629.576
31 Aralk 2021
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara Gergege Uygun Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
OYAK Portféy Yonetimi A.S Yatirim Fonlari 35.124.147 40.133.729 40.133.729
Toplam 35.124.147 40.133.729 40.133.729
5. Ticari alacak ve borglar

Ticari Alacaklar

31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 17) 13.964.408 4.012.727
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 309.109 144.967
Toplam 14.273.517 4.157.694

Ticari Borg¢lar

31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

Iliskili taraflara ticari borglar (Not 17) 1.499.219 1.189.254
iliskili olmayan taraflara ticari borglar 373.213 317.991

Toplam 1.872.432 1.507.245
6. Pesin 6denen giderler

31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

Sigorta giderleri 79.033 47.200
Diger pesin ddenen giderler(" 89.695 40.432
Toplam 168.728 87.632

(*) Diger pesin 6denen giderler bilgi islem giderleri, fiyat ekranlar1 giderleri ve yillik 6denen aidat ve iiyelik giderlerini

kapsamaktadir.

7. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 155.903 65.746
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 204.162 79.876
Toplam 360.065 145.622
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31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8. Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Kisa vadeli kargiliklar rakami 7.000.000 TL (31 Aralik 2021: 950.000 TL) tutarinda personel prim karsilig: tutarini, 710.980
TL (31 Aralik 2021: 433.042 TL) ise diger kisa vadeli karsiliklar1 icermektedir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla verilen teminat mektuplari tutar1 66.600 TL dir (31 Aralik 2021: 66.600 TL).

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Sirket’in portfoyii lizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2021:
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla Sirketimizin taraf oldugu dava, Sirketimizin kendi borcunu temin amaciyla
vermis oldugu teminat, rehin, ipotek, kefalet (TRIK) veya Sirketimiz disinda herhangi bir kisi ya da kurulusun borcunu temin
amaciyla vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin ipotek veya kefalet (TRIK) bulunmamaktadir.

9. Maddi ve maddi olmayan duran varhklar
Demirbaslar Ozel Maliyet Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2022 ag1lis bakiyesi 44.951 1.755.081 1.800.032
Alimlar 281.013 2.694.409 2.975.422
31 Aralik 2022 kapamis bakiyesi 325.964 4.449.490 4.775.454
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2022 agilis bakiyesi (8.230) (192.974) (201.204)
Dénem gideri (48.245) (1.063.967) (1.112.212)
31 Aralik 2022 kapanis bakiyesi (56.475) (1.256.941) (1.313.416)
31 Aralik 2022 itibariyla net defter degeri 269.489 3.192.549 3.462.038
Demirbaslar Ozel Maliyet Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2021 agilis bakiyesi - 392.299 392.299
Alimlar 44.951 1.362.782 1.407.733
31 Arahk 2021 kapams bakiyesi 44,951 1.755.081 1.800.032
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2021 agilig bakiyesi - (21.174) (21.174)
Dénem gideri (8.230) (171.800) (180.030)
31 Aralik 2021 kapams bakiyesi (8.230) (192.974) (201.204)
31 Aralik 2021 itibariyla net defter degeri 36.721 1.562.107 1.598.828

Maddi duran varliklar i¢in kullanilan itfa siireleri agagidaki gibidir:
Ekonomik Omrii

Demirbaslar 3yil
Ozel Maliyet 3yil
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9. Maddi ve maddi olmayan duran varhklar (devami)

Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2022 agi1lis bakiyesi 164.158 164.158
Alimlar 6.999 6.999
31 Aralik 2022 kapams bakiyesi 171.157 171.157
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2022 agilis bakiyesi (52.497) (52.497)
Donem gideri (40.228) (40.228)
31 Aralik 2022 kapams bakiyesi (92.725) (92.725)
31 Aralik 2022 itibariyla net defter degeri 78.432 78.432
Haklar Toplam
Malivet degeri
1 Ocak 2021 agilis bakiyesi 49.307 49.307
Alimlar 114.851 114.851
31 Aralik 2021 kapanis bakiyesi 164.158 164.158
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2021 agilis bakiyesi (49.307) (49.307)
Donem gideri (3.190) (3.190)
31 Arahk 2021 kapams bakiyesi (52.497) (52.497)
31 Arahk 2021 itibariyla net defter degeri 111.661 111.661

Maddi olmayan duran varliklar i¢in kullanilan itfa siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii
Haklar 3yl
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10. Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar
31 Arahk 2022 31 Aralk 2021
Kidem tazminati karsilig1 741.443 257.352
1zin kargilig1 1.118.584 407.515
Toplam 1.860.027 664.867
Personel izin karsiliginin dénem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

1 Ocak itibartyla agilig bakiyesi 407.515 215.633
Doénem gideri 711.069 191.882
31 Aralik itibariyla kapanig bakiyesi 1.118.584 407.515
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021

1 Ocak itibariyla karsilik 257.352 122.074
Hizmet maliyeti 474.837 130.440
Faiz maliyeti 9.254 4.838
31 Aralik itibartyla kapanig bakiyesi 741.443 257.352

Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati ve izin haklarina iliskin yiikiimliilikler TMS 19 “Caliganlara Saglanan Faydalar” standard: hiikiimlerine gore
muhasebelestirilmektedir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda
20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yaginda, erkekler igin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden
i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet
stiresine iliskin bazi1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmigtir.

Kidem tazminati ylikiimliiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsilig1 calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. ilgili bilanco tarihlerindeki karsihiklar, y1llik %15 enflasyon ve %19 iskonto orani
varsayimlarina gore yaklasik %3,48 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2021
%3,48). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirkete kalacak olan kidem tazminat1 tutarlarmin tahmini orani da
dikkate alinmistir. Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan
19.982,83 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir (1 Ocak 2022: 10.848,59 TL).

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31
Aralik 2022 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak
muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip,
Sirkete kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alimmustir.

11.  Diger Borglar

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Diger Borglar®) 666.701 224.463

Toplam 666.701 224.463

(*) Diger borglar Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi, Katma Deger Vergisi, Stopaj ve fon isletim gideri gibi kalemlerden
olusmaktadir.
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12.  Ozkaynaklar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla ¢ikarilmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

Pay oram Pay oram
Ortaklar (%) 31 Arahk 2022 (%) 31 Arahk 2021
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. 100,00 10.000.000 100,00 6.750.000
Toplam 100,00 10.000.000 100,00 6.750.000

Sirket’in sermayesi 10.000.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 10.000.000 adet paya boliinmiistiir (31 Aralik 2021
6.750.000 olup, her biri 1 TL nominal degerinde 6.750.000 adet paya bolinmiistiir).

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu (“SPK”) hiikkiimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun 28 Agustos 2014 tarih ve 12233903.335.05-773-8309 sayil1 izni ile bu sisteme gegmistir. Sirket’in kayitl
sermaye tavani 10.000.000 TL olup, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 29 Haziran 2022 tarih ve 12233903.350.05-01-23429 say1li
izni ile Sirket’in 6denmis sermayesi 3.250.000 TL gegmis yil karlarindan aktarilarak 10.000.000 TL olmustur. Mevcut nominal
sermayesi beheri 1 TL nominal degerde 10.000.000 adet paydan olugmaktadir. Sirket’in imtiyazl pay seneti bulunmamaktadir.

Sirket, 18 Mart 2022 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden 2021 yili donem net kar1 olan 20.792.026 TL (31 Aralik
2021: 9.577.472 TL) {izerinden 691.268 TL (31 Aralik 2021: 473.455 TL) kardan ayrilan kisitlanmig yedekler ayrilmasindan
sonra kalan tutar olan 20.100.758 TL’nin (31 Aralik 2021: 9.104.017 TL) dagitilabilir kar olarak belirlenmesine, karm
dagitilmayarak ge¢mis yil kar/zarar hesabina transfer edilmesine karar vermistir.

Onceki donemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli amaglar
icin ayrilmig yedeklerdir. Bu yedekler, Sirket’in yasal kayitlarindaki tutarlar iizerinden gosterilmekte olup finansal tablolarin
TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasinda ortaya ¢ikan farkliliklar gegmis yillar kar/zarariyla iliskilendirilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler hesabinin detay1 agagidaki
gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Birinci tertip genel kanuni yedek akce 1.350.000 658.732
Toplam 1.350.000 658.732

TTK’nin 519 uncu maddesi uyarinca, yillik ticari karin %5°1 ¢ikarilmis sermayenin %20’sine ulasincaya kadar birinci tertip
genel kanuni yedek akge; pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1 6dendikten sonra kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam
tutarin %10’u ise ikinci tertip genel kanuni yedek akge olarak ayrilmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla birinci tertip genel kanuni yedek akge tutari ¢ikarilmig sermayesinin % 20°’si oraninda
olup, ikinci tertip genel kanuni yedek akge i¢in herhangi bir smir bulunmamaktadir.

S6z konusu yedek akgeler Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin yarisim1 agsmadigr siirece, sadece zararlarin kapatilmasinda,
olumsuz ekonomik kosullarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin 6niine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverigli
onlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

Gecmis yillar karlary/zararlar:
Net donem kar1 disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyla birikmis kar/zarar

niteliginde olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir. Sirket’in finansal tablolarindaki gecmis
yillar karlari/zararlarinin dagilimi asagida verilmektedir:

31 Arahk 2022 31 Arahlik 2021
Agilis 12.680.629 3.576.612
Donemici degisim 16.850.758 9.104.017
Toplam 29.531.387 12.680.629

Net donem kari

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 51.123.642 TL tutarinda net donem kar1 bulunmaktadir (31 Aralik 2021 : 20.792.026
TL). Sirket’in Vergi Usul Kanunu’na gore tuttugu yasal defterlerindeki net donem kar1 ise 31 Aralik 2022 tarihi itibarryla
49.885.104 TL’dir (31 Aralik 2021: 20.335.293 TL).
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13.  Hasilat ve satislarin maliyeti

Hasilat
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Hasilat 96.625.124 26.166.834
Portf6y yonetim komisyonlari 73.080.571 31.820.783
Satiglarin maliyeti (77.190.564) (20.957.869)
Toplam 92.515.131 37.029.748
14. Genel yonetim giderleri ve Pazarlama giderleri
Genel yonetim giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Personel ticret ve giderleri (15.465.039) (4.327.093)
Vergi, resim ve harg giderleri (4.245.004) (1.893.286)
Bilgi islem giderleri (496.681) (341.969)
Danismanlik giderleri (1.418.547) (470.342)
Haberlesme giderleri (1.217.815) (507.118)
Komisyon ve diger hizmet giderleri (1.524.227) (736.004)
Izin karsilig (711.069) (191.882)
I§ira giderleri (304.993) (114.311)
Uyelik aidat, gider ve katki paylari (218.580) (77.367)
Yurti¢i ve yurtdisi seyahat giderleri (49.931) (929)
Egitim ve seminer giderleri (227.945) (8.135)
Amortisman ve itfa giderleri (1.152.440) (183.220)
Diger (578.125) (371.554)
Toplam (27.610.396) (9.223.210)
Pazarlama giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

Aracilik saklama komisyon gideri (541.080) (281.072)

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (571.692) (105.883)

Toplam (1.112.772) (386.955)
15. Finansal gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2022 31 Arahk 2021

Ozel kesim tahvil senet ve bono faiz gelirleri 47.337 249.667

Toplam 47.337 249.667
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16. Esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler

1 Ocak-
31 Arahk 2022

1 Ocak-
31 Arahk 2021

Esas faaliyetlerden diger giderler (*) (18.533) (551)
Toplam (18.533) (551)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2022

31 Arahk 2022

Esas faaliyetlerden diger gelirler (*) 700.171

43.095

Toplam 700.171

43.095

(*) 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler kur farklarindan ve diger giderlerden olugsmaktadir ve 31
Aralik 2022 tarihi itibariyla diger gelir kalemi girisim sermayesi fonu yatirim tesvigi gelirinden, kira gelirlerinden ve diger
gelirinden olugmaktadir (31 Aralik 2021 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger gider banka masraflarindan olusmaktadir ve
diger gelir kalemi sozlesme kapsaminda banka ile yapilan maas anlasmasi geregi elde edilen gelirlerden ve diger gelirlerden

olugmaktadir).

17.  Tliskili taraf aciklamalar:

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmus olan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. dir.

Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 agagida agiklanmistir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Ticari Alacaklar

OYAK Portfy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlart 13.844.328 3.942.036
OYAK Yatirim Ortakligt A.S. 104.377 64.035
Diger 15.703 6.656
Toplam (Not 5) 13.964.408 4.012.727

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Ticari Borglar

OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Not 5) 1.499.219 1.189.254
Toplam 1.499.219 1.189.254
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Hasilat

Portfoy yonetim iicreti
OYAK Portfoy Yonetimi A.S.Yatirim Fonlari 70.072.583 29.983.188
OYAK Yatirim Ortakligt A.S 924.660 597.905
Toplam 70.997.243 30.581.093
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17. iliskili taraf aciklamalari (devami)

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler
Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimecisi gibi {ist diizey yoneticilere 6denen ticret, prim, saglik sigortasi gibi faydalar agsagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Menfaatler 3.862.193 1.465.706
Toplam 3.862.193 1.465.706

18. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varhk ve yiikiimliiliikler dahil)

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle pesin 6denen kurumlar vergisi tutar1 kurumlar vergisi karsilig1 tutarindan
mahsup edilerek asagida gdsterilmistir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Kurumlar vergisi karsilig1 (13.201.297) (6.927.483)
Pesin 6denen kurumlar vergisi 9.101.422 5.161.094
Cari donem vergisi ile ilgili yiikiimliiliikler (4.099.875) (1.766.389)

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yillara ait vergi gelir / giderinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Arahik 2021

Kar veya zarar tablosunda raporlanan toplam vergi geliri
- Ertelenmis vergi geliri/gideri (195.999) 7.715
- Cari donem vergi gideri (13.201.297) (6.927.483)
Donem vergi gideri (13.397.296) (6.919.768)

Kurumlar vergisi
Sirket Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler
(varsa ge¢mis y1l zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2022 yilinda Tiirkiye’de uygulanan kurumlar vergisi oran1 %25’tir (2021: %25).

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donemin kurumlar
vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve
vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari (yatirim
fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar: hisse senetlerinden elde edilen kar paylart hari¢) kurumlar vergisinden
istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yi1l siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %50°’si kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden cekilmemesi
gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.
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18. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varhk ve yiikiimliiliikler dahil) (devami)
Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylari
tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 say1li
Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Ancak yeni Bakanlar Kurulu Karar ile degistirilinceye kadar %10
orani uygulanacaktir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi varligi ve ylikiimliligi muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani, 2023 y1linda tersine donmesi beklenen gegici
zamanlama farklari izerinden %25 kullanilmisgtir (2021: %23)

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Maddi ve maddi olmayan duran varlik amortismanlarinin
vergi kanunlari ile yontem farklar (92.211) (113.532)
Kidem tazminati karsilig1 185.361 51.470
Kullanilmamus izin karsiligi 279.646 101.879
Kisa vadeli borg karsiliklari 177.745 13.974
Diger (692.749) -
Toplam ertelenmis vergi varhiklary/yiikiimliiliikleri (142.208) 53.791

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla sona eren donem igindeki ertelenmis vergi varliklarmin/yiikiimliiliiklerinin hareketi asagida
verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 53.791 46.076
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen (195.999) 7.715
31 Aralik itibariyla kapanis bakiyesi (142.208) 53.791
31 Aralik 2022 Oran 31 Arahk 2021 Oran
Vergi dncesi kar 64.520.938 27.711.794
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi (16.130.234) (%25,00) (6.927.949) (%25,00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (336.361) (%0,52) - -
[stisna ve indirimler 2.616.603 %4,06
Diger 452.696 %0,70 8.181 (%0,03)
Vergi gideri (13.397.296)  (%25,00) (6.919.768) (%25,00)
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19. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye Riski Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlari Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e
gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:
34’te getirilen degerleme hiikkiimleri ¢er¢evesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif
toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’nin 25.
maddesine istinaden Portfdy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gére hesaplamak ve
SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4. maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye
yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’{in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diisiikliigii karsilig1
ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi,
personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli
olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gdrmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle
bulunan tutari ifade eder.

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle Sirket ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Sirket sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugundan, toplam asgari 6z sermaye tutart 25.000.000 TL’dir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski)
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin degerinde meydana
gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal varliklarini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalman piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu’'nca, belirli dénemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portoyti,
portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ergcevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve
politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Kredi riski
Finansal araglar karsi tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir. Finansal varliklar, vadesi gegmemis

ve deger disikligiine ugramamis alacaklardan olugmaktadir. 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Sirket’in
vadesi gecen alacagi bulunmamaktadir.
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31 Arahik 2022 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktorleri (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Ticari Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Mliskili Diger Diger(*) Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2022 Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 13.964.408  309.109 48.187 54.117 90.629.576
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarm net defter degeri 13.964.408 309.109 48.187 54.117 90.629.576

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger disikligi (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - R

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diistiklagi (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism1 - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -

(*) Tlgili tutar yapilan ters repo islemidir.
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31 Arahik 2022 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktorleri (devam)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Ticari Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Mliskili Diger  Diger(*) Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2021 Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 4.012.727  144.967 4.354 45.039 40.133.729
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alimmis kism - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 4.012.727  144.967 4.354 45.039 40.133.729

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramig
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Tlgili tutar yapilan ters repo islemidir.
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31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktorleri (devami)
Fiyat riski

Fiyat riski, menkul kiymet endeks seviyelerinin ve ilgili menkul kiymetlerin degerinin degismesi sonucunda menkul
kiymetlerin piyasa degerlerinin diismesi riskidir. Sirket’in finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi yatirim fonlarindaki paylar kar pay1 ve faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla TL faiz ve kar pay1 oranlarinda %1 oraninda artis / azalis olmas1 durumunda
diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 90.629.576 TL (31 Aralik 2021: 40.133.729 TL) tutarindaki yatirim
fonlarindaki paylarin gercege uygun degerinde ve dolayisiyla Sirket’in net donem karinda 906.296 TL tutarinda azalis veya
906.296 TL tutarinda artis olusmaktadir (31 Aralik 2021: 401.337 TL).

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmektedir. Sirket’in
faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket

yonetimi, varliklar 6zsermaye ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini géstermektedir. Tiirev olmayan
finansal ylikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2022
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar 1-5yil
toplamm 3aydan 3ay-1yil arasi 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+1H+HT+1V) kisa (I) arasi (II) (N uzun (1V)
Ticari borglar 1.872.432 1.872.432 1.872.432 - - -
Toplam 1.872.432 1.872.432 1.872.432 - -
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31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktorleri (devami)
Likidite riski (devami)

31 Aralik 2021

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar 1-5yil
toplamm 3aydan 3ay-1yl arasi 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+1+11+1V) kisa (I) arasi (I (1) uzun (1V)
Ticari borglar 1.507.245 1.507.245 1.507.245
Toplam 1.507.245 1.507.245 1.507.245 - - -

Beklenen vadeler, sozlesme vadelerinden farkli olmadigi i¢in ayrica bir tablo verilmemistir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 ylikiimliilikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden
kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla dovize dayali
varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmadigindan kur riskine maruz kalmamigtir.

20. Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari)

Finansal araclar kategorileri

itfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis

degerinden deger farki degerinden

gosterilen finansal kar veya zarara  gosterilen finansal
31 Aralik 2022 varhklar yansitilan yiikiimliikler  Defter degeri
Nakit ve nakit benzerleri 102.304 - - 102.304
Finansal yatirimlar - 90.629.576 - 90.629.576
Ticari alacaklar 14.273.517 - - 14.273.517
Ticari borglar - - 1.872.432 1.872.432

itfa edilmis Gergede uygun itfa edilmis

degerinden deger farki degerinden

gosterilen finansal kar veya zarara  gosterilen finansal
31 Aralik 2021 varhiklar yansitilan yiikiimliikler  Defter degeri
Nakit ve nakit benzerleri 49.393 - - 49.393
Finansal yatirimlar - 40.133.729 - 40.133.729
Ticari alacaklar 4.157.694 - - 4.157.694
Ticari borglar - - 1.507.245 1.507.245

Sirket yonetimi, finansal araglarin kisa vadeli olmasindan dolay1 kayitli degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittigt
kanaatindedir.
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31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20. Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari) (devami)
Gercege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda ger¢ege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal ara¢ smifinin degerleme
girdilerinin kaynagina gore, li¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde smiflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyat1 kullanilan degerleme
teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi i¢eren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla, Sirket’in gercege uygun deger ile takip ettigi varliklarin listesi ve sira
diizeni agagidaki gibidir:

31 Aralk 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar

Yatirim Fonlari 90.629.576

Toplam varliklar 90.629.576 - -
31 Arahk 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar

Yatirim Fonlart 40.133.729 - -
Toplam varhiklar 40.133.729 - -

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve finansal
yiikiimliiliikklerin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin
gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter
degerlerine yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ticari borglarin ve parasal yiikiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

21. Bagimsiz Denetim Kuruluslarinda Alinan Hizmetlere fliskin Ucretler

Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2022 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemlerinde Bagimsiz Denetim Kurulusundan (BDK) aldigi
hizmetlere iliskin ticretler agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Raporlama doénemine ait bagimsiz denetim iicreti (621.875) (74.000)
Toplam (621.875) (74.000)

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

6 Subat 2023 tarihinde Kahramanmaras ili, Pazarcik ve Elbistan ilgeleri merkezli yasanan, pek ¢ok ilimizi etkileyen ve tiim
tilkemizi derinden sarsan depremlerin yarattigi olumsuzluklar nedeniyle bolgedeki 10 ilimizi igerek sekilde olaganiistii hal
durumu ilan edilmistir. S6z konusu dogal afete iligkin gelismeler Sirket yonetimi tarafindan yakindan izlenmekte olup, durum
tespitine yonelik ¢alisma ve degerlendirmeler devam etmektedir.
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