OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi OZEL PORTFOY YONETIMi DEGISKEN FON
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLAR



D e I o i tte . : | _ : DRT Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci
Mali MUsavirlik A.S.
Sun Plaza

Bilim Sok. No:5
Maslak, $isli 34398
Istanbul, Tarkiye

Tel : +90 (212) 366 6000
Fax : +980(212) 366 6010
www.deloitte.com.tr

FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Oyak Yatinm Menkul DeZerler Anonim Sirketi B Tipi Ozel Portfty Yénetimi Degisken Fon Kurulu’na’

1. B Tipi Ozel Portfiy Yonetimi Degisken Fon’un (“Fon™) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer
' alan finansal durum tablosunu, ayn tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin

dzeti ve difer agiklayic: dipnotlarini denetlemis bﬁlunuyoruz. _ '

Finansal Tablolarla figili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

2. Kurucu bu finansal tablolarin, Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na (“TMS™) ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nca -
(“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun olarak sunumundan ve bunun
icin finansal tablolarm usulsiizliik veya hatadan kaynaklanén Onemli yanhshklar igermeyecek bigimde
hazirlanmasini saglamak amaciyla y8netim tarafindan gerekli gériilen i¢ kontrollerden sorumludur. 7

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Soruminlugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gbrits bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi
dogru ve diiriist bir bigimde vansitip yansitmadig: konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasin: igermektedir. Bagimsi1z denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarn, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigs hususu da dahil olmak
tizere 6nemli yanlishk igerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki
kanaatimize gore yapimustir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi gbz &niinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinlii hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kogullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile
ic kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagmmsiz denetimimiz. ayrica Fon tarafindan
benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarnmin, goriisiimiiziin olusturulmasma
yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Goriiy

4. Goriiglimiize gore, iligikteki finansal tabiolar, B Tipi Ozel Portfdy Yénetimi Degisken Fonun 31 Aralik 2013
tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansm ve nakit akislarim
TMS ve SPK tarafindan belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) gercevesinde dofru ve diiriist bir bigimde
yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Hiskin Rapor

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (*TTK™) 402. Maddesi uyarinca ; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmig ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2013
hesap doneminde defier tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiiziigiliniin finansal raporlamaya iliskin hilkiimlerine

uygun olmadigma dair Snemli bir hususa rastlanmamistir.

Diger Husus

6. Fon’un 31 Aralik 2012 tarihli y1l sonu finansal tablolarinin tam kapsamh denetimi baska bir bagimsiz denetim
firmasi tarafindan yapilmig olup, séz konusu bagimstz denetim firmasi tarafindan 20 Subat 2013 tarihii

bagimsiz denetim raporunda olumlu gériig verilmistir,

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Ca

Yaman Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 30 Nisan 2014



OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TIPI OZEL PORTFOY YONETIMI DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosteritmistir)

Dipnot Cari Dinem Onceki Dénem Onceki Dénem
Referansi 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 2012
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 32.002 104.514 251.551
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 22 13.370 - -
Ters Repo Alacaklart 5 - - 177.080
Takas Alacakian 5 - 16.950 -
Diger Alacaklar 5 5.826 - -
Finansal Varliklar 19 589.079 681.655 1.352.977
Toplam Varhklar 640.277 803.119 1.781.608
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 (5.981) (8.774) (10.843)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varhk Degeri Harig) (5.981) (8.774) (10.843)
Toplam Degeri/Net Varlik DeZeri 634.2906 794.345 1.770.765

Iligikteki notlar bu finansal tablolarn tamamlayici pargalaridir
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TIPI OZEL PORTFOY YONETIMI DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR
VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

Dipnot Cari Dinem Onceki Dénem
1 Ocak - 1Ocak -
Referansi 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 46.801 71.057
Temettli Gelirleri _ 12 2.508 11.491
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gerceklesmis Kar/Zarar 12 56.679 113.760
Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere fliskin
Gerceklesmemis Kar/Zarar 12 (22.575) 70.741
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12-13 220.267 -
Esas Faaliyet Gelirleri 303.680 267.049
Yonetim Ucretleri 8 (44.775) (58.087)
Saklama Ucretleri 8 (274) (293)
Denetim Ucretleri 8 (6.116) (8.233)
Kurul Ucretleri 8 (220) (268)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (18.599) (11.897)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8-13 (166.284) (1.536)
Esas Faaliyet Giderleri (236.268) (80.314)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 67.412 186.735
Finansman Giderleri 14 - -
Net Dénem Kar/Zaran (A) 67.412 186.735
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) 4 - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 67.412 186.735

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TIPI OZEL PORTFOY YONETIMI DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gtsterilmigtir)

Dipoot Cari Dénem Onceki Dénem
Referans 2013 2012
1 Ocakitibanyla Toplam Degeri/Net Varlik Deferi (Dinem Bag) 794345 1.770.765
Toplam Degerinde/Net Varhk Defierinde Arng/Azalis 14 67.412 186.735
Kalilma Pay Thrag Tatan {+) 10 788.000 -
Katilma Pay Jade Tutan (-) 10 (1.015.461) (1.163.155)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dinem Sonu) 634296 794.345

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TIPI OZEL PORTFOY YONETIMI DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 1 OCAK — 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akglar:

Net Dinem Karv/Zaran

Net Donem Kan/Zarari Mutabakat ile figili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar

ile lgili Diizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakat: ile Ilgili Diger Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artig/Azalisla 1lgili Diizeltmeler
Borglardaki Artig/Azalisla ilgili Dizeltmejer
Igletme Sermayesinde Gergeklesen Diger

Artig/Azahgla [lgili Diizeltmeler

Faalivetlerden Eide Edilen Nakit Akiglan
Alman Temetti
Alnan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar

Katilma Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay [adeleri Igin Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Alaglar:

Yabanci Para Cevrim Farklarmm Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net ArtisfAzalis (A+B)

C. Yabanct Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net ArtisfAzahs (A+B+C)
D. Dinem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C4D)

Dipnot Cari Dénem  Onceki Danem
1 Ocak - 1 Ocak -

Referansi 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
67.412 186.735

(29.527) (155.358)

12 (46.801) (71.057)
12 22,575 (70.741)
(5.301) (13.560)

31.136 902.319

11.124 160.050

70.012 742.269

49,309 82.548

12 2.508 11.491
12 46.801 71.057
10 788.000 -
10 (1.015.461) (1.163.155)
(227.461) (1.163.155)

(59.131) (146.911)

(59.131) (146.911)

22 104.496 251.407
22 45.365 104.496

Iligikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPI OZEL PORTFOY YONETIMI DEGISKEN FON

1 OCAK — 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)
FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Oyak Yatirmm Menkul Degerler A.§. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci
maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hilkiimlerine gore yonetilmek fizere halktan katilma paylari karsihg
toplanacak paralarla, katilma pay sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inangl miilkiyet esaslarina gore
sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyl isletmek amaciyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. B
Tipi Ozel PortfSy Yanetimi Degisken Fon kurulmustur.

Fon, katilma paylar1 borsada iglem goren, fonun olusturulma siirecine dogrudan katilan yetkilendirilmis
katiimcilarin fon portfiyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfoyde yer alan menkul kiymet ve
nakdi bir araya getirerek karsiliginda fon katilma payr alabildigi ya da sz konusu kurumlarin en az asgari
islem birimine tekabiil eden fon katilma paylarimi saklamaci kurulusa iade edip karsihginda fonun igindeki
menkul kiymetler ve nakitten payma diisen kismin: alabildigi, riskin dagitilmas ilkesi ve inangli miilkiyet
esaslarina gore portfSy isletmek amactyla kurulan bir malvarligidir,

Fon’un kurucusn : Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Fon kurucusunun adresi : Akatlar Ebulula Cd.F2-C Blok Levent/Istanbul

Fon’un yoneticisi : Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Fon yoneticisinin adresi : Akatlar Ebulula Cd.F2-C Blok Levent/Istanbul

Saklayici kurulug : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. )
Saklayict kurulusun adresi : Abide-i Hiirriyet Cd. Mecidiyeksy Yolu Sok. No:286 Sisli/Istanbul

Fon siiresi ve kacinct vilinda oldugu:

Fon siiresiz olup, 6 Kasim 2008 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfeviiniin vénetimi:

Fon’un, riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarma gore pay sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Oyak Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumludur. Fon portfdyii, yénetici Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfoy yonetim sézlesmesi gergevesmde bu
igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde ydnetilir,

Fon vonetim iicretleri:

Fon i¢ tiiziigh uyarinca, Kurucu Banka’ya Fon'un y&netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihgi olarak her giin igin BSMV dahil fon toplam degerinin %
0,01(onbinde bir)’inden olusan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir
hafta i¢inde Kurucu’ya 6denir.

SPK’nin Seri XI, No: 6 Tebligi Madde 49/A uyarinca Fon’dan kargilanan tim giderlerin (yonetim fcreti
dahil) toplammin Gst smir1 glinlitk %0,010 yiizbinde on, yillik % 3,65 limitini asmayacak sekilde belirlenir.
Yillik fon toplam gideri oraninmn ilgili déneme denk gelen kisminin asilip asilmadigs, ilgili donem igin
hesaplanan giinlik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde sdzkonusu toplam gideri agmas: halinde kurucudan iiger aylik dénemleri izleyen 5 is giini iginde
tahsil edilir.

Fon’un adresi ve baslica faaliyet merkezi Akatlar Ebulula Cd.F2-C Blok Levent/istanbul “dur.



2.1

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi OZEL PORTFOY YONETIMI DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (devami)

Denetim ticretleri:

SPK’'nm 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayih karar dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirmm fonlar1 ve menkul kiymet yatirim
fonlarmda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim iicretleri cari dsnemde Fon’un mal varhifindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir.

Finansal tablolarin onavianmasi:

Finansal tablolar, Fon Kurulu tarafindan onaylanmig ve 30 Nisan 2014 tarihinde yaymlanmas igin yetki
verilmistir. Fon Kurulu’nun finansal tablolar: degistirme yetkisi bulunmaktadr.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) mevzuatinca
helirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar finansal araglarin  yeniden deBerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasmna gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varhiklar igin denen tutarin gergege uygun
deZeri esas alinmaktadir,

Gergefe uygun deger, fiyatn dogrudan gézlemlenebilir olmasina veya bagka bir degerleme - yontemi
kullanilarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, meveut piyasa kosullarinda 6lgiim tarihinde asil (ya da en
avantajli} piyasada olagan bir islemde bir varlifin satigmndan elde edilecek veya bir borcun devrinde
Odenecek fiyattir (bagka bir ifadeyle gikig fiyatidir). Fon, bir varhgm ya da yiikiimliiliifiin ger¢ege uygun
degerini hesaplarken, ilgili varhik ya da yiikiimliiliklerin dzelliklerini, eger pivasa katilmeilari bu varhk ya
da yiikimliliiklerin fiyatlarin belirlerken bu dzellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.

Buna ek olarak, gercefe uygun degerin hesaplanmasi, gergege uygun degerleme bilgilerinin gozlemlenebilir
bir diizeyde olmasina ve bu bilgilerin kendi i¢lerindeki Snemine gére, asagidaki agiklandifr sekilde 1.
Seviye, 2. Seviye ve 3. Seviye olmak lizere iige ayrilir:

. Birinci seviyedeki bilgiler, bir igletmenin &lgiim tarihinde elde ettigi ve aktif bir piyasada benzer
varlik ve ylikiimliiliikler i¢in kullanilan borsa fiyatlanidir (diizeltilmemis).

) Ikinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan harig, bir varhk veya
yikiimliiliik i¢in dogrudan ya da dolayl olarak gdzlemlenebilen bilgilerdir; ve

. Ugiincii seviyedeki bilgiler, bir varligin ya da yiikiim!uligin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan bilgilerdir.
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2.5

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TIPI OZEL PORTFOY YONETIMI DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLISKIN ESASLAR (devami)
TMS’ye Uygunluk Beyani

lisikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayill Resmi Gazetede yaymlanan II-
14.2 sayili “Yatinm Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin Tebligi” (1I-14.2 Tebligi) uyarmca
hazirlanmis olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlitige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar (“TMS”) ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar esas alinmustir,

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 31 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmugtur.

Kullamlan Para Birimi
Fon’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel

para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan
ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir,

Yiiksek Enflasyon Diinemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karart uyarmca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlarima uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 QOcak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak

2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard:
(“"TMS 29”) uygulanmamgtir,

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

Heniiz yiiriirliife girmemis standartlar ile meveut énceki standartlara getirilen desisiklikler ve vorumlar

Grup heniiz yirirlige girmemis asagidaki standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen agagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Agitklamalart icin Zorunlu Yiriirlik Tarihi

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi!

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degigiklikler) Yatirim Sirketleri’

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varhiklar icin Geri Kazamilabilir Deger
Aciklamalar?

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev  Uriinlerin ~ Yenilenmesi ve Riskten Korunma
Muhasebesinin Devamliigr’

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler'

! 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.



2.6

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TIPI OZEL PORTFOY YONETIMI DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Ttim tutarlar TL olarak gdsterilmistir}
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Fuaiz gelirleri:

Finansal varhklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde ol¢iilmesi miimkiin oldugu stirece tahakkuk esasma gére kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasas: ile ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarim igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 8lgiilmesi mimkiin oldugn siirece) kayda
almir,

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Finansal varlhiklar

Gergege uygun degfer farki kdr veya zarara yansitilan finansal varhk olarak smiflanan ve gergede uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: tizerinden muhasebelestirilir. Yatrim araglarinim
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tagiyan bir kontrata bagli olan
finansal varliklarm alimi veya satist sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kaytlara alnr veya
kayitlardan ¢ikarilir,

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve ‘“krediler ve alacaklar” olarak
siuflandirilir. Siniflandirma, finansal varlign elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda alma
sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
olduBu déneme dagiilmas: yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrit boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir,
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TIPI OZEL PORTFOY YONETIMI DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal varhiklar (devam)

Gercege n deger farkt kdr veya zarara vansitilan finansal variikiar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simiflandiriian finansal varliklar,
alm-satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yénelik bir portfoylin parcas: olan finansal varliklardir.

Alm satim amagh finansal varliklarm ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kullamilmakta
ve kayda alinmalarin izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Ahm-satim amagh menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varhk ve Yikiimliliiklere Iliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar” hesabina
dahil edilir. Alim-satim amagl: menkul degerlerin gercege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis
defer arti ve azaliglani sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iligkin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilmistir.

Saium ve geri alim anlasmalar::

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
ytkiimliiliik difer borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére déneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gtrmeyen diger alacaklar bu kategoride sinrflandirilir.

*Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger dustikliigii

diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin ahm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve ¢nemli tutarda deger degisiklizi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmlardir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinmn Ozeti (devami)

Finansal varhiklarda deger diigiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplars, her bilango tarihinde deger diisiikliifiine ugradiklarma iligkin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varhk grubunun
guivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar: fizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligm deger diigiiklisgiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigh zaran olugur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varhklar igin deger ditgiikliigii tutar:
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhgin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimlillikler gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yitkimlilitkler veya
diger finansal yiikiimlilikler olarak siniflandiriimaktadir.

Diger finansal yitkiim/{iiliikler;

Diger finansal yiikiimlilikler baslangicta islem maliyetlerinden armdirilmis gergege uysun degerleriyle
muhasebelegtirilir. Diger finansal yiikimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimlilikler, yasal olarak netlegtirme hakkinin var olmass, net olarak Sdenmesi veya
tahsilinin milmkiin olmas: veya varhigin elde edilmesi ile yikkiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alimmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlart kullanilarak TL’ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye gevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri” hesabina yansitilmaktadr.
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak gisterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devami)

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfy yonetimi ve aracihk hizmetlerini aldii iligkili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanumlanmaktadir.

Kaiilma belgeleri

Katilma belgelerinin satts ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir paym degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satig tutar esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri ahman belgeler ise alig tutarlari esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 iglemleri giinliik olarak Merkezi Kayit Kurugulu’na (“MKXK"”) bildirilir ve katilma paylart MKK
nezdindeki hesaplarda, her miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlart ile fon bilgileri bazinda
takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylan kapsar.

Don, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni durwma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak fizere yitriirlitge giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun 5’inci maddesinin (1) numarah fikrasmin (d) bendine gére Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlart ve ortakhklarinin portfSy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir. Séz konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Aym Kanunun 15’inci maddesinin {3) numaral: fikrasma gére, menkul kiymet yatirm fon ve ortakliklarinmn
kurumlar vergisinden istisna edilen séz konusu portfdy isletmeciligi kazanglar1 fizerinden dagitilsin
dagitilmasin %15 oranmnda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayih Bakanlar
Kurulu Karar ile %0 olarak uygulanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Vergi (devamu)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 {inci maddesinin (8) numaral fikrasinda, menkul kiymet yatirmm fon ve
ortakhklarinin, portfoy igletmecilifi kazanglarmin elde ediimesi sirasnda 15°inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayn
Kanunun 15’inci maddesinin (3) numaral: fikrasma gore kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmigtir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayih Gelir
Vergisi Kanununa ekienen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1) numaral fikrasina gére
menkul kiymet yatirim fon ve ortakhklarmin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi arag¢larmimn alim-satim kazanglar1 ile dénemsel getirileri iizerinden I Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numaralr fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakhilarmin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarina gére ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon'un portfSyiindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akiglarin: gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri demelerini gésterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon'un finansal tablolarm hazirlanmasinda kullandigi énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar1 bulunmamaktadir,

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bblge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2013
tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda béliimlere gére raporlama yapiimamigtir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 31 Arahik

Mliskili Taraflarla yapilan islemler 2013 2012
Fon Yénetim Ucreti ) 44.775 58.087
44,775 58.087

FIG Gelirleri- Kurucudan 26.974 -
26974 -

Fon ictiizigll uyarinca, Kurucu Banka’ya Fon'un ybnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargihg olarak her glin igin fon toplam degerinin %0,010
(onbindebir)'inden olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu dicret her ay sonunu izleyen bir hafia
iginde Kurucu ve Yonetici arasinda paylastimilir.

31 Arahk 31 Arallk 1 Ocak
Varliklar/Y tikiimliilikler 2013 2012 2012

Kurncndan alacaklar ~ Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S - FIG 5.826 -

Fon Yénetim Ucreti Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S - Fon

Ucret Yénetim Ucretleri (2.882) (4.524)  (6.389)
ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 31 Aralhk 1 Ocak
2013 2012 2012
Ters Repo Alacaklar - - 177.080
Takas Alacaklar - 16.950 -
1ligkili Taraflardan Alacaklar (Not: 4) 5.826 - -
5.826 16.950 177.080

Bilanco tarihi itibariyla fonun varliklari arasinda vadesi gegmis alacakiari bulunmamaktadir ( 31 Arahk
2012: Bulunmamaktadir ve 1 Ocak 2012: Bulunmamaktadir),
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1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmisgtir)

ALACAK VE BORCLAR (Devams)

31 Aralik 31 Aralik 10cak

2013 2012 2012

1ligkili Taraftara Borglar (Not: 4) (2.882) (4.524) (6.389)
Diger Borglar (3.099) (4.250) (4.454)
(5.981) (8.774) (10.843)

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir ve 1 Ocak 2012: Bulunmamaktadir),

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis dénemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanm yerine Takasbank’m sigortalandis
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugn bir
sigorta sistemine gegilmistir. Fon admna diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulugu A.$.yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana
gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

NITELiKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralik 31 Arahk

2013 2012

Yénetim Ucretleri (Not :4) (44.775) (58.087)
Saklama Ucretleri (274) (293)
Denetim Ucretleri (6.116) (8.233)
Kurul Ucretleri (220) (268)

- Komisyon ve Diger Iglem Ucretleri (18.599) (11.897)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (166.284) (1.536)

(236.268) (80.314)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilango tarihi itibartyla Fon’un diger varlik ve yiikiimlitlikleri bulonmamaktadir (31 Arahk 2012:
Bulunmamaktadir ve T Ocak 2012: Bulunn'lalmlktadlr{-l
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi OZEL PORTFOY YONETIMI DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri

Fiyat raporundaki toplam deger/net varhk degeri

Fark

HASILAT

Esas Faalivet Gelirleri

Faiz Gelirleri
Temettii Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yiiktimliiliklere [liskin Gergeklesmemis

Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaljyetlerden Diger Gelirler

Vadeli islem stzlesme gelirleri
FIG gelirleri (Not :4)

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

Vadeli islem sizlesme giderleri
Vergi, Resim ve Harglar

Ilan Giderleri

Noter Tasdik ve Ucreti

Menkul Kiymet Virman Masraflar:
Diger Giderler

16

31 Arahk
2013
634.296
634.296
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
2013 2012
46.801 71.057
2.508 11.491
56.679 113.760
(22.575) 70.741
220.267 -
303.680 267.049
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
2013 2012
193.293 -
26.974 -
220.267 -
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
2013 2012
(164.522) -
(578) (503)
- (745)
(1.007) (168)
{106) (119)
(71 (1)
(166.284) (1.536)
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TIP1 OZEL PORTFOY YONETIMIi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (2012: Bulunmamaktadir).

DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (2012; Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar”.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz B&liim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar”.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir ve 1 Ocak 2012: Bulunmamaktadir).

FINANSAL ARACLAR
31 Arahk 31 Arahk 1 Ocak
Finansal Varltklar 2013 2012 2012
a) Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan 589079 681.655 . 1352.977
finansal yatirumlar
589.079 681.655 1.352.977
a) Gergefte Uygun Deger Farklar: Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
31 Arahk 31 Arahk 1 Ocak
2013 2012 2012
Borclanma senetleri
Devlet tahvilleri : 3905.858 487.065 993.435
Ozel Sektor Tahvili 152.401 - -
Hisse senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri 40.820 194.590 359.542
589.079 681.655 1.352.977
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19.

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi OZEL PORTFOY YONETIMi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Aralik 2013 tarihinde ticari amagla elde tutulan hazine bonolarmnin ve devlet tahvillerinin yillik faiz
oranlar1 %8,30 ve %9,90 arasindadir (31 Arahk 2012: y1llik %6,22 ve %6,34 arasindadir).

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla fon portfiiyiinde bulunan diger borglanma senetleri, &zel sektér tahvillerinden
olusmaktadir. Ticari amagla elde tutulan ozel sektdr tahvillerinin yillik faiz oranlari %7,31 ve %10,00
arasindadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfSy yénetimine iliskin stratejiler
ve limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan yénetilmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarh varliklan iizerinde
meydana getirebilecegi deger diistisit olarak tanimlanir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

31.Ara.13 31.Ara12
TL (%) TL (%)

Varhklar
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 8,97% 6,24%
Ozel kesim tahvil, senet ve bonolar 8,55% -

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
sinifladig1 borglanma senetleri faiz degigimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik
2013 tarihi itibartyla TL faizlerde %1 oraninda faiz artig1 / azaligi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin
sabit kaldigi varsayimiyla 375.892 TL tutarindaki borglanma senetlerinin gergese uygun degerinde ve
dolayisiyla Fon’un net dénem karinda (3.561) TL tutarinda azals veya 3.737 TL tutarinda artis olusmaktadir
(31 Aralik 2012: (1.901) TL tutarinda azalig veya 1.927 TL tutarinda artss )

Faiz Pozisyonu Tablosu
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 2012

Sabit Faizli Araglar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varhiklar 203.187 - -

Degisken Faizli Finansal Araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 375.892 487.065 7 993.435

Fon’un finansal durum tablosunda gergefie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladi1 borglanma senetleri faiz degigimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir.
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19.

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TIPI OZEL PORTFOY YONETIMI DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE LISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Ttim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Hisse senedi fiyat riski

Fon ayni zamanda, portfyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
agacag1 hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Borsa Istanbul’da
(“BIST”) islem géren bu hisselerde %10°luk bir artig/azalig olmas1 ve diger tim defiskenlerin sabit

tutulmasi durumunda, Fon’un net dénem karinda 4.082 TL tutarinda artig /azahs olugmaktadir (31 Aralik
2012: 19.459 TL). ‘

Kredi riski
Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayr karsi tarafin anlagma yiikiimlitlitklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir, 3] Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 1 Ocak 2012
tarihleri itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari agagidaki tablodaki gibidir:
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19.

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi OZEL PORTFOY YONETIMI DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)
FINANSAL ARACLAR (Devami)
Kur riski

Fon’un 31 Aralik 2013 itibariyle kur riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir ve 1 Ocak

2012: Bulunmamaktadir).

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarm kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismimi nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar clugturmaktadr.

Tiirev olmayan finansal yitkiimlilliiklerin 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 1 Ocak 2012 tarihleri itibariyla
sdzlegme siirelerine gore kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013
Siizlesme uvarmca
nakit
cikislar toplami 3 avdan 3-12 1-5 vl 5 vildan
Sozlesme uvarines vadeler  Defter Dederi (IHIHII+IV) kasa (T avarast (I} aras (I  uzan
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliilikler
Diger borglar {(5.981) (5.981) {5.981) - - -
Toplam yiikiimlithik (5.981) {5.981) (5.981) - - -
31 Arahk 2012
Siizlesme uvarinca
nzkit
cilaslar toplami 3 avdan 31z 1-5 yil 5 vildan
Stizlesme nvarinca vadeler  Defter Degeri {IHHIT+IV) - Jusa (T avarasi{ID  arasi(II) uzun
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliilikler
Diger borglar (8.774) {8.774) (8.774) - - -
Toplam yiikiimliiliik (8.774) (8.774) (8.774) - - -
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19.

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

B TiPi OZEL PORTFOY YONETIMI DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL clarak gdsterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (Devam)

1 Ocak 2012
Sdzlesme uyarinea
nakit
alaslar toplam: 3 aydan 3-12 1-3 vl Swildan
Sozlesme uvarmea vadeler  Defter Degeri (IHIIHT+HTVY kasa (1) ayarasi (IT) aras (IT1)  wzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar {10.843) (10.843) (10.843) - -
Toplam yiikiimtiilik (10.843) (10.843) (10.843) - -

Fon’un finansal yiikiimliliiklerinin beklenen vadeleri sdzlesme vadelerine yaklastizindan ayri1 bir tablo

verilmemistir.

Finansal Arac¢lar Kategorileri

31 Arahk 2013

Finansal varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Teminata Verilen Nakit
ve Nakit Benzerleri
Takas Alacaklan

Diger Alacaklar

Finansal Varliklar

Finansal viikiimlilikler
Diger Borglar

31 Arahk 2012

Finansal varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleni
Ters Repo Alacaklar:
Takas Alacaklar
Finansal Varhklar

Finansal viikiimliiliikler
Diger Borglar

Gergege uygun itfa edilmis
Krediler ve deger fark: degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gdsterilen
ve nakit yansitilan finansal  {inansal
benzerleri dahil) varliklar yilkiimliiliikler Defter degeri Not
32.002 - - 32.002 22
13.370 - - 13.370 2
5.826 - - 5.826 5
- 589.079 - 589.079 19
- - (5.981) (5.981) 5
Gergege uygun fifa edilmis
Krediler ve deger farky degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gdsterilen
ve nakit vansitilan finansal  finansal
benzerleri dahil) varliklar yiikiimliiliikler Defier degeri Not
104.514 - - 104.514 22
- - - - 5
16.950 - - 16.950 5
- 681.655 - 681.655 19
- - (B.774) (8.774) 5
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19.

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TIPI OZEL PORTFOY YONETIMI DEGISKEN FON

1 OCAK — 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak gsterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege uygun [tfa edilmis

Krediler ve- deger farky degerinden

alacaklar (nakit kar/zarara gosterilen

ve nakit yansitilan finansal  finansal
1 Ocak 2012 benzerleri dahil) varliklar yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varliklar :
Nakit ve Nakit Benzerleri 251.551 - - 251.551 22
Ters Repo Alacaklar: 177.080 - - 177.080 5
Finansal Varliklar - 1.352.977 - 1.352.977 19
Finansal yitkiimliil{ikler
Diger Borglar - - (10.843) (10.843) 5

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin kargilifinda el degistirebilecesi veya bir yiikiimliiliigiin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergefe uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak fizere maliyet bedeli ile gésterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarmn o6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 Sngériilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun deerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas almir. :

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yikiimliliiklerin gergege uygun degerlerinin defter deperlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir. '

Finansal varliklarin ve yiiktimliliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimliliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yitkiimliilikler igin aktif
pivasada islem goren borsa fiyatlarmdan degerlenmektedir.

. Tkinei seviye: Finansal varlik ve yitkiimliilikler, ilgili varlik ya da yitkiimliiliiiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincti seviye: Finansal varlik ve vilkiimluliikler, varlik yva da wikiimliliigiin gercefe uygun
deferinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerléenmektedir.
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19.

20.

21.

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi OZEL PORTFOY YONETIMI DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Fon’un bazi finansal varlik ve finansal ytikiimliiliikleri her bilango tarihinde gergege uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo séz konusu finansal varlik ve yitkimliiliklerin gercefe uygun
degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Gercejie
uygun Deferieme

Gercefe uygun deder seviyesi  tekmifi
Finansal Varliklar / : '
Finansal Yikiimliliikler = 31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 2012
Hisse senetleri (alim satim
amaglt) 40.820 194.590 359.542 Seviye 1 Piyasa fiyati
Ozel kesim Tahvil bonolart 152.401 - - Seviyel Piyasa fiyat
Devlet tahvilleri, Hazine
Bonolar 395.858 487.065 993.435 Seviyel Piyasa fiyati

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
TMS’YE ILK GECIS

Fon, 31 Aralik 2012 tarihine kadar olan ve bu tarihi kapsayan gegmis dénemlerine ait finansal tablolarim
SPK’nm Seri XI, No: 6 “Menkul Kiymetler Yatiim Fonlar: Mali Tablo ve Raporlarina iliskin ilke ve
Kurallar Teblig”inde belirtilen esaslara uygun olarak hazirlamistir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
hazirlanan bu finansal tablolar Fon’un TMS’ye géire hazirlanan ilk finansal tablolaridr.

Onemli muhasebe politikalarnin Szeti bolimiinde de agiklandi1 gibi Fon, TMS’ve gére hazirladigr 31
Arahk 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarmi 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolar ile kargilagtirmali olarak sunmustur. Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Fon’un acihs
finansal durum tablosu, Fon’un TMS’ye gegis tarihi olan, 1 Ocak 2012 tarihi itibariyla diizenlenmistir. Bu
notta, SPK'nin Seri XI, No: 6 “Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar: Mali Tablo ve Raporlarima iligkin ilke
ve Kurallar Teblig"ine gére hazirlanmig finansal tablolarin yeniden diizenlenmesine iliskin olarak 1 Ocak
2012 tarihindeki finansal durum tablosu ile 31 Arahk 2012 tarihinde sona eren vila ait kar veya zarar ve
diger kapsaml1 gelir tablsouna Fon tarafindan yapilan temel diizeltmeler agiklanmigtir.

1 Ocak 2012 ve 31 Aralik 2012 tarihli finansal durum tablolar: yeni formata uygun olarak diizenlenis olup,
toplam varlik ve yitkiimliiliiklerde bir degigikiik olmamistir.

Fon’un 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren ylla ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda TFRS

1 “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinmn Ik Uygulamasi” standard: kapsaminda asagidaki diizeltme
kayrtlar: yapilmagtir,
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi OZEL PORTFOY YONETIMI DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tuim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

21. TMS’YE ILK GECIS (devami)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri
Temetti Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimlilliiklere
lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar

Esas Faaliyet Gelirleri

Yénetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Kurul Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/Zaran

Finansman Giderleri

Net Diinem Kari/Zarari (A)

Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B)

1 Ocak-31 Arahk 2012

Seri XI, No: 6

SPK teblig'ine TMS'ye gire
gire hazirlamis  Notlar Diizeltmeler hazirlanmg
71.057 - 71.057

11.491 - 11.491
113.760 - 113.760

- {a) 70.741 70.741

196.308 70.741 267.049
(58.087) - (58.087)

(293) - (293)

(8.233) - (8.233)

(268) - (268)

(11.897) - {11.897)
(1.536) - {1.536)
(80.314) - (80.314)
115.994 70.741 186.735
115.994 70.741 186.735
115.994 70,741 186.735

(a) 2012 yiinda Fon, finansal durum tablosunda 70.741 TL tutarindaki “Katilma Belgeleri Deger
Artts /Azahg™, cari yilda “Finansal Varhk ve Yikiimlilliklere [liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar”

igerisinde sunmustur.

27



22,

23.

24.

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi OZEL PORTFOY YONETIMI DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(TGm tutarlar TL olarak gisterilmistir)

NAKIT AKI$ TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 31 Aralik

2013 2012

Kasa - _
Bankadaki nakit - "
Vadesiz mevduatlar - -
Vadesi li¢ aydan kisa vadeli mevduatlar - -
Diger (*) 45,372 104.514
Reeskontlar 0] (18)
45.365 104.496

(*) Borsa para piyasas! islemlerini ve VIOB nakit teminatlar icermektedir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
Bakmiz Dipnot 10.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir,
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