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Giris

Oyak Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi B Tipi Likit Fon’un (“Fon”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan bilancosu, gelir tablosu, fon toplam degeri ve fon portfoy degeri tablolarini,
onemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak kurucunun sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan yatirim fonlari hakkindaki
muhasebe ve degerleme dizenlemelerine gére hazirlanmasi ve duirist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten kaynaklanan dnemli
yanlisliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi dirist bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulugsunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetimlere dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve durust bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak Uizere planlanarak yurutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin sec¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Uzere 6nemli yanlighk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi g6z éntinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorasumize goére, fon portfdylinin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatirim fonlarina iligkin dizenlemeleri ve Oyak
Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi B Tipi Likit Fon’un i¢ tlizik hikimlerine uygunluk arz etmekte;
ilisikteki finansal tablolar, Fon’'un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu ve 1 Ocak - 31
Aralik 2012 dénemine ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan yatirim
fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri ¢gergevesinde dogru ve diirlst bir bicimde
yansitmaktadir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatma Ebru Yicel, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

20 Subat 2013
Istanbul, Turkiye
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Oyak Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
B Tipi Likit Fon

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle
Bilangolar
(Birim - Tiirk Lirasi (TL))

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Varliklar gecmis gecmis
Hazir degerler 1.637 1.548
Diger hazir degerler 1.637 1.548
Menkul Kiymetler 21.453.274 16.495.198
Kamu kesimi borglanma senetleri 3.950.629 1.986.870
Diger menkul kiymetler 17.502.646 14.508.328
Borsa Para Piyasasi Alacaklari 475.074 482.295
Varliklar toplami 21.929.985 16.979.040
Borglar
Diger borglar (25.523) (47.495)
Borglar toplami (25.523) (47.495)
Net varliklar toplami 21.904.462 16.931.545
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 15.935.437 12.303.680
Katilma belgeleri net deger artigi 36.988 27.942
Fon gelir gider farki 5.932.037 4.599.923
Cari yil fon gelir gider farki 1.332.114 979.091
Gecmis yillar fon gelir gider farki 4.599.923 3.620.833
Fon toplam degeri 21.904.462 16.931.545

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Oyak Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
B Tipi Likit Fon

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle
Gelir tablolari
(Birim - Tiirk Lirasi (TL))

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Fon gelirleri
Menkul kiymetler portféyiinden alinan faiz ve kar paylari 364.224 448.451
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 364.224 448.451
Menkul kiymet satis karlari 236 720
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlari 236 720
Gergeklesen deger artislari 1.267.105 1.326.420
Fon gelirleri toplami 1.631.565 1.775.591
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlari - -
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis zararlari - -
Faiz giderleri - -
Diger giderler (299.451) (796.500)
Fon yOnetim Ucretleri (229.152) (732.681)
Denetim Ucretleri (8.236) (8.538)
Diger giderler (62.062) (55.281)
Fon giderleri toplami (299.451) (796.500)
Fon gelir-gider farki 1.332.114 979.091

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Oyak Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
B Tipi Likit Fon

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle
Fon portféy degeri tablolari
(Birim - Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Onceki dénem
31 Aralik 2012 31 Aralk 2011
Nominal Rayi¢ Nominal Rayig

degeri Degeri % degeri degeri %

Devlet tahvili ve hazine bonolari
Devlet tahvili ve hazine bonolari 4.000.000 3.950.629 18,02 2.000.000 1.986.870 11,70
Ters repo (*) 17.505.292 17.502.646 79,82 14.512.493 14.508.328 85,46
Borsa Para Piyasasi (*) 475.148 475.074 2,17 482.442 482.295 2,84
Fon portfoy degeri 21.980.440 21.928.349 100,00 16.994.935 16.977.492 100,00

* Nominal dederi geri donls tutarini géstermektedir.

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Oyak Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
B Tipi Likit Fon

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle
Fon toplam degeri tablolari
(Birim - Tiirk Lirasi (TL))

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Tutar Oran (%)

Tutar  Oran (%)

Fon portfdy degeri 21.928.348 100,11 16.977.492 100,27
Hazir degerler 1.637 0,01 1.548 0,01
Diger borglar (25.523) (0,12) (47.495) (0,28)
Fon toplam degeri 21.904.462 100 16.931.545 100

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Oyak Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
B Tipi Likit Fon

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
Mali tablolara iligkin dipnotlar
(Birim - Tiirk Lirasi (TL))

Bilango dipnotlan

1-

2-

b)

31 Aralk 2012 tarihi itibariyle, katilma belgesi birim pay degeri:
21.904.462 TL/ 1.689.291.470 pay = 0,012967 TL

ihrag edilen pay sayisi  : 15.000.000.000
Dénem basi pay sayisi  : 1.394.295.004
Dénem iginde

Satilan pay sayisi : 18.468.825.531
Geri donen pay sayisi  : (18.173.829.065)
Dolagsimdaki pay sayisi :1.689.291.470

Fon slresi: Fon suresiz olup, 25 Haziran 2008’de ilk kez portfdy olusturulmus ve 6 Ajustos
2008 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetler, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nde
(“Takasbank”) saklanmaktadir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katiima
belgeleri ve menkul kiymetler MKK ve Takasbank tarafindan sigortalanmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Kurucu ve Ydnetici Kurum olan Oyak Yatirrm Menkul Degerler
A.S. elinde pay yoktur.

Bilango hesaplarinda, bir 6nceki doneme gore ortaya ¢ikan artis ve azalslar:

Fon toplam degeri 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 16.931.545 TL iken, %29 oraninda artig
sonucu cari ddnemde 21.904.462 TL olmustur. Dolagimdaki pay sayisi da cari ddnemde %21
oraninda artmigtir.

Uygulanan belli bagli muhasebe prensiplerinin 6zeti;

Genel:

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan XI/6 numarali Teblig'i ile Menkul
Kiymetler Yatirim Fonlari Mali Tablolari ve Raporlarina lligkin llke ve Kurallar Hakkinda Teblig
(bundan sonra "menkul kiymet yatirim fonlari igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul
goérmus muhasebe ilkeleri" olarak anilacaktir) belirlemistir. Fon’un finansal tablolari bu ilkelere
gOre hazirlanmaktadir.

Gerceklesen deder artislari:

Fon menkul kiymetlerinin her gun itibariyle fon i¢ctiztgu hikimlerine goére dederlendirilmesi
sonucunda ortaya ¢ikan dederleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deger artis/azalis hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, dederleme
farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitilmaktadir.
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Oyak Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
B Tipi Likit Fon

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
Mali tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Birim - Tiirk Lirasi (TL))

<)

d)

Vergi karsiliklart:

Tark Ticaret Kanunu'na gore tizel kisiligi olmayan fonlar, portfoy isletmeciligi kazanci elde
etmeleri nedeniyle Kurumlar Vergisi Kanunu kapsamindadirlar.

Ancak, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun istisnalari dliizenleyen 5. maddesinin 1
fikrasinin d/1 alt bendi uyarinca, Tirkiye’de kurulu menkul kiymet yatirim fonlarinin portféy
isletmeciliginden elde ettikleri kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesi uyarinca menkul kiymet yatirim fonlarinin
Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portfoy isletmeciligi kazancglari dagitilsin veya
dagitiimasin vergi tevkifatina (stopaja) tabidir.

23.07.2006 tarihli Resmi Gazete’'de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak izere menkul kiymet yatirim fonlarinin kurumlar
vergisinden istisna edilmis olan portfdy isletmeciligi kazanglarina uygulanacak stopaj orani %0
(sifir) olarak belirlenmistir. S6z konusu oran eski ya da yeni portfdy ayrimi yapilmaksizin
yatinnm fonunun portfoy isletmeciligi kazancinin tamami icin gecerlidir.

Bu kapsamda 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle menkul kiymet yatirim fonlari tarafindan
hesaplanmasi gereken vergi karsiligi bulunmamaktadir.

1 Mart 2011 tarihinde ydrurlige giren 4697 sayili Kanunun 12 nci maddesiyle eklenen bent ve
(5838 sayili Kanunun 32/8 maddesiyle degisen ibareye gore (Yurirlik; 01.03.2011) Emeklilik
yatirim fonlarinin, menkul kiymet yatirim fonlarinin ve menkul kiymet yatinm ortaklklarinin (5),
sermaye piyasalarinda yaptiklari islemler nedeniyle elde ettikleri paralar, (5) (29 uncu maddenin
(t) bendinin dedismeden dnceki sekli) Emeklilik yatirim fonlarinin, sermaye piyasalarinda
yaptiklari islemler nedeniyle elde ettikleri paralar’ seklini almistir. ilgili madde uyarinca menkul
kiymet yatirim fonlarinin elde ettigi gelirler banka ve sigorta muameleleri vergisinden istisnadir.

Katilma belgeleri:

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay
sayisina boélinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini iceren katiima
belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma belgeleri
hesabinda yansitiimakta, geri alinan belgeler ise alig tutarlari esas alinarak bu hesaptan
dusulmektedir.

Katilma belgelerinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini temsil eden
katilma belgeleri kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulugu A.$. nezdinde musteri bazinda izlenir.
Fon katilma belgeleri bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

Katilma belgesi islemleri glinlik olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’ne bildirilir.

Katilma belgeleri Merkezi Kayit Kurulusu A.$. nezdindeki hesaplarda, her musterinin kimlik
bilgileri ve buna bagl hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Kurucu kaydi deder olarak tutulan katilma belgelerini musteriler bazinda izleyebilecek bir sistemi
kurmak ve bu bilgileri yazili olarak da 5 yil boyunca saklamak zorundadir.
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Oyak Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
B Tipi Likit Fon

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
Mali tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Birim - Tiirk Lirasi (TL))

e) Menkul kiymetlerin degerlemesi:

10-

Fon'un igtizGglu menkul kiymetlerin degerlemesine iligskin olarak asagidaki hiktumileri
icermektedir:

- Degerleme her iggunu itibariyle yapilir.

- Fon Portfoy Degeri portféydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.

- Portféydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

Portfdy’e alinan varliklar aiim fiyatlari ile kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma glniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi (“TCMB”)
doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

Borsa’'da iglem goéren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikli fiyat ve oranlarla
degerlenir. iki Seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinci seans agirlikli fiyati ve
oranidir.

Borsa'da igslem gormekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son
islem guniindeki i¢c verim orani (gunlik nakit girislerini nakit gikislarina esitleyen iskonto orani)
ile degerlenir.

Fon’un devami sliresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temetti, faiz ve kar paylari alindiklari
glin Fon’un toplam degerine dahil edilir.

“Bir payin degeri”, fon toplam degerinin tedavildeki katilma belgelerinin kapsadi§i pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir. ihrag edilen katilma belgelerinin timi satilincaya kadar, her payin
degeri, Fon toplam deg@erinin toplam pay sayisina bdélinmesi ile bulunur. Bu dénem iginde geri
satin alma yoluyla fona geri ddénmus katilma belgelerinden halen fon blnyesinde bulunanlarin
sayisi toplam pay sayisindan disulur. Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay
sayisl ile pay degerinin ¢arpimi suretiyle bulunan tutardir.

Aciklanmasi gerekli diger hususlar :

Yoktur.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar:

Yoktur.

Degerlemede uygulanan déviz kurlari:

Yoktur.

Degerlemede esas alinan gelir ortakligi senetleri fiyatlari:

Yoktur.
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Oyak Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
B Tipi Likit Fon

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
Mali tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Birim - Tiirk Lirasi (TL))

Gelir tablosu dipnotlari

1)

2)
3)
4)

5)

Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki déneme gore %25’in lizerinde ortaya ¢ikan artis ve
azalisin nedenleri:

Fon gelirlerinin bayuk bir kismi gergeklesen deger artiglarindan ve kamu kesimi menkul
kiymetleri faiz ve kar paylarindan olusmaktadir. Fon giderleri agirlikli olarak fon yonetim
Ucretlerinden olusmaktadir. Cari yilda gerceklesen fon yonetim Ucretindeki diisiis donem gelir
gider farkini olumlu etkilemistir.

Denetim Ucreti, tahakkuk esasina gore giderlestiriimektedir.
Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettu tutarlari: Yoktur.
Yonetici kurumdan alinan avans ve kredi: Yoktur.

Kurucu ile iligkiler:

Fon, Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan kurulmus olup, Oyak Yatirim Menkul
Degerler A.S. Yonetim Kurulunca atanan Fon Kurulu tarafindan yiritilmektedir. SPK mevzuati
uyarinca portfoy yonetimi, Oyak Yatinnm Menkul Degerler A.S. tarafindan yapilmaktadir. Yil
icinde Fon’'un menkul kiymet alim satimlarinin Oyak Yatirim Menkul Dederler A.S. aracilidi ile
yapilan islemlerden olugsmustur. Fon katilma belgelerinin alim satimi da subeler, ¢cagri merkezi,
sanal sube ve seans salonu bulunan acenteler araciligi ile yapiimaktadir.

Fon kurucu sifatiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.’ne 6demek Uzere her giin fon toplam
degerinin yiz binde on tutarinda “Fon Yonetim Ucreti” tahakkuk ettirmektedir. 1 Temmuz 2011
tarihi itibariyle 0,000075 (milyonda 75) olarak guincellenmistir.

Fon portfoy degeri tablosu dipnotlari

1)
2)
3)
4)

5)

Dénem iginde elde edilen bedelsiz hisse senetleri: Yoktur.

Bilango tarihi itibariyle menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler: Yoktur.
Bilanco tarihi itibariyle portfdyde imtiyazli hisse senedi: Yoktur.

Cari dénemde ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi: Yoktur.

Aciklanmasi gerekli gorilen diger bilgiler: Yoktur.

Fon toplam degeri dipnotlari

1)
2)

3)

Bilanco tarihi itibariyle sipheli alacaklarin tutari: Yoktur.
Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi: Yoktur.

Diger hususlar: Yoktur.
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