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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Oyak Portfdy Birinci Para Piyasasi Fonu (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S.
B Tipi Likit Fon) Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1.

Oyak Portfdy Birinci Para Piyasas! Fonu (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit
Fon)nun (*Fon”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetieyen dipnotlar ve diger
agiklayici notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumiulugu

2

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig
(1I-14.2) (“Tebli§") gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar
ile dizenlenmeyen konularda Tiirkive Muhasebe Standartlari hikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigcimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhiglik igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdigii i¢ kontrolierden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis

A ekt N of ¢

vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartianinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak ydrittimustir. Bu standartlar, etik hitkimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin nemli yanlislik igerip igermedigine dair makul glvence elde etmek
izere planlanarak yiritiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz
denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken,
sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gergede uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin
olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géragtimiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4.

Gériglimize gore, finansal tablolar, Oyak Portfdy Birinci Para Piyasasi Fonu (eski adiyla Oyak
Yatinm Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fon)'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’'na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercede uygun
bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

5.

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap ddneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagh oldugu
semsiye fon ig tizOgunin finansal raporlamaya iligkin hikkiimlerine uygun olmadigjina dair 6nemli bir
hususa rastlanmamugtir,

TTK'nin 402'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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Oyak Portfdy Birinci Para Piyasasi Fonu (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Dedierler A.$.

B Tipi Likit Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Thm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"} olarak gosterilmistir.}

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referansiari 2015 214

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 299.187 466,804
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklari 6 21.005.820 29.508.138
Takas Alacakiar - -
Diger Alacaklar 5 17.956 9.444
Finansal Varliklar 8 3.193.353 4.613.767
Teminata Verilen Finansal Varliklar - .
Diger Varlklar - -
Toplam Varliklar (A} 24.516.316 34.598.153
YukUmliilukler

Repo Borglart - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal Ylkumldliikler - -
Diger Barglar 5 (29.375) (36.396)
Higkili Taraflara Borglar - -
Toplam YiikiimltlGkler {Toplam Degeri/Net Varlik Dederi Harig) (B} (29.375) {36.396}
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 24.486.941 34.561.757

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Oyak Portféy Birinci Para Piyasasi Fonu (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Dederler A.$.

B Tipi Likit Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak — 31 Aralik 2015 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

{Tam tutarlar, Tirk Liras: (“TL"”} olarak g&sterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2015 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 704.878 502.392
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikumliliklere lliskin Gergekiesmis Kar/Zarar 10 2.538.464 2.371.930
Finansal Varlik ve Yukumluliklere [ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (19.021) 32.251
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 96.088 81.239
Esas Faaliyet Gelirleri 3.320.409 2.987.812
Yénetim Ucretleri (336.535) (330.164)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (5.775) (3.435)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretler (5.924) (5.979)
Danismanhk Ucretleri - -
Kurul Ocretleri (6.098) (6.469)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (109.048) (96.142)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (27.088) (27.162)
Esas Faaliyet Giderleri (490.468) (469.351)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 2.829.941 2.518.461
Firansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarar (A) 2.829.941 2.518.461
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 2.829.941 2.518.461

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



Oyak Portfdy Birinci Para Piyasasi Fonu (eski adiyla Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

B Tipi Likit Fon)

Bagimsiz Denetim’den Ge¢misg

31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak g&steriimistir.)

Dipnot 31 Aralk 31 Aralik

referanslart 2015 2014
Toplam Degeri/Net Varlhk Dederi (Dénem Basi) 34.561.756 22.728.688
Toplam Dederinde/Net Varlik Dederinde ArtigfAzalig 2.829.941 2.518.461
Katitma Pay! |hrag Tutari (+) 227.273.466 303.938.392
Katilma Pay lade Tutan (-} (240.178.222) (294.623.785)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Sonu) 8 24.486.941 34.561.756

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Ovyak Portfdy Birinci Para Piyasasi Fonu (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.

B Tipi Likit Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
1 Ocak — 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akus Tablosu
(Ttim tutarlar, Tirk Lirasi (°"TL") olarak g&sterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2015 2014

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 12.737.139  (8.993.873)
Net Dénem Kari/Zarari . 2.829.941 2.518.461
Net Dénem Kari/Zarar1 Mutabakat ile ligili D{izeltmeler 685.857 534.643
Deder Dusikligu/ptali ile ligili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile [lgili Diizeltmeler 10 704.878 502.392
Gergeklegmemis Yabanct Para Gevirim Farklari ile lgili Diizeltmeler - -
Gergede Uygun Deder Kayiplar/Kazanclari ile ligili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizeltmeler {19.021) 32.251
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler 9.926.219 (11.544.585)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler (8.512) 2.406
Borglardaki Artis/Azaligla ligili Duzeltmeler (7.022) 11.245
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Dider Aris/Azaligla llgili

Déizeltmeler 9.941.753 (11.558.236)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglart (704.878) (502.392)
Alinan Temetti - -
Alnan Faiz 10 (704.878) {502.392)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (12.904.756) 9.314.607
Katilma Pay! lhraglarindan Elde Edilen Nakit 227.273.466 303.938.392
Katiima Pay ladeleri I¢in Gdenen Nakit {240.178.222

) (294.623.785)

Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeler] - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar - -
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalig (A+B) (167.817) 320.734
C. Yabanci Para Gevrim Farklannin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) (167.617) 320.734
D. Dénem Bag: Nakit ve Nakit Benzerleri 466.804 146.070
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri {(A+B+C+D) 299,187 466.804

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrnimaz bir pargasidir,
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Oyak Portfdy Birinci Para Piyasasi Fonu (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.
B Tipi Likit Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Oyak Yatinm Menku! Degderler A.3. tarafindan 2439 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci
maddelerine dayanilarak ve bu igtiizik hlikiimlerine gére yonetiimek (zere halktan katilma paylan
karsihdi toplanacak paralarla, katilma payi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangh mulkiyet
esaslarina gdre sermaye piyasas! araglarindan olusan portféyl isletmek amaciyla Oyak Yatinm
Menkul Dederler A.$. B Tipi Likit Fon kuruimugtur.

Oyak Portféy Yénetimi A.$. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. Ve 54.
Maddelerine dayanilarak, 12/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 872744 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 18/45/2015 tarih ve 8822 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Oyak Portfdy Yonetimi A.S. Para Piyasas| $Semsiye Fonu igtiz0§l ve izahname hiklmlerine
gore yonetilmek Uzere olugturulacak Oyak Portfdy Birinci Para Piyasas! Fonu’nun katilma paylarinin
ihracina iligkin izahname Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan 09/10/2015 tarihinde onaylanmistir ve
Sermaye Piyasas) Kurulu’'nun enayl ile kurucusu Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S. olan Oyak
Yatinm Menkul Dederler A.S. B Tipi Likit Fon Oyak Portféyy Yénetimi A.S.'ye devrolmustur.

Fon, katilma paylan borsada islem géren, fonun olugturulma strecine dogrudan katilan yetkilendirilmis
katiimeilarin fon portféylnin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portféyde yer alan menkul kiymet
ve nakdi bir araya getirerek karsiliginda fon katilma pay alabildigi ya da stz konusu kurumlarin en az
asgari iglem birimine tekab(l eden fon katilma paylarini saklamac kurulusa iade edip karsilidinda
fonun igindeki menkul kiymetler ve nakitten payina diagen kismini alabildidi, riskin dagitiimasi ilkesi ve
inangh milkiyet esaslarina gdre portfoy isletmek amaciyla kurulan bir malvarhgidir.

Fon'un Kurucu'su, Yénetici'si ve Saklayic: Kurum'u ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Fon'un Kurucu'su, Yénetici'si ve Saklayici Kurum'u ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu'nun;

Unvani; Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi; Akatlar Mahallesi Park Maya sitesi Carlton 17 Kat 6 Daire: 14 34335 Levent, Istanbul
Y&netici'nin;

Unvani; Oyak Pertfoy Yénetimi A.S.

Merkez Adresi; Akatlar Mahallesi Park Maya sitesi Carlton 17 Kat 6 Daire: 14 34335 Levent, [stanbul
Saklayicl Kurulug’un;

Unvani; [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S

Merkez Adresi; Sigli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli, istanbul

Fon Portfoyiiniin Yonetimi

Fon portféyQ, kolektif portfdy yéneticilifine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyine
dahil edilebilecek varlik ve hakiara iligkin Teblig'de yer alan sinirlamalar cergevesinde yonetilir,

Fon portféytnin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 glin kalmig, likiditesi yuksek para ve
sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve portfdylnlin ginitk olarak hesaplanan agdirlikl ortalama
vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon portféylinin yénetiminde yatinm yapiiacak sermaye piyasasi
araglarinin segiminde nakde déntistimu kolay riski az olanlar tercih edilir.

Fon portfdyiine kaldirag yaratan iglemler dahil edilmeyecektir,

(7)



Oyak Portfiy Birinci Para Piyasasi Fonu (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S.
B Tipi Likit Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlim tutarlar, Tlrk Lirasi (°TL”) olarak gésterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)

Fon portféylnde yer alabilecek varlik ve iglemler igi belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda g&sterilmigtir:

Varlik ve iglem Tiril Asgari % Azami %
Kamu Borclanma Araglari 0 100
Ozel Sektdr Borglanma Araclar 0 20
Ters Repo Iglemleri 0 100
Takasbank Para Piyasast |slemleri 0 20

Fon ydnetim licretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettidi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilig ile sinirl olarak, Kurucu'ya, fon toplam degerinin ginlik
%0,0028 (ytzbinde iki virgtll sekiz) [yillik %1,022°1 (ylizde bir virgQl sifir yirmiiki)] olusan bir yénetim
ticreti tahakkuk ettirilir ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu'ya ddenir.

3, 6, 9 ve 12 aylik ddnemlerin son isglnt itibaryla, ictiiztikte belirlenen yillik fon toplam gider oraninin
ilgili ddneme denk gelen kisminin asiip asiimad:g), ilgili dénem igin hesaplanan ginluk ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kentrol edilir. Yapilan kontrelde igtizilkte beliftenen
oranin agildidinin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 ig giintl iginde Kurucu tarafindan
fona iade edilir. lade edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemlerin fon toplam gider orani
hesaplamasinda toplam giderlerden dastltr. 3, 8, 9 ve 12 aylik dénemlerin bitiminde hesaplanan fon
toplam gider orani ve varsa iade tutan ilgili dénemin bitimini takip eden 6 ig gln0 iginde KAP'ta ilan
edilir. :

Denetim licretleri

SPK 6 Ocak 2005 farih ve 9/1 sayili karar! dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar; ve menkul kiymet yatinm
fontarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varliindan gunltk olarak tahakkuk
ettirilerek kargilanmasina karar verilmigtir,

Denetim Ucretleri cari dénemde Fon'un mal varlifindan gtniiik olarak tahakkuk ettirilmigtir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 26 Subat 2016 tarihinde
yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Fen Kurulu'nun finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.



Oyak Portfdy Birinci Para Piyasasi Fonu (eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi Likit Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi {“TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlarn

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblidler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak ditzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina
lligkin ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2014 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2015 tarihinde yirirlUge girmek dzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirdanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmtsg ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfoy raporiari
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portfdy dagilim raporlarindan olugan portféy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varhklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin ofarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikliklere bagli olarak yatinm fonu’nun gegmis dénem finansal
tablolari 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden diizenlenmistir. Yeniden diizenlemenin Fon'un finansal
durumu, finansal performansi ve nakit akislar Gzerinde etkisi bulunmamaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyant

Fan, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2014 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
{ligkin Tebligl” (11-14.2) yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi'ne
uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal
varliklar, haricinde maliyet esas! baz alinarak TL olarak hazirlanmustir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (zere 26 Subat 2016 tarihinde Kurucu
Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degigiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déntk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hukmunan yer almadid degisiklikler, muhasebe politikasinda
istedie badli yapilan énemii degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déntik olarak
uygulanmakta ve énceki ddnem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir.



Oyak Portfdy Birinci Para Piyasasi Fonu (eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi Likit Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Titm tutarlar, Tlrk Lirast (*TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar{(devami)

.. Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumiar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalart asadida ézetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
dedistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilaniar ile tutarl olarak
uygulanmugtir. Bu standartfann ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmisgtir.

Agadida belirtilen 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi {1zerinde bir etkisi clmamusgtir,

TMS 19 - Tanimlanmis Fayda Planlar; Calisan Katkilan (Degisiklik)
TMS/TFRSlerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eyltl 2014'de “2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilegtirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lliskin
Yillik lyilegtirmeler” ile ilgili olarak agagdidaki standart degisikliklerini yayinlanmisgtir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélimleri

TMS 16 Maddi Duran Varlikiar ve TMS 38 Maddi Qlmayan Duran Varlikiar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Yillik lyilestirmeler - 2017-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimu
TMS 40 Yatinm Amagl Gayrimenkulfer

Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yarirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uyguianmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisgiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlann yarirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarin etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Aciklama

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yontemlerinin Agikliga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degdisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetier: Tasiyic Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmcel Igletmenin Istirak veya Is Ortakiigina Yaptigi Varlik Satislar veya
Katkilan - Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Dedgisiklik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

(10)



Oyak Portféy Birinci Para Piyasasi Fonu (eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Dederler A.S.
B Tipi Likit Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tlm tutariar, Tlrk Lirasi (*TL”) olarak gdsterilmigtir.})

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

21 Sunuma iligkin Temel Esaslar(devami)

TFRS Yilhk lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar

TMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar
TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama

]

Bu dedgigiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri icin gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir, S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performansi (zerindeki etkileri degerlendiriimektedir

Uluslararasi Muhasebe Standartlani Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degigiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniz yuririige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamigtirfyayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin hir pargasini olugturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yartrlude girdikten
sonra yapacaktr,

Yillik lyilegtirmeler - 2010-2012 Donemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgtimi
Yillik yilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Mugterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasiiat

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UFRS 16 Kiralama lslemleri

UMS 12 Gelir Vergileri Gergeklesmemis Zararlar igin  Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMS 7 Nakit Akig Tablolart (Dedisiklikler)
2.2 Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisikiikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapiidig: cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisiklidin yapildi§ dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yéinelik olarak, net dénem kari veya zaraninin belidenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak —31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapitlmamistir.

(1)



Oyak Portfiy Birinci Para Piyasasi Fonu (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.
B Tipi Likit Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tum tutarlar, Tark Lirasi ("TL”} olarak gbsterilmisgtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3  Onemli muhasebe politikalarinin zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen $nemli muhasebe politikalan asagida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun dederinden
Sleulir. Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal
borglarin ik muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhdin edinimi veya finansal borcun

yluklenimi ile dodrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gergede uygun degere
ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan islem tarihi esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve barglanni TMS 38 uyarinca asagdidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercede uygun defler farkl kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebeiestirme sirasinda, birlikte y&netilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme kenusunda belirgin bir egilimi bulundugdu yoniinde delil bulunan belirii finansal
araglardan oiugan bir portféylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amagli finansal varliklar kayda aiinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
(izerinden degerlenir. Alim-satim amaglt menkul kiymetlerin gercedie uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yUkumlUliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda "Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukomitluklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitifan olarak siniflanan finansal varlikfar alim satim amagh olmayan dzkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
{izere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi ¢cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yénetilen ve performanslari buna gore degderlendirilen bir portféyln pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildidn), ilgili grup hakkinda bu esasa gdre bilgi sunulmakiadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
ofmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve dider alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
dederlenirler.

(12)



Oyak Portfdy Birinci Para Piyasasi Fonu {eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.
B Tipi Likit Fon)

31 Aralik 201§ tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tam finansal borglar yer aimaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal yukiimitlikler ile dider ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukuml(ilukler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa

edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergefie Uyqun Deger Ol¢iimii:

Gergege uygun deger, piyasa katimeilan arasinda élgiim tarihinde oladan bir iglemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yakimluliklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde asagdida belirtilen degerleme
esas ve yéntemleri kullanmimigtir:

1) Degerierne giniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikis fiyatin yansittidi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati clusmayalan igin bir dnceki seansin
agirhkl ortalama fiyat ile diger ¢ikig fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yukamlikler ile tirev finansal araglar indirgenmig nakit
akim yontemi, dzdes veya kargilagtirilabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve pivasa katiimcilar: tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigiikliig{i

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger distikligine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur, Finansal varligin ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varhik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger dustkligune ugradidina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dusikiUg zarar olusur. Itfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar icin deder dustkligu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhigin etkin faiz orani 4zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugunk( degeri ile
defter degeri arasindaki farktir,

Yabanci para ¢evrimi:
Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL ‘dir.

Yabanci para iglemler, islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari Gzerinden TL'ye gevrilmistir.
Yabanc! paraya dayal parasal varlik ve yukamlalUkler, bilango tarihinde gegerti olan déviz kuriari
kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile &icllen parasal clmayan kalemler ik
islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile 6lgiilen parasal
olmayan kalemler ise gergede uygun degderin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye
cevrilmistir. Cevrimler sonucu olugan kur farklan Kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda
yvansitimistir,

(13)



Oyak Portfdy Birinci Para Piyasasi Fonu (eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi Likit Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirast (*TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Finansal aracglarin netlegtirilmesi:

Finansal varlik ve yakimiltltkler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm gictne sahip
olunmasi ve sdz konusu varik ve yukimltltkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmatar ve menkul degerlerin &diing verilmesi islemleri:

Tekrar geri alimiarint dngdren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler {*Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansa!l varliklar” altinda fon portféyinde tutulus
amaglarina goére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniftandirimakta ve
ait oldugu portféyin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlegmesi karsii§) elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
Odenen faizler kar veya zarar ve diger kapsami gelir tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalarn ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oram
ydntemi’ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda "faiz gelirleri® kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Fon'un ddiince konu edilmis menkul dederi bulunmamaktadir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlegmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklarr normal yoldan satis iglemierinde satis sézlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin clan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir,
Verilen Teminatlar:

31 Aralik 2015 itibariyle bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 — Bulunmamaktadir).
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Oyak Portféy Birinci Para Piyasasi Fonu (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerier A.S.
B Tipi Likit Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildiklar gln itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satiian bir menkul kiymet satig glinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar clusan deger
artis veya azalislan toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degert,
ortalama bir deger clup;ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis guint dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur,
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak "Gergeklesen deder artiglari/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dsnemdeki diger kapsamii gelir tablosunda netlestirilerek
"Finansal Varlik ve Yukumloluklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar" hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da ahim ve satim bedelinden ayri olarak “Komisyon Giderleri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel ofarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansttiimaktadir. Bununla birlikte, fon y&netim Ucreti ve denetim tcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelegtiriimekiedir,

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetth gelirleri ilgili temettiiyll alma hakk clustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 20086 tarih ve 26237
sayih Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlan {borsa yatirim fonlart ile konut finansman fonlar ve varhik finansman fonlar
dahil} ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanglan Ozerinden yapilacak
tevkifat orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.



Qyak Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S.
B Tipi Likit Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL"") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Katilma paylari

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevr[[eblllr olup, finansal yitkumitlik
olarak degderlendirilmektedir.

Katilma paylan Fon'un net varlik defjeri Gzerinden gUnluk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedavillde olan pay sayisina bdlinerek belirlenmektedir

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslar

- Degerleme her igglini itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin deferlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullanihr:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin ahm fiyati satin aima gunundeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
déviz satis kuru ile garpilimasi suretiyle bulunur.

(b} Als tarihinden baglamak lizere portfoydeki varliklardan;

{i) Borsada iglem gorenler dederleme giintinde borsada oiugan en son
seans agirhkh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki,
kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem géren varlikiarin
deferlemesinde kapanigseansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans
agirhikliortalama fiyatlar kullanitr,

(i) Borsada iglem gdrmekle birlikte dederleme giniinde borsada alim satima
konu clmayan pay!lar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma
araglar, ters repo ve repolar son iglem gunindeki i verim orani ile
degerlenir,

iii) Fon katilma paylari, deferleme gln(! itibariyla en son agikianan fiyatlari
esas alinarak degerlenir.

(iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle dederlenir..

(v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc para igin
belirlenen déviz alis kuru ile dederlentr.

(vi) Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tir( dikkate alinarak bu
maddedeki esaslar cergevesinde degerlenir,

(vii) Borsa digl repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fivatini en dogru
yansitacak gekilde gavenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle deferlenir.

(viiy (i) il& (vii} nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalaniar, KGK tarafindan
yayimianan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Degderleme esaslari,
yazil karara baglanir.

(ix) {vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemiere iligkin kararlar
kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir.
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Oyak Portféy Birinci Para Piyasasi Fonu (eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi Likit Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarfar, Tilrk Liras! (“TL") olarak g&sterilmigtir.}

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks
kapsaminda bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger
varliklar ise (b} bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde dederlenir.
- Fonun diger varlik ve yoktmltlikleri, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para
cinsinden yukimlulukleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz sahig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.
- Bir payin alts ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay
sayisina bélinmesi ile bulunur.
2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan
Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta badl varlik ve yukamltloklerin tutarlanni ve ilgili dénem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir.
Bu tahmin ve varsayimlar yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek
sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farkiilik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken onemli
muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgiii notlarda agiklanmaktadir.
3. Bdliimlere gdre raporlama
Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tureviere yatirm
yapmak amaciyla tek faaliyet b6lima olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili
ve birbirlerine bagimiidir. Dolayisiyla tim onemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir béltim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélumine iligkin bilgiler Fon'un bir bitin
olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.
4, Nakit ve Nakit BenzeHeri
Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylan
asafida agiklanmistir,
31 Aralik 2015 31 Aralik
Nakit ve nakit benzerleri 2014
Bankalar {*) 1.065 1.664
Borsa Para Piyasasi 298.122 465.140
Toplam 299.187 466.804

*)

31 Arahk 2015 tarihi itibariyie bankalar hesabinda iligkili tarafimiz olan Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S.’de
vadesiz hesap bulunmamaktadir, (31 Aralik 2014 — 1,664 TL)

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyta nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, hazir
degerlerden faiz tahakkuklan dustilerek gésteriimektedir:
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Oyak Portfoy Birinci Para Piyasast Fonu {eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.

B Tipi Likit Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Liras: (“TL"} olarak g&sterilmigtir.)

4. Nakit ve Nakit Benzerleri (devami)

31 Aralik 2015

Faiz orani Vade BPP
14,90% 04/01/2016 298.122
Toplam 298.122

31 Aralik 2014
Faiz orani Vade BPP
10,85% 02/01/2015 465,140
Toplam 465.140

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarthi itibariyle diger alacaklari olan 17.956 TL kurucudan alinan fon igletim

giderleri iadesinden olusmaktadir, (31 Aralik 2014 — 9.444 TL).

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asadida ag[klanmlgtl}':

31 Araik 2014

Diger borglar - 31 Aralik 2015

Fon Yoénetim Ucreti (22.517) (30.783)
Denetim Ucreti (5.490) (3.775)
Odenecek SPK kayda alma Ucreti (1.224) (1.728)
Katiima Belgesi Kisurat Kargiligi (144) (110)
Toplam (28.375) {36.396)

Fon ig t0zGJ0 uyarinca, Kurucu Banka'ya Fon'un yanetim ve temsiii ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargiligi olarak her gun igin BSMV dahil fon toplam degerinin %
0,0028 (ylzhinde ikivirgllsekiz)'Gnden olugan bir yénetim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay

sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya ddenir,

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim

amagl menkul kiymetlere iliskin bilgiler:

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2015

Makul degeri  Kayith degeri

Devlet Tahvili 2.075.3086 2.075.306
Finansman Bonosu 1.118.047 1.118.047
Ters Repo 21.005.820 21.005.820
Toplam 24.199.173 24199173
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Oyak Portfdy Birinci Para Piyasasi Fonu (eski adiyla Oyak Yatirnm Menkul Dederler A.S.

B Tipi Likit Fon)
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gé&sterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmlar {devami)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2014

Makul degeri

Kayith degeri

Devlef Tahvili 4,613.767 4.613.767
Ters Repo 29.508.138 29.508.138
Toplam 34.121.905 34.121.805

7. Niteliklerine gére giderler

For'un kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve dider islem Ucretler detay: asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Vergi, Resim ve Harglar (658) (599)
Noter Tasdik ve Ucreti (155) (155)
FIG Giderleri (24.825) {24.984)
Menkul Kiymet Virman Masraflari (13) (8)
Banka Masraflari (21) -
Diger Giderler {1.418) (1.416)
Toplam {27.088) (27.162)

Komisyon ve dider islem licretleri detayi;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

SGMK Tahvil Borsa Pay! (619) {608)
O/N RRP Tahvil Borsa Payi (64.792) (63.963)
Vadeli RRP Tahvil Borsa Payi {41.078) (29.343)
Bankalararas! Para Piyasas| Komisyonu (2.323) {2.228)
BPP BSMVY Gideri (236) -
Toplam (109.048) (96.142)

8. Toplam deder / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik dedierinde artis / azalis

Asagida Fon'un cari dénem finansailarina ait birim pay degeri ile toplam deder / net variik degerinin

detay! verilmistir.

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Fon toplam degeri {TL) 24.486.941
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 1.530.286.825
Birim pay degeri (TL) 0,016002

34.561.757
2.354.218.040
0,014681




Oyak Portféy Birinci Para Piyasast Fonu (eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Dederler A.S,

B Tipi Likit Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
rinansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL"') olarak g&sterilmigtir.)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varhik degerinde artis / azalis

{devami)}

Katilma belgeleri hareketleri;

31 Aralik 2015
{adet)

31 Aralik 2014
(adet)

Donem basginda dolasimdaki pay sayisi
Ddénem iginde satilan katilma belgesi sayisi
Ddnem iginde geri alinan katilma belgesi says

2.354.218.040
14.908.230.490
(15.732.161.705)

1.675.493.084
21.514.703.592
(20.835.978.636)

Toplam

1.530.286.825

2.354.218.040

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 3.193.353 TL tutarindaki degerleri fon'un fiyat raporundaki

finansal varliklarin toplami ile aynidir, (31 Aralik 2014 — 4.613.767 TL)

10. Hasilat
1 Ocak- 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Faiz ve Temettii Gelideri
Kamu Kesimi faiz gelirieri 524.680 488.320
Borsa Para Piyasasi faiz gelirleri 31.794 26.597
Ozel Kesim faiz geliri 148.404 7.475
704.878 502.392
Finansal Varik ve Yiikiimliiltiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar
Kamu kesimi menkul kiymetleri gercekiesen deger artiglan 2.552.240 2.371.930
Ozel kesim menku! ktymetleri deder azalislar (13.776) -
Finansal Varlik ve Yikimltliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 2.538.464 2.371.930
Toplam 3.243.342 2.874.322

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderier

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan fon igletim giderleri
iadelerinden 96.088 TL bulunmakiadir (31 Aralik 2014 - 81.239 TL). Esas faaliyetlerden diger giderler
hesabinda bulunan 27.088 TL ise Vergi, Fon Isletim Giderleri, Menkul kiymet virman masraflari,
Kusirat farklar, Diger giderler ve noter demelerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2014 — 27.162 TL)

12. Tiirev araglar

31 Aralik 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibari ile tUrev araglan bulunmamaktadir.
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Oyak Portfdy Birinci Para Piyasasi Fonu (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Dedetler A.S.
B Tipi Likit Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar (devami)
{Tum tutarlar, Tlirk Lirasi ("TL"} olarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktoérleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarimin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetierini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrtminda
glnllk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine ¢aligiimaktadr.

Yogunlagma riski

Fon igtiziginde belirienen yontemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Gzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféytne orani iglemleri mevzuata, ictizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamaiara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oraniarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi fon’un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamam) sabit faizlidir. Fon'un
faize duyarlihid) finansal araglarn faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak dedisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar 3.193.353 34.121.905

Asadidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger buttn degdiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir;

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Kar zarar Kar zarar
iizerindeki etkisi tizerindeki etkisi

Faiz artigt/(azalisi)

%5 159.668 1.706.095
{%5) (159.668) {1.706.095)
Fiyat riski

Fon piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asag|daki tabloda, diger bOtin degigkenlerin sabit kalmas| kosuluyla, Fon'un portféyindeki satiimaya
hazir finansal varliklar! olugturan hisse senetlerinin piyasa fiyattarinda %5 deger artig/(azalisintn)
Fon'un varliklan Uzerindeki etkisi gosterilmektedir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle Fon’un
hisse senedi builunmamaktadir,
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Oyak Portfdy Birinci Para Piyasast Fonu (eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi Likit Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”’) olarak g&sterilmigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yaktimlGlikier ve bilango dist yukiimluliklere sahip olma durumunda ortaya
clkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla, dévizli iglemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine maruz
kalmamistir,

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle 6denen finansal

borglarla ilgili yaktumlaitklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylannin paraya
gevrilmesine bagl olarak ginltik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 -
%100 'ni piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle 299.187 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2015

1 aya 3aya 3ay- 1yl - 5yl
kadar kadar 1yilarasi 5 yil arasi tizeri Vadesiz Toplam
Diger borglar (29.375) - - - - - (29.375)
Toplam kaynaklar (29.375) - - - - - (29.375)
Net bilango disi likidite ) )
fazlasi/(agign) i "
Net likidite fazlasif{agigi) (29.375) - - - - - {29.375)
31 Aralik 2014
1 aya 3aya 3ay- 1wl -
kadar kadar 1yilarast  Syilarasi 5yiliizeri  Vadesiz Toplam
Diger borglar (36.396) - - - - - (36.396)
Toplam kaynaklar {36.396) - -, - - - (36.396)
Net bilango dig likidite
fazlasi{agign) - - - - - - -
Net likidite faziasi/{agid) {36.386) - - - - - {36.396)

Katiima paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlesmeye baglh vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay! sahipleri katiim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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Oyak Portfiy Birinci Para Piyasasi Fonu (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.
B Tipi Likit Fon) '

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi {("TL"') olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gergede uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin a¢iklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa ediimis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ite yansitiian nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalarn nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansittid varsayimustir,

b) Finansal tablolarda ger¢ede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansttilan finansal varliklanin ve yakumltltklerin gercede
uygun dederlerinin tespitinde kullanitan girdilerin seviyelerine gére dagiimi asagidaki gibidir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yikamliltkler, dicim tarihinde erigilebilen, zdes varliklarin
veya borclarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan {dlzeltiimemis olan)ile deerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yakumltitikler, ilgili varlik ya da yikimlolagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden deferlenmektedir.

e Uclnct seviye: Finansal varlik ve yukumltlukler, varlik ya da yokumlalugin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varhiklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlarl esas alinir. Bu sebeple, séz konusu variiklarin
raporlama tarihi itibariyla gercede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Slet‘r‘::—estqit_:gﬁlrinagll finansal varliklar — 2 075.306 ) ) 2 075.306
Aum-satim amagl finansal varlilar - 1.118.047 1.118.047
?2:;-;5:&1 amagl finansal varliklar — 21.005.820 i i 21.005.820
Toplam finansal varliklar 24.199.173 - - 24.199.173

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Alim-satim amacl| finansal varhiklar —
Devlet Tahvili 4.613.767 - - 4613767
Alim-satim amacl finansal varliklar —
Ters Repo 29.508.138 - - 29.508.138
Toplam finansal varliklar 34.121.905 - - 34.121.905
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Oyak Portfdy Birinci Para Piyasast Fonu {eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$.
B Tipi Likit Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{TGm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi (¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15. Toplam deger/net varhk degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmugtir.

16. Finansal tablolan énemli dlglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabllir ve
anlasilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2014 tarihli ve 28867 {mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlari tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilancgo tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangenun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim claylari kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dlzelfme gerektiren olaylarin ortaya gikmas) durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dtzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
claylari bulunmamaktadir.

(25)



Oyak Portfoy Birinci Para Piyasasi
Fonu (eski adiyla Oyak Yatirnm
Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fon)

31 Aralik 2015 hesap dénemine ait Fiyvat Raporu
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Oyak Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu
(eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fon)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varhk Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Oyak Portféy Birinci Para Piyasasi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve
duyurularn gergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Oyak Portféy Birinci Para Piyasasi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Oyak Portféy Yénetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A mefnber firm of Ernst&Young Global Limited
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Oyak Portféy Birinci Para Piyasasi Fonu (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S.

B Tipi Likit Fon)

31 Arahk 2015 tarihli toplam deger/net varlik dederi tablosu

(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak gésterilmigtir.)

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL %o %

Fon portféy degeri 24.497.294 - 100,04%  34.587.045 - 100,07%
Hazir degerler 1.065 - 0,00% 1.664 - 0,00%
Kasa - - - - - -
Bankalar 1.065 100,00% 0,00% - - -
Diger hazir dederler - - - 1.664 100,00% -
Alacaklar 17.957 - 0,07% 9.443 . 0,03%
Takastan Alacaklar - - - - - -
Dider Alacaklar 17.957 100,00% 0,07% 9.443 100,00% -
Borglar (29.375) - (0,12%) {36.396) - (0,11%)
Banka avanslar - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon ydnetim Ucretleri (22.517) 76,56% {0,09%) (30.783) 84,58% -
Hisse senedi alim borglan - - - - - -
Diger borglar (6.858) 23,34% (0,03%) (6.613) 15,42% -
Fon toplam degeri 24,486,941 100,00% 34.561.756 100,00%

(4)
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Oyak Portfdy Birinci Para Piyasasi Fonu (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler AS.
B Tipi Likit Fon)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iliskin rapor

Oyak Portfy Birinci Para Piyasasi Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle yatirim
dénemine ait para ve sermaye piyasas| alim satim iglemlerini ve buna iligkin sozlesmelerini, fon
varliklarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iliskin dizenlemeleri ve Fon igtiziiginde yer
alan hiikiimlere uygun olarak saklanip saklanmadi§: agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz
asaidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun 6nceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa disinda taraf olunan
stzlegmeler igin alinan teminatlar ve borsa disi ters repo szlesmelerine konu varliklar dahil olmak
lzere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlar tutan kuruluglarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin kontroli,

4. Fon portféylindeki menkul kiymetler Gizerindeki haklarin portféy yénetim sirketinin talimati
cergevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katiimei bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimeilara sahip olduklari pay sayilarini
fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontrolt.

Gorlglimize gore Oyak Portfdy Birinci Para Piyasasi Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2015 déneminde
varliklari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatinm fonlarina iligkin dizenlemeleri ve Fon igtizigiinde yer
alan hikiimler gergevesinde saklanmaktadir.

Bu gdriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Oyak Portfdy Yonetimi A.S. 'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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Istanbul, 26 Subat 2016
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Oyak Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu (eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi Likit Fon)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

Oyak Portféy Birinci Para Piyasasi Fonu’nun risk yénetim sistemini de igeren ig kontrol sistemini
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu ile ilgili diizenlemelerinde belirlenen asgari esas ve usuller
gercevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Gorugumuze gore Oyak Portféy Birinci Para Piyasasi Fonu'un risk y&netim sistemini de igeren i¢ kontrol
sistemi, yatinim fonlarina iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerinde belirtilen asgari esas ve
usulleri igermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Oyak Portféy Yonetimi A.$’nin bilgisi ve kullamimi igin
hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi miimkdn degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A /nember firm of Ernst&Young Global Limited
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