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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Oyak Portfiy ikinci Degisken Fonu Kurucu Yénetim Kuruu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Oyak Portfsy fkinci Degisken Fonu’nun (“Fon™) 31 Arahk 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayn; tarihte
sona eren hesap ddnemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varkk degeri
degigim tablosu, nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarin: Szetleyen dipnotlar ve diger agiklayic
notlardan olugan iligikteki finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarm Yatiim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (II-14.2)
(“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasast Kumhi’nca (“SPK”™) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakls
Snemli yanhslik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasmi saflamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'neca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlan’nm bir pargasi olan Bafims1z Denetim Standartlari’na uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar,
etik hitkiimlere uygunluk saglanmasmi ve bagimsiz denefimin, finansal tablolarm énemli yanhghk icerip
icermedigine dair makul giivence elde etmek tizere planlanarak viiriitlilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agtklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasmni igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakli “6nemli yanhsglik” risklerinin deferlendirilmesi de déhil, bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine
dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak
amactyla Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolil degerlendirir,
ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériis verme amac: tagimaz. Bagmsiz
denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yan1 sira, Kurncu Yénetim Kurulu
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmm uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasimnda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olugturuimasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Deloitte; Ingiltere mevzuatina gore kurulmus alan Delcitte Touche Tohmatsu Limited (*DTTL") sirketini, uye firma afindaki sirketlerden ve iligkili tizet kigfliklerden bir
veya birden fazlasimi ifade etmektedir. DTTL ve Gye firmalanon her birf ayri ve bagimsiz birer tuzel kisiliktir, DTTL (Defoitte Glabal” olaraic da aridmaktadir) miisterilere
hizmet sunmamaktadir. Global Uye firma agimizia igili daha fazla bilgi aimak igin www.deloitte.comv/about adresini ziyaret ediniz.

@ 2016. Daha fazla bilgi igin Deloitte Tdrkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited Gye sirketi) fle iletisime geginiz.
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Goriig

Gériislimiize gore, finansal tablolar, Oyak Portfoy Ikinci Degisken Fonu’nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansmi ve nakit akiglarim “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarmin bagimsiz denetimi baska bir bagimsiz
denetim kurulusu tarafindan yapilmigtir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2015 tarihli finansal
tablolar ile ilgili olarak 26 Subat 2016 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gériis bildirmistir

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarmca; Fon’un 1 Ocak —
31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagli oldugu semsiye fon ig tiiziigiiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigma dair énemli bir hususa rastlanmamaistir,

TTK’nm 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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OYAK PORTFQY iKiNCi DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) ofarak gdsterilmigtir.)

VARLIKILAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklan

Diger Alacaklar

Finansal Varhklar

Toplam Varhklar (A)

Cari Dinem

Onceki Dénem

Diger Borglar

Toplam Yiikiimlilliikler (Toplam DeZeri/Net
Varhk Degeri Harig) (B)

TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayiet bir pargasidir,

1

31 Aralik 31 Arahk

Not 2016 2015
21 47.037 154.840
21 17.260 24,189
5 30.014 -
9 1.094 1.536
19 151.687 1.350.523
247.092 1.531.088

Cari Donem Onceki Dénem

31 Arabk 31 Aralhik

Not 2016 2015

5 (2.197) (8.659)

(2.197) (8.659)

244,895 1.522.429




OYAK PORTFOQY iKiNCi DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR
VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Titm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir.)

Cari Ponem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Not 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 60.907 37419
Temettii Gelirlerd 12 514 2.341
Finansal Varbk ve Yiikiimliiliiklere [liskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 12 (13.837) (1.376)
Finansal Varkk ve Yikiimlilitklere Tliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 12 14.8347 (13.546)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 14.294 6.534
Esas Faaliyet Gelirleri 76.725 31372
Yénetim Ucretleri 8 (12.332) (10.050)
Saklama Ucretleri 8 (793) (292)
Denetim Ucretleri 8 {6.097) (5.928)
Kurul Ucretleri 8 (58) (104)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (5.058) (1.429)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,12 (4.581) (2.579)
Esas Faaliyet Giderleri (28.91%) (20.382)
Fsas Faaliyet Kar/Zaran 47.806 13.990
Finansman Giderleri 14 - -
Net Donem Karv/Zarar: (A) 47.806 10.990
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 47.806 10.990

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
2



OYAK PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
BAGIMSIZ DEN_ETiMDEN GECMiS 31 ARALIK 2016 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tiim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gésterilmigtir.}
Cari Donem Onceki Dénem

1 Ocak - 1 Ocak -
Not 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Dinem bas itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik DeBeri 1.522.429 164.966
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azahs 10 47.806 10.990
Katilma Pay1 fhrag Tutan (+) 10 31.603 1.913.554
Katilma Pay1 lade Tutan (-) 10 {1.356.943) (567.081)

244.895 1.522.429

Dénem sonu itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
3



OYAK PORTFOY IKINCi DEGISKEN FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK —31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gbsterilmistir,)

Cari Dinem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Not 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan 1,210,608 (1.202.271)
Net Dénem Kar/Zarar: 47.806 10.990
Net Donem Kari/Zarari Mutabakat ile figili Diizeltmeler (75.240) (23.873)
Faiz ve Temettii Gelirleri ile Iigili Diizeltmeler 12 (60.393) (37419
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglan
ile Tigili Diizeltmeler 12 (14.847) 13.546
fsletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 1.177.649 (1.224.466)
Alacaklardaki Artig/A zahsla flgili Diizeltmeler (29.572) 716
Borglardaki Artig/Azahsia figili Diizeltmeler (6.462) 4.250
fsletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azalisla flgili Diizeltmeler 1.213.683 (1.229.432)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 60.393 35.078
Alman Temettii 12 (514) (2.341)
Alinan Faiz 12 60.907 37419

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 8 31.603 1.913.554
Katima Pay1 Tadeleri Igin Odenen Nakit 8 (1.356.943) {567.081)
Finansman Faaliyetlerinden Net Nakit Akiglar: (1.325.340) 1.346.473

Yabanei Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) (114.732) 144.202

C. Yabanc: Para Cewvrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B-+() (114.732) 144.202
D. Diénem Bag1 Nakit ve Nakit Benzerleri 2] 179.029 34.827
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 04.297 179.029

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayie bir parcasidir,
4



OYAK PORTFOY iKINCI DEGISKEN FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

{Ttim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gésterilmistir.)
Fon Hakkmda Genel Bilgiler

Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37. ve 38. maddelerine
dayanilarak 26 Mayis 2009 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 90418 - 35272 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 2 Haziran 2009 tarih ve 7323 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen ve Fon'un igtiizik
ve izahname hiikiimlerine gore yénetilmek tizere halktan katilma belgeleri karsihginda toplanacak paralarla
katilma belgesi sahipleri hesabina riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére Sermaye Piyasasi araglari,
ters repo ve Kuruleca uygun goriilen diger finansal varhiklardan olusan portfdyii isletmek amaciyla Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun 21 Mayis 2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-412 sayili izni ile kurulmugtur.

Oyak Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. Ve 54, Maddelerine
dayanilarak, 12/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 872744 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 18/05/2015 tarih ve 8822 sayili Tiwkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Oyak Portfoy
Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon igtiiziigli ve izahname hiikiimlerine gére yénetilmek iizere olusturulacak
Oyak Portfoy ikinci Degisken Fon’un katilma paylannm ihracina iligkin izahname Sermaye Piyasast Kurnlu
tarafindan 09/10/2015 tarihinde onaylanmistir ve Sermaye Piyasas: Kurulu'nun onay ile kurucusu Oyak Yatirim
Menkul Degerler A.S. olan Oyak Yatirim B Tipi Degisken Fon Oyak Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Fon’un Kurucu’su, Yonetici’si ve Saklayie1 Kurum’u ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu'nun;
Unvany; Oyak Portfdy Yénetimi A.S. )
Merkez Adresi; Akatlar Ebulula Caddesi F2 C Blok 34335 Levent-Besiktag-Istanbul

Yonetici’nin;
Unvant; Oyak Portfoy Yonetimi A.S. _
Merkez Adresi; Akatiar Park Maya Sitesi Carlton 17 Daire 14 Levent-Besiktas/Istanbul

Saklayic1 Kurulug’un;
Unvani; Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S _
Merkez Adresi; Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 Istanbul

Fon Portféyiiniin Yonetimi

Fon orta vadede istikrarli ve viiksek getiri saglamay: amacglamaktadir. Yatinm yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin seciminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde doniigiimii kolay olanlar
tercih edilir. Fon portfoyliniin yonetiminde portfoy cesitlilifi esastir ve orta vadeli getiri hedeflerine iki agamali
“varlik dagilimi1” yoluyla ulagilmasi amaglanir. Birinci agama olan stratejik varlik dagilimi fon yéneticisinin varlik
smiflarma iligskin orta vadeli beklentilerini en iyl yansitan portfoy dagihminin, fonun orta vadeli getiri hedefleri ve
yatirnmet ris profili de gz dniinde bulundurularak olusturdugu agamadir. Taktiksel varlik dagilimi agamasi ise
piyasalarda clusan kisa vadeli firsatlarm degerlendirilerek fona ek katki saglamanin hedeflendigi asamadir,



OYAK PORTFOY iKiINCI DEGISKEN FON

1 OCAK ~ 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Titm tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gésterilmistir.)

Fon Haklkmda Genel Bilgiler (devami)

Fon Portfoyiiniin Yonetimi (devami)

Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢i belirlemmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda
gisterilmigtir:

VARLIK ve ISLEM TORU ASGARI % AZAMI %
Kamu ve Ozel Sekior Borglanma Araglart 0 100
Ortaklik Paylar (Yurtigi) 0 30
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasast Islemleri 0 20
Kira Sertifikalan 0 [0
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 10
Yabane1 Paylar 4] 10
Yabanci Borglanma Araglar 0 10
Mevduat 0 10

Fon Yinetim Ucretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargilif1 ile smirl olarak, Kurucw’ya, fon toplam degerinin giinliik %0,0069 (yiiz binde alt:
virgiil dokuz) [villik %2,518°1 (yitzde iki virgiil bes yiiz on sekiz)] olusan bir ydnetim icreti tahakkuk ettirilir ve
bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya édenir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son isglin@i itibariyla, ictiiziikte belirlenen yilhik fon toplam gider oranmmn ilgili
doneme denk gelen kisminm asilip asilmadigs, ilgili dénem igin hesaplanan giinlitk ortalama fon toplam degeri
esas alnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtiizitkte belirlenen oranin agildimin tespiti
halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is giinii iginde Kurucu tarafindan fona iade edilir. Iade edilen tutar,
ilgili y1l iginde takip eden dénemlerin fon toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. 3, 6, 9
ve 12 aylik dénemlerin bitiminde hesaplanan fon toplam gider oram ve varsa iade tutari ilgili dénemin bitimini
takip eden 6 is giinil iginde KAP’ta ilan edilir,

Denetim Ucretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayil karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve
bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlari ve menkul kiymet yatirum fonlarinda, fon giderlerinin
kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir.
Denetim iicretleri cari donemde Fon’un mal varliZindan giinlitk olarak tahakkuk ettirilmigtir,

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Kurncu Yonetim Kuruly tarafindan onaylanms ve 1 Mart 2017 tarthinde yaymlanmas: i¢in yetki
verilmistir. Fon Kurulu'nun finansal tablolart degistirme yetkisi bulunmaktadir,
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OYAK PORTFOY iKINCi DEGISKEN FON
1 OCAK 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tt tutarlar Ttirk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir.)

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

SPK, 28 Jubat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numaral: tebligi ve bu teblige degisiklik getiren 19
Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatwim Fonlan tarafindan 1 Qcak 1990
tarihinden baslayarak dilzenlenecek mali tablo ve raporlarm hazurlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallari
belirlemigti. 30 Arahk 2014 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina {ligkin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2015 tarihinde yiiriirliige girmek
lizere yatim fonlarmin finansal tablolarmin hazilanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarinm (TMS) esas alinmast hiikiim altina alinmig ve finansal rapor tanimi yapalarak, bu kapsama finansal
tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfoy raporlart almmustir. Fiyat raporlart ve portfoy dagilim raporlarmdan
olusan portfSy raporlari, fon portfsylerinde yer alan varliklarin defetlenmesine ve degerlemeler sonucunda
hesaplanan fon portfoy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK
sozkonusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarim yayimlamigtir. TMS‘nin ilk defa
uygulanmasma ve raporlama formatlarimda yapilan degisikliklere bagh olarak yatmim fonu’nun gegmis dénem
finansal tablolarn 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden diizenlenmistir. Yeniden diizenlemenin Fon’un finansal
durumu, finansal performans: ve nakit akiglar iizerinde etkisi bulunmamaltadr,

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarmi Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2014 tarihli ve 28867 (Miikerrer)
sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinmn Finansal Raporlama Esaslarina 1liskin Tebligi” (1I-14.2)
yayimlanan Yatuim Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarina Higkin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir,
Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esas1 baz alinarak TL
olarak hazirlanmugtir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak iizere 1 Mart 2017 tarihinde Kurucu Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmisgtir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, stz konusu
TMS/TFRS nin sayet varsa, gecis hilkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye diniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda isteZe bagh yapilan énemb
degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye donik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal
tablolar: yeniden diizenlenmektedir.



2.1

OYAK PORTF(QY IKiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK ~ 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Ttm tutarlar Ttrk Liras1 (TL) olarak gasterilmigtir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlan etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2016 yihndan itibaren gecerli olup. Sirket’in finansal tablolarmi etkilemeven standartlar, meveut
standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ltfa Paylar: Igin Uygulanabilir Olan Yontemlerin
Acgtklanmast !

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarumsal Faalivetler: Tastyict Bitkiler !
T™S 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degigiklikler)
20112013 Dénemine Iliskin  Yillik
Tyilestirmeler

TMS 1 (Degisiklikler)
2012-2014 Dinemine
Tyilestirmeler

TMS 27 (Degigiklikler)
TFRS 10 ve TMS 28 (Degigiklikler)

iligkin  Yillik

Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestivilmesi |

TFRS I?
Agiklama Hitkiimleri ?

TFRS 5, TFRS 7, IMS 34, TMS 19*
Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi 2
Yatiimer ile Igtirak veya Iy Ortakhg Arasindaki Varlik Satislar:

vepa Ayni Sermaye Kenkilart ?

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatwrun Igletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinm Uygulanmas:
(Degisiklikler)
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ftfa Paylart Igin Uygnlanabilir Olan Yontemlerin
Agtklanmast

Bu degisiklik, maddi duran varhiklar igin bir varhigin kullanimi sonucunda olugan faaliyetlerden elde edilen gelire
dayali amortisman yonteminin kullanilmasmin uygun olmadigina aciklik getirirken, aksi ispat edilene kadar
hukuken gegerli éngérii olan ve yalnizea maddi olmayan duran bir varlifm gelir 8l¢iimii olarak ifade edildigi nadir
durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarm birbiriyle yakindan
iligkili oldugunun kanitlandigr durumlarda maddi olmayan duran varliklar i¢in bir varhin kullammi sonucunda
olugan faaliyetlerden elde edilen gelire dayah itfa yonteminin kullanilmasinm uygun olmadify gériisiinii de ileri
stirmiigtiir. Bu degigiklik ayrica bir varhgn kullanilmasi sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek donemlerde satig
fiyatinda beklenen diistislerin bir varhigin, teknolojik ya da ticari bakundan eskime beklentisini igaret edebilecegi
ve sonrasinda varhga iligkin gelecekteki ekonomik faydalarda diigligiin gostergesi olabilecegi konusuna deginen
agiklamalara da yer verir
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OYAK PORTFQOY IKINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam)

Sunuma fliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) 2016 vilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, meveut

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamni)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler) Tarimsal
Faaliyetler: Taswyict Bitkiler

Bu standart, ‘tagiyicr bitkilerin’, TMS 41 standardh yerine, maddi duran varhklar smiflandirmast altinda, ilk
muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet va da yeniden degerleme esasina gére olgiilmesine imkan saglayacak
sekilde TMS 16 standardi kapsammda ele alinmasin belirtir, Bu standartta ayrica ‘tagiyic: bitki’ tarimsal {irfinlerin
iiretimi veya temini igin kullanilan, bir dénemden fazla tiriin vermesi beklenen ve dnemsiz kalnti satiglar1 digmda
tarmmsal iiriin olarak safilma olasiligmm ¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak tammlanmigter. Bu standartta
tagiyict bitkilerden yetistirilen {iriinterin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41’de yapilan bu degisiklikler srrasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmugtir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetierde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, isletme tegkil eden miigterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:
e TFRS 11°’de belirtilen kurallara aykirt olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde ver alan igletme
birlegmeleriyle ilgili tiim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve
¢ TFRS 3 ve difer TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iligkin aciklanmasi gereken bilgileri
agtklamasini dngdriir,
TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.
2011-2013 Dinemine iliskin Yillik iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik igletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi versiyonlarmm
kullanilacag konusuna agikitk getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Agtklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarmin finansal raporlarini sunmalarina fligkin olarak farkinda olunan
zorunluluk alanlarinda dar odakh iyilestirmeler igermektedir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik fyilestirmeler
TFRS 5: Satis amagh elde tutulan bir duran varkigm ortaklara dagittm amaciyla elde tutulan duran varlia
siniflandigs ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varh@m ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan olarak

siniflandiriimasina son verildigi durumlara iligkin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sézlesmesinin devredilen bir varligin devam: olup olmadig ve ara dénem finansal tablo
agiklamalarindaki mahsuplastirma iglemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir boliimde’ agiklanmasmna agiklik getirmektedir.

2012-2014 Dénemine lliskin Yillik Iyilestirmeler TMS 19 standardinn da ilgili yerlerinde degisikliklere yol
agmustir,



2.1

OYAK PORTFOY IKINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir.)

Finansal tablolarin sunemuna iliskin esaslar (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devamr)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

b) 2016 wilindan itibaren gecerli olup. Sirket’in finansal tablolarimi etkilemeven standartlar. meveut
standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar (devami)

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve igtiraklerdeki yatwmmlarin
muhasebelestirilmesinde dzkaynak yénteminin kullanilmasi segenegine izin vermektedir.

TFRS 16 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yattrimer ile Istirak veya Is Ortakhg Arasmdaki Varlik Satiglar veya Ayni
Sermaye Katkdlart

Bu degisiklik ile bir yatirime: ile Istirak veya ig ortakligy arasindaki varlik satiglart veya ayni sermaye katkilarindan
kaynaklanan kazang veya kayiplarm tamammm yatirimel tarafindan muhasebelestirilmesi gerektidi agikliga
kavusturnlmugtur,

TFRS 16, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarmun Upgulanmast

Bu degisiklik, yatirum igletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalar sirasinda ortaya ¢ikan sorunlara
asagudaki sekilde agiklik getirir:

e Ara girket igin konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatirim igletmesinin téim
bagl ortakliklarii gergefe uygun defer iizerinden deferledigi hallerde dahi, yatirim isletmesinin bagh
ortaklifi olan ana sirket igin gegerlidir.

e  Ana sirketin yatirun faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagli ortakligin yatirun igletmesi olmas
halinde, bu bagli ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e  Bir igtirakin ya da i3 ortakliginin &zkaynak ySntemine gdre muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
isletmesinde yatirim isletmesi amaci giitmeyen bir yatirimar igtirakteki ya da ig ortakhigindaki paylar igin
uyguladif gercege uygun deger Slglimiinii kullanmaya devam edebilir.

o  Tiim igtiraklerini ger¢efe uygun degerden 6lgen bir yatirim isletmesi, yatinm igletmelerine iliskin olarak
TFRS [2 standardinda belirtilen agiklamalan sunar.

TERS 14 Diizenlemeye Dayalr Erteleme Hesaplar

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari standard uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarim
ilk defa uygulayacak bir igletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali erteleme hesaplarmi® hem
TFRS’lere gore hazirlayacads ilk finansal tablolarinda hem de sonraki dénem finansal tablolarinda onceki
donemde uyguladi@s genel kabul gérmiis muhasebe standartlarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin
verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agnustir.

c) Heniiz viiriirtiige girmemis standartlar ile meveut Sneeki standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yliriirliige girmemis agagidaki standartlar ile meveut Snceki standartlara getirilen agsagdaki degisiklik
ve yorumlart hentiz uygulamamistir:

TFRS ¢ Finansal Avaclar!
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasdat !

1 1 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

10
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2.2

OYAK PORTFOY iKINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Ttim tutariar Tiirk Liras: {TL) olarak gosterilmigtir.)

Finansal tablolarim sunumuna iliskin esaslar (devami)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile meveut énceki standartlara petirilen degigiklikler ve yorumlar

{devami)

TFRS 9 Finansal Araglar

Kamu Goézetimi Kurumu {("KGK™) tarafindan 2010°da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarin smiflandirilmast ve
dletimi ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 201 1°de degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yitkiimliiliiklerin
smiflandirilmas: ve dlgiimil ve kayitlardan ¢ikarilmas: ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal varliklarin
deger diisitkliigii gereksinimleri ve b) "ger¢ege uygun defier fark: diger kapsaml gelir tablosuna yansitilan finansal
yitkiimlilikler" ile yayimlanan siniflama ve dlgiim gereksinimlerine getirilen smirh degislikleri igerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir. flk uygulama
tarihi 1 Subat 2015 tarihinden énce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir,

TERS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 135 standardindaki yeni bes agamalt model, hasilatm muhasebelegtirme ve Sl¢timii ile ilgili gereklilikleri
agiklamaktadir.

Modeldeki beg agama agagidaki gibidir:

Miigteri stzlesmelerinin tespit edilmesi

Satis sozlesmelerindeki performans yikiimliilitklerinin tespit edilmesi
Islem fiyatinin belirlenmesi

Stzlesmelerdeki islem fiyatimi performans yiikiimliiklerine dagitilmas:
Sirket performans yitkiimliiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon, standartlarm finansal durum ve performans iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

Muhasebe Tahminierindeki Degisiklikler
Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizea bir doneme iligkin ise, degisiklizin yapildigt cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degigikligin yapildigt dénemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik

olarak, net dénem kart veya zararinin belirlenmesinde dikkate aliacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak
— 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamastir.

11
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OYAK PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON

1 OCAK -31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 {TL) olarak géisterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna fligkin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Finansal tablolarmn hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar agagida dzetlenmisgtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun deferinden 8lgiiliir. Gergege uygun
deger farks kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk muhasebelestirilmesi srasinda,
ilgili finansal varhigin edinimi veya finansal borcun viiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem malivetleri
de stz konusu gergeSe uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satinlari iglem tarihi esasina gére muhasebelestirilmektedir,
Fon finansal varlik ve borglarm TMS 39 uyarimca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gergege uygnn defer farke kir veya zarara yansitilan finansal varltk ve finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadsr.

Alim-satim amach finansal varliklar esas itibariyle, yakm bir tarihte satilmak veya geri satin almmak amaciyla
edinilen veya ilk muhasebelestirme swasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa ddnemde kér etme
konusunda belirgin bir egilimi bulundufiu yéniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portfyiin
pargas1 olan varhklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayal: kiymetler, kamu ve 6zel borglanma
senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amach finansal varliklar kayda alimalarin izleyen dénemlerde gergefe uygun degerleri tizerinden
degerlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gerceSe uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya g¢ikan
gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikimliliiklere
iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitihr. Alim-satum amagh finansal varhiklardan elde edilen faiz ve kupon
tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri”
ve “Finansal varhk ve yiiktimliiliiklere iligkin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
siniflanan finansal varliklar alim satim amacl olmayan dzkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araglarm
icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi {izere Fon’un risk yonetim veya
yatirim siratejisi ¢ercevesinde gercefe uygun deger esas alinarak yonetilen ve performansiarn buna gore
degerlendirilen bir portfSyiin pargasi olan varhiklar olmalan nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deger
fark: kir veya zarara yansttilan olarak smiflanan varhikdardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanma veya her
kimse bu raporlamamn yapildigr), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar
Sabit veya belirlenebilir nitelikte Sdemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklan ve diger

alacaklar fon tarafindan bu kategoride simiflandirilan finansal varhiklarde. Kredi ve alacaklar ilk kayda
almmlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

12
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OYAK PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL} olarak gésterilmistir.)

Finansal Tablolarm Sunumuna fliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinmn Ozeti (devami)

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amaglt olarak smiflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo borglary, takas
borglari, krediler ve finansal yiikiimlilliikler ile diger ticari bor¢larmi bu kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal
yilkiimHiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile
yansitilmaktadir,

Gergcege uygun defer dlciimii

GergeZe uygun deger, piyasa katilimeilan arasinda §lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satigindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme esas ve
yvontemleri kullamilmigtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir pivasada islem gren menkul kiymetler gikig fiyatini yansittigs i¢in bekleyen
kapanig seansi fiyatlari veya kapamg seansinda fiyati olusmayan i¢in bir 6nceki seansm agulikl ortalama
fivat1 ile diger ¢ikig fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varhik ve yikiimliikler ile tiivev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, dzdes veya karsilagtirilabilir araclara iligkin plyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon
fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilart tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gbzlemlenebilir girdileri
azami kullanan diger yontemler

Finansal varlikliarda deger disikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplary, her bilango tarihinde deger digiikliigine ugradiklarina iligskin géstergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgm ilk muhasebelegtirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve stz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varhik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhiZm deger
diisiikliigiine ugradigma iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diigtikliigit zarari olusur. itfa
edilmiy degerinden gosterilen finansal varliklar igin defer diistikligil tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhgin etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Yabancr para cevrimi
Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir.

Yabanci para iglemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlan izerinden TLye ¢evrilmigtir. Yabanct paraya
dayali parasal varlik ve yilkiimliiliikler, bilango tarithinde gegerli olan ddviz kurlar kullamilarak; yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile Slgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile Slglilen parasal olmayan kalemler ise gergefe uygun degerin tespit
edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olugan kur farklar Kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.
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OYAK PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILiSKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Ttim tutarlar Tirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal araclarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yitkiimliilitkler, netlestirmeye yinelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip olunmasi ve séz
konusu varlik ve yiikiimliilitkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanh sonuglandirma niyetinin olmas
durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir,

Sanrg ve geri alts anlasmalart ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alunlarini éngéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulus amaglarina gire “Gergege uygun
deger farki kér/zarara yansitilan” portfoylerde smiflandiilmakta ve ait oldugu portféyiin esaslarma gire
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi karsilii elde edilen fonlar pasifte “Repo borglan * hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasmdaki farkm déneme
isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden
saglanan fonlar karsiliginda Gdenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelegtirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alimmg menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlar
arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi™ne gore faiz gelir reeskontu

hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelegtirilmektedir,

Fon'un ddiince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadr.
Takas alacaklart /borglart

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satm alma sézlegmesi yapilmig ancak
teslim almmamig menkul kiymet alimlarma iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig iglemlerinde satis sézlegmesi yapilmig ancak teslim edilmemis menkul krymet
satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitlmaktadir.

Verilen teminatiar

31 Aralik 2016 itibariyle VIOP nakit teminat1 17.260 TL’dir. (31 Arahk 2015: 24.189 TL).
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OYAK PORTFOY IKINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE {LISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal Tablolarim Sunumuna iligkin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devami)

Gelir/Giderin Taninmasi

Menkul kaymet satts kar/zarart

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger iglemleri yapildiklar: giin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (ahs bedeli ve satig giiniine kadar olugan deger artis veya azaliglari toplami)
tizerinden flgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Sati giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabmin
borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir, Satig tutart ile satis giinit
degeri arasimda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlars” hesabina veya “Menkul kiymet
satty zaratlari hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabmm
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger
artiglari/azaliglar’” hesaplarina aktanlr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki difer kapsamh gelir tablosunda
netlestirilerek “Finansal Varhk ve Yikiimliiliiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet
alun satimna ait aractlik komisyonlart da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda
izlenir,

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya tdendikleri tarihte gelir tablosuna yansitimaktadir,
Bununla birlikte, fon yonetim (icreti ve denetim iicreti tahaklkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir,

Faiy gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk esasina gére

muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatim araglarmm kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasmna gore dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettli gelirleri ilgili temettiiyil alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadr,
Giderler

Tium giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir,

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan
degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de
yaymnlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirmm
fonlarr ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden yapilacak tevkifat oram 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.
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OYAK PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON

1 OCAK 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttim tutarlar Tirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Katilma paylar

Katiima paylar: pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yilktimliililk olarak

degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri iizerinden giinlitk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan
alinip satifabilir. Katilma payinm fiyat: fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay
sayisina bslinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslart

- Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir,
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagtda belirtilen esaslar kullanilur:

(a) Portfoye alinan varlikiar alim fiyatiariyla kayda gegirilir. Yabanei para cinsinden varhiklarm alim
fiyat:1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak tizere portféydeki variiklardan;

(®

(i)

(iif)
(iv)
)

(vi}

(vii)

(viii)

(ix)

Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans aguhkh
ortalama fivat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamas:
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarm degerlemesinde kapamg seansinda
olusan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agulikh ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem girmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem gliniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylar, degierleme giinit itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
almarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin
belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

Tiwev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfdy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tiirit dikkate alnarak bu maddedeki
esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

Borsa disi repo-ters repo stzlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
gitvenilir ve dogrutanabilir bir yéntemle degerlenir,

(i) 114 (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayunlanan TMS/TFRS dikkate almarak deferlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yoéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinr,
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OYAK PORTFOY IKINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

c) Endeks fonlarmn portfylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde
belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun difer varlik ve yiikiimliilitkleri, KGK tarafindan yaymmianan TMS/TFRS
dikkate alinarak de@erlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yitkiimliiliikleri
TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpiimasi
suretiyle degerlenir.

- Bir paym alig ve satis degeri, Fon toplam deferinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesi ile bulunur,

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarn hazirlammass, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagh
varhk ve yiikiimliiliiklerin tutarlarim ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarum
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasimu gerektirir, Bu tahmin ve varsayimlar ydnetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farkhibk gosterebilir. Ayrica
belirtilmesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Boliimlere Gére Raporlama

Fon, Fon’un yatirin stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tilrevlere yatirim yapmak amaciyla tek
faalivet boltimii olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine bagumlidir.
Dolayisiyla tiim énemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bliim olarak degerlendirmek suretiyle almmaktadir. Tek

faalivet bsliimiine iliskin bilgiler Fon*un bir biitiin olarak sunulan finansai tablo bilgilerine egittir.

iliskili Taraf Agtklamalar

31 Aralik 31 Arahik

iliskili taraflara borglar 2016 2015
Fon Yénetim Ucreti 522 3.092
522 3.092

1 Ocak-31 Aralik 1 Qcak-31 Aralik

iliskili taraflarla islemler 2016 2015

Giderler

Fon Yonetim Ucreti 12332 10.050
Komisyon ve diger islem ticretleri 5.058 1.429
17390 11.479
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OYAK PORTFQY IKINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

Alacaklar ve Borgclar

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle diger alacakiar: olan 1.094 TL kurucu fon igletim giderleri iadesinden
olusmaktadwr. (31 Aralik 2015: 1.536 TL).

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylart agagida agiklanmistir:

31 Arabk 31 Aralik

Diger Borglar 2016 2015
Fon ydnetim Geretleri (522) (3.092)
Denetim iicreti (1.663) (5.490)
(Odenecek SPK kayda alma ficreti (12) (77
(2.197) (8.659)

Fon’un toplam giderleri kapsammda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsihigr ile smirh olarak, Kurucu’ya, fon toplam deferinin giinliik %0,0069 (yiiz binde alta
virgiil dokuz) [yillik %2,518 (yiizde iki virgiil bes yiiz on sekiz)]olugan bir yénetim ticreti tahalduk ettirilir ve bu
iicret her ay sonunu izleven bir hafta icinde Kurucu’ya 8denir.

Borg¢lanma maliyetleri
Bulunmamaktadir (31 Arahk 2015: Bulunmamaktadsr).
Karsiliklar, kosullu varlik ve borclar

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza edilmekte
olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iivelerini kapsamakfa olan “gemsiye sigorta”
uygulamas1 sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig: dolayisiyla da Fon’un bu
kuruluglar nezdinde saklanan tim menkullerinin de sigorta kapsammda oldugu bir sigorta sistemine gegilmigtir.
Fon adma diizenlenmis ayr bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu
A8’y (“MKK™) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniveti suistimal,
sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybelma, saklama riskleri sigorta kapsammdadr,

Fon portfoyiindeki varliklar yapilan sdzlesmeler gergevesinde yabanei menkul kiymetler Takasbank nezdinde
saklanir. Yabanct menkul kaymetlerin alim satim ve saklama iglemlerinde iletisim swift, faks, teleks aracilif ile
yiiriitiilmektedir. Saklama ile ilgili masraflar ve ficretler iilkelerin degisik enstriimanlarma gore farkhilik
gostermektedir. Saklayicilar aylik olarak dokiiman géndermektedir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

Niteliklerine gire giderler

Fon’un kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmug olup, esas

faaliyetlerden diger giderler detayi asagidaki gibidir:

Esas Faaliyet Giderleri

1 Ocak - 1 Qcak-

31 Aralk 31 Aralik

2016 2015

Yonetim itcretlen (12.332) (10.050)
Denetimlicretleri (6.097) (5.928)
Komisyon ve diger islem iicretleri (5.058) (1429
Saklana iicretleri (793) (292)
Kuruliicretler (58) (104)
Esas faaliyetlerden diger gidetler {4.581) (2.579)
Toplam (28.919) (20.382)

Diger varhik ve yiikiimlilikler

Bilango tarihi itibariyla Fon’un difer varlik ve yiikimliiliikleri bulunmamaktadr (31 Aralik 2015

Bulunmamaktadir),

Toplam deger / Net varhk degeri ve toplam de@eri / Net varhk deerinde artig / azalis

Asafida Fon’un carl dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin detay:

verilmigtir,

Cari Donem

Onceki Dénem

1 Ocak - 1 Ocak -

Not 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Dinem basi itibariyla Toplam Degeri/Net Yarlik Degeri 1.522.429 164.966
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalsg 10 47.806 10.990
Katilma Pay: thrag Tutan (+) 10 31.603 1.913.554
Katilma Pay1 fade Tutan (-} 10 (1.356.943) (567.081)
Dénem sonu itibartyla Toplam Dejieri/Net Varlik Degeri 244.895 1.522.429

31 Arahk 31 Arabk
2016 2015

Fon Toplam Degeri 244895 TL 1.522.429 TL
Dolagimdaki Pay Sayis: 14.306.934 Adet 97.800.560 Adet
Birim Pay Degeri 0,017117 TL 0,015567 TL
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(Tiim tutarlar Tiirk Liras: {TL) olarak gésterilmigtir.)

Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik deferinde artis / azahs (devami)

Katilma belgeleri hareketleri

2016 2016 2015 2015
Adet Tutar TL Adet Tutar TL
Acihs 97.800.560 1.511.439 11.226.928 164,966
Satiglar 1.968.192 31.603 124.755.440 1.913.554
Geri Ahbglar {85461.818) (1.356.943) (38.181.808) (567.081})
31 Aralik 14.306.934 186.09% 97.800.560 1.511.439

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net Varlik Degeri Mutabakat:

31 Aralk 31 Aralik
2016 2015
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlk degeri 244895 1.522.429
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 244.895 1.522.429
Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Esas Faalivet Gelirleri
Faiz gelirlen 60.507 37419
Temettli gelirleri 514 2.341
Finansal varlik ve yikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/(zarar) (13.837) (1.376)
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) 14.847 (13.546)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14.294 6.534
76.725 31372
Finansal Varlie ve Yikiimitiltiiklere Hishin Gerceklesmis Kar/Zarar
M enkul kiymet satisindan elde edilen kar/(zarar) (L.153) 1.683
Vadeli islem sézesme gelirleri {8.207) 220
Menkul kiymet deger artisindan elde edilen kar/(zarar) 4477 (3.279)
Finansal Varlik ve Yiikiimhiltiklere [liskin Gergeklesmis Kar/Zarar (13.837) (1.376)
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(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

Esas faalivetierden diger gelivier

Fon igletim gelirleri
Diger gelirler

Toplam

Esas faalivetlerden diger giderler

Vergi, resim ve harglar

Noter tasdik ve licreti

FIG giderleri

Menkul kiymet virman masraflan
Banka masraflan

Diger giderler

Toplam

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (2015: Bulunmamaktadir).
Diger Kapsamh Gelir Unsurlarimin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iligskin Esaslar”.

Yiiksek Enflasyonin Ekonomide Raporlama

Bakimz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar”.

Tiirev araclar

1 Ocak - I Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

14.293 6.532

1 2

14.294 6.534
(694) (658}
(924) (99)
(2.254) (1.702)
- (104)
(181) (14)
(528) ©
{4.581) (2.583)

31 Aralik 2016 itibari ile tirev araglart bulunmamaktadir ( 31 Arahik 2015; Bulunmamaktadir),
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(Tiim tutarlar Ttrk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal Araclar

Finansal Varliklar

31 Aralk 2016

Nominal Maliyet Degen  Piyasa Degeri
Hisse Senetleri 1 3 3
Ozel Sekisr Tahvilleri 100.000 100.999 102.333
Finansman Bonosu 50.000 48.239 49351
150.001 149.241 151.687
31 Arahk 2015
Nominal Maliyet Degeri _ Piyasa Degeri
Devlet Tahvilleri 400.000 409.784 415.063
Hisse Senetleri 69.501 317.802 298.187
Ozel Sektor Tahvilleri 625.000 635.362 637.273
1.094.501 1.362.948 1.350.523

Finansal Risk Faktorieri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi riskine ve
likidite riskine maruz kalmaktadw. Fon’un risk ydnetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda kattlim
paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergefie uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’nca,
belirli dénemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy yoneticileri tarafindan
bu ger¢evede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadur.

Yogunlagma riski
Fon igtizigiinde belirlenen yoéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere, fona

alimacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine orani iglemleri mevzuata, igtiziik ve izahnamede belirlenen
sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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19,

OYAK PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir.)
Finansal Ara¢lar (devami)

Faiz orani riski
Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayt Fon’un faize duyarl finansal
varliklarinin nakit akiglarmda veya gergegie uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31 Araitk 2016 ve 31
Aralik 2015 tarihleri itibariyle Fon’un finansal araglar sabit faizli yogundur. Fon’un faize duyarliligr finansal
aracglarin faiz defigimine bagh olarak finansal varhiklarin gergefe uygun degerlerinde olacak degisildigi

igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir,

31 Aralik 31 Arabk
216 2015

Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar 151.684 1.052.336

Fiyat riski

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon’un
net varlik deferine potansiyel etkisi sunulmaktadur:

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Kar zarar Kar zarar

tizerindeki iizerindeki

Faiz artisi/(azahig1) etkisi etkisi
%5 7.584 52.617

(% 5) (7.584) (52.617)

Kur riski

Yabanei para varliklar, yiikiimlilikler ve bilango disi yiikiimliilitklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015
tarihleri itibartyla, dévizli iglemleri bulunmaciindan dolayr kur riskine maruz kalmamagtr,

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasmin bir sonucu olarak ortaya

gikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregi aktifinin tamamma yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatinmlar olugturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlert itibariyla stzlegsme siirelerine
gore kalan vadelerine gire dagihmi asaidaki gibidir:
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15.

OYAK PORTFOY IKiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 {TL) olarak gosterilmistir,)

Finansal Araclar (devamr)

Likidite riski (devamr)

Stzlesme
S#zlesme uyarinea vadeler . uvarnea nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
$ y vadele Defter degeri cikeglar toplam kisa(h  arast (I arasi (I} uzun (V)
(IHIHITY)
Tirevolmayan finansal yikamliilikler
Diger borglar {2.197) (2.197) 2.197) -
Toplam yitkiimidlik (2.197) {2.197) (2.197) - - -
Stzlegme
. kit 3 aydan 31234 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defi uyarmea na y Y Y y
d ¥ efter defert gikiglar toplami kisa()  arast (1) arasi{HD) uzun (IV}
(HIHTY)
Tiirev olmayan finansal yitkiimlilikler
Diger borglar (8.659) (8.659) (8.659) .
Toplam yiikiimlilik (8.659) {8.659) (8.659) - - -

Fon’un finansal yiikiimlaliiklerinin

verilmemigtir,

beklenen vadeleri stzlesme wvadelerine yaklagtigindan ayri bir tablo

24



st

“UPRINBWANO APULIRTALET 0dal 5103 DT LID[JOZUG JA JIHRU UD|LISA Bjeuiwd [ (,)
dgmsun waad1 1351 paay 131p cdueyg

[WwSTY SIUULE BHIYR 32U2ANT [t SA *JRUIWS) ULIDTap 19N -
(=) n8upming 0Fa( -

(11a3ap J2339p M) Stuawdad 1sopep -
1msEY S1WUIR BULI]RZ 22UANS I $A ‘IeuLua) unedop 10N -
(-} nBapnénp 108 -

(L198ap Ja339p 104Q) STwWdaT 1sopeA -

Iapragap 19339p 190 waepiea usAesdn amdn nsnp 1»8s¢ D

11030p 193]ap 19U ULIB[YI[IBA
Stwrewiesgn sungdnnénp 12gop yeoue S1wda3 15epTA g

LBT 6% 0 St £L89'161 F60°1 - - - r1o8ap aayyop
19U ULIg[YIIIBA [ESUBLL] Snupwesgn awmInynsnp 1o8ap ep vi Srurswrdad 1sopeas v
- - - - - - - TWSIY STUIUNE 2UI)[R 2USANT 9]I SA ‘JEUIWUD] UINSLI [WRZY -
L3T6F PEO°SH LBIICT 6071 - - - {(Q+D+€+V)IHSL [pa1y Tweze uvli[ey Znaew eAneqry ryues eweaodey
()} a28iq Ja9 JRIILIEX JEIEL JuvaeL Jeaey, Jeawy, 9107 MBIV 1T
Tesuwuyg 4231a e aadig HER G
U VDBV JOFI(] IE[HEIV]Y

AE[HEIEFY

MY S1A 1poaYy uBUHBY Znaewl gLV LID[ANT Suae jusucun

LIpIqIS 1yepolqe) 1yepidese LIeILIBA ZNIeW SUINSLI IpaLy Un,uo,] ‘el Llequl Iyue) 9107 YIEIV 1§

DSLL P3|
(nueaap) Tepdeay Esavuly

(andrure)ses yeiejo (TLL) 1SRArT YN, BRI W)

TV ILONdIA OT9V.L TYSNVNIZ NIYSI T ANIWANQU 9107 ATV 1€ — VD0 1

NOJ NTMSIOAA IONDIT AQALIO0d MVAO



“IpRIBISN|O upULIajuR|$1 0da1 5199 9]1 LIDIOZUIQ DA JINBU UD|LIDA BIRUILD I {, )

IR[MSUN U931 INSLI IpaIY 181p odue(ig] "

TWISTY SILUUIfR BUIIE 20U2ANT o[f A “IBUILLRD UlIoTop JonN -
(=) ndopmsnp sefa -

(11aFop 10115p M) ST WSS 1SapeA -
sy SIwuie euilje 90UaANT 91l SA “JRUIS] ULRFap 19N -
(-) nSo1xnsop 1ed(] -

(LIaFap J1937ap k) S1wded 1sepen -

LIa[IoFop 101J9p 1oU une[yi[Iea uzieidn sumgnpmsnp 12952 D

119T0p I91Jop 19U ULIBII[IBA
srwewesdn oundnynsnp Jofop yeoue S1WHST 1SOpEA CE

LI3gop 151op
12U ULIB[NI[IBA [BSUBLUL TR ieldn sundniyninp 1059p up ek Stwowdad sopes v

1usEy $Iuife eulje oudAnT o1 $A *JEUIUD] UINSL [UBZY -

(DY )NSLL 1IPaIY [UBZE UBLIEY ZNIBW B[ALIRQI 141Ie] vwejsodey]

SIOT IRV €

TAD|HSEI IPOIY HEUIEY ZRniew e[ALIqII 1124 R) devae jesue Ly

TPIQI8 D{EpO[qe) D{EpIZese LIENILIEA ZIIBUI SULSLI PO UN, U0 ‘B[ALIEQI! IYUE} S 10T YIBIY 1€

DSLY {Ppary]
(nueAap) aepdery jesueur]

(InSruriogsos yeae(o (T1) 1Sen T M epeng um])

NV TLONAIA OTV.L TYSNYNII NIFSIT ANINENQA 910Z AITVIY 1€ - VD0 1

NOd NIISIOEA [DNDI AQALI0d MVAO



19.

OYAK PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON

1 OCAK ~ 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar Tiwrk Lirast (TL) olarak gésterilmigtir.)

Finansal Araglar (devami)

Finansal araclar kategorileri

Gergefe uypun defier i aedilmig
Krediler ve alacaklar
farks kar/mrara  deBerinden gasterilen
(nakit ve nakit Defter deferi Not
yansitilan finansal finansal
benzerleri dahil)
31 Aralik 2016 varltklar yiik@mlitikler
Finansal variiklar
Nakit ve nakit benzerleri 47.037 - - 47,037 21
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17.260 - - 17.260 21
Ters repo alacaklan 30.014 - - 30.014 5
Diger alacaklar 1.094 - - 1,094 5
Finansal varliklar - 151.687 - 151.687 19
Finansal vitkiim liiliikler
Diger borglar - - (2.197) (2.197) 5
Gergefie uygun defier itfa edilmis
Krediler ve slacaklar
farki kar/zarara  defierinden pésterifen
(nakitvenakit Defter deferi Not
yansitilan finansal fikansal
benzerleri dahil)
31 Arahk 2815 wvarhklar yitkiintl iiliikler
Finansal vaiiklar
Makit ve nakit benzerieri 154.840 - - 154.840 21
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 24.189 - - 24189 21
Ters repo alacaklan - - - - 5
Diger atacaklar 1.536 - - 1.536 5
Finansal varliklar - 1.350.523 - 1.350.523 19
Finansal vitkiini fitliikler
Digier borglar - - ( 8.659) (8.659) 5

Finansal araclarin gercee uygun degeri

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansifilan finansal varliklarm ve yiikiimliilitklerin gergege uygun

degerlerinin tespitinde kullamlan girdilerin seviyelerine gére dagilirm agagidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varlik ve ytiktimliilitkler, 8l¢tim tarihinde erigilebilen, 8zdes varliklarin veya

borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar: (diizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

o Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

»  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varlik ya da yitkimliligin gercegge uygzun degerinin

bulunmasinda kullanitan piyasada gzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal varhikiar)
devlet i¢c borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve rayi¢ degerlerinin

belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alimir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin raporlama tarihi itibariyla gercege

uygun deger seviyesi birinei seviyedir.
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20.

21.

OYAK PORTFOY iKINCiI DEGISKEN FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak g&steriimistir.)

Finansal Araclar (devami)
Finansal araclarin gergefe uygun degeri (devami)

Gergege uygun deger farka gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (abm satim amagli finansal varliklar)
devlet i¢ bor¢lanma senetleri, dzel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve rayi¢ degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlart esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin raporlama tarihi itibariyla gergege
uygun defer seviyesi birinci seviyedir,

31 Aralik 2016

1. Seviye 2.Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Hisse Senetleri 3 3
Ozel Sektor Tahvilleri 102,333 “ - 102.333
Finansman Bonosu 49.351 - - 49351
Toplam finansal varhiklar 151.687 - - 151.687

31 Aralik 2015

1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Devlet tahvillerl 415.063 - - 415.063
Hisse Senetleri 208.187 298.187
Ozel Sektér Tahvilleri 637.273 - - 637.273
Toplam finansal varliklar 1.350.523 - - 1.350.523

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadr,
Nakit Akis Tablosuna fliskin Agiklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz geliri reeskontlar harig orijinal vadesi ii¢ aydan kisa olan
bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki nakit ve nakit benzerlerine iligkin islernlerin detaylari agagida agiklanmigtir,

31 Arahk 31 Aralik

2016 2015

Bankadaki nakit (*) 2.013 i
VOB nakit teminati 17.260 24.189
Borsa Para Piyasas: 45.024 154.063
64.297 179.029

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabi bakiyesi 2.013 TL*dir (31 Arabik 2015: 777 TL).

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, hazir degerlerden
faiz tahakkuklari diigiilerek goisterilmektedir:
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21.

22,

23.

OYAK PORTFQY IKINCI DEGISKEN FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir.)

Nakit Akis Tablosuna iliskin A¢iklamalar (devami)

31 Arahk 2016

Faiz oram Yade BPP
9,6-10% 2 Ocak 2017 45.024
Toplam 45,024

31 Aralik 2015

Faiz oram Vade BPP
14,85% 4 Ocak 2016 154.063
Toplam 154,063

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosuna fliskin Aqiklamalar
Toplam deBer / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 8’de agiklanmisgtir,

Finansal Tablolant Onemli Olgiide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve
Anlastlabilir Olmas: Acisindan Ag¢iklanmast Gereken Diger Hususlar

Bulunmamaktadir,
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