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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Oyak Portféy Birinci Degisken Fon (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.
A Tipi Dedisken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)) Kurucu Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

4.

Oyak Portfoy Birinci Degigken Fon (eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$. A Tipi Degigken
Fon (Hisse Senedi Yodun Fon))'un (“Fon”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 8nemli muhasebe palitikalarini
6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucu Yo6netiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumiulugu

2

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig
(11-14.2) ("Teblig") gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar
ile duzenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlar hikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanliglk igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdiigi i kontrollerden sorumludur.

Bagdimsiz Denetginin Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris

vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartiarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak ytrutiimistir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanliglik igerip igermedigine dair makul glivence elde etmek
Uzere planlanarak yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedrlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz
denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken,
sartlara uygun denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un ig kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériig verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin
olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettijimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimuzan
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4. Gorusumuze gore, finansal tablolar, Oyak Portf8y Birinci Degisken Fon (eski adiyla Oyak Yatirim
Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))'un 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akiglarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim &nemli
yOnleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdiinci fikras! uyarinca, Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagh oldugu
semsiye fon i¢ tlzigtnin finansal raporlamaya iliskin hitktimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir
hususa rastlanmamigtir.

6. TTK'nmin 402'nci maddesinin dérdiincl fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

\/
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Oyak Portféy Birinci Degisken Fon (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$.

A Tipi Dedisken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon})

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Ttm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2015 2014
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 71.270 71.186
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 114.443 83.476
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar 5 88.027 4,593
Finansal Varlhklar 6 927.580 469.349
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar {A) 1.202.320 628.604
YukimiGliokler
Repo Borglar - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal YUkOmidlikler - -
Diger Borglar 5 {37.202) {22.868)
Higkili Taraftara Borglar - -
Toplam Yikimlildkler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) {B) (37.202) (22.868)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 1.165.118 605.736

Takip eden dipnoflar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Oyak Portfoy Birinci Degisken Fon (eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.

A Tipi Degisken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mis

1 Ocak — 31 Aralik 2015 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tim tutarlar, Tilirk Lirasi (“TL”) olarak g&sterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

referanslari 2015 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 14.577 11.513
Temettl Gelirleri 15.361 6.298
Finansal Varlik ve Yukiminloklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 9.247 28.189
. Finansal Varlik ve Yikimliliklere iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (97.213) 87.968
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 16,991 17.602
Esas Faaliyet Gelirleri {41.037) 151.570
Yonetim Ucretleri {22.508) (20.649)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri {465) (400)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri {5.928) (5.979)
Damsmanlk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (132) (113)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (10.789) {10.628)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (2.028) {1.402)
Esas Faalivet Giderleri {41.846) {39.172)
Esas Faaliyet Kar/Zarar {82.883) 112.398
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kan/Zarar SA) (82.883) 112.398
DIGER KAPSAMLI GELIR KisMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPI.AM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) (82.883) 112.398

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz hir pargasidir.
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Oyak Portfdy Birinci Dediigken Fon (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.

A Tipi Degigken Fen (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Dederi Degigim Tablosu
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslarn 2015 2014
Toplam Degeri/Net Varhk Dedgeri (Dénem Basgi) 605.736 483.055
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artis/Azalis (82.883) 112.398
Katilma Payi [hrag Tutar (+) 1.326.297 806.078
Katilma Payi [ade Tutan (-} {684.032) (795.795)
1.165.118 §05.736

Toplam Degeri/Net Varlik Degeti {Dénem Sonu) 3

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarnin ayriimaz bir pargasidir.
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Oyak Portfoy Birinci Degisken Fon (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.
A Tipi Degisken Fon {Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Qcak —~ 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras| {"TL"") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2015 2014

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan {611.214) 34.795
Net Dénem Kari/Zaran ] (82.883) 112.398
Net Dénem KanfZarart Mutabakat ile llgili Diizeltmeler {82.636) 77.253
Dedjer DustkItigisptaliile ligili Dzeltmeler - -
Karsilklar ile ligilt Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 14.577 (10.717)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farkian ile llgili Dizeltmeler - -
Gergege Uygun Degier Kayiplari/Kazanglar ile llgili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile lIgili Diger Diizeltmeler (97.213) 87.970
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (431.118) (165.573)
Alacaklardaki Artig/Azahisla ligili Dizeltmeler (84.434) 42
Borglardaki Artis/Azaligla llgili Diizeltmeler 14.334 18.165
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger ArtisfAzalisla ligil

Diizeltmeler (361.018)  (183.780)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (14.577) 10.717
Alinan Temetth - 6.208
Alinan Faiz 10 (14.577) 4.419
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglarn 642.265 10.283
Katiima Payi |hraclarindan Elde Edilen Nakit 1.326.297 806.078
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (684.032)  (795.795)
Kredi Odemeleri ' - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan - -
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 31.051 45.078
C. Yabanci Para Cevrim Farklanmin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) - -
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 154,662 109.584
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 185.713 154.662

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Oyak Portféy Birinci Dedigsken Fon (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.
A Tipi Degisken Fon (Hisse Senedi Yodun Fon))

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan 2489 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci
maddelerine dayanilarak ve bu igttizlik hiikimlerine gére yonetilmek (izere halktan katiima paylan
karsiig! toplanacak paralarla, katiima payi sahipleri hesahina, riskin daditiimasi ve inangh miulkiyet
esaslarina gdre sermaye pivasasi araglarindan olusan portféyl igletmek amaciyla Oyak Yatirim
Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken (Hisse Senedi Yodun Fon) Fon'u 30 Temmuz 2008 tarthinde
siresiz olarak kurulmustur,

Oyak Portfay Yonetimi A.$. tarafindan 6362 say|li Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. Ve 54.
Maddelerine dayanilarak, 12/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 872744 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 18/05/2015 tarih ve 8822 sayill Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Qyak Portfdy Ydnetimi A.$. Degisken Semsiye Fonu igtlizigl ve izahname hitkUmlerine gére
yonetilmek Gzere olusturulacak Oyak Portfoy Birinci Degigken Fon’un katiima paylarinin ihracina iliskin
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 09/10/2015 tarihinde anaylanmistir ve Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun onayi ile kurucusu Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$. olan Oyak Yatinm A Tipi
dedisken Fon (Hisse Senedi Yodun Fon) Oyak Portféy Yénetimi A.S."ve devrolmustur.

Fon, katiima paylar borsada iglem géren, fonun clugturulma siirecine dogrudan katilan yetkilendirilmis
katihmcilarmn fon portfdyinin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portféyde yer alan menkul kiymet
ve nakdi bir araya getirerek karsgiliginda fon katilma payi alabildidi ya da s6z konusu kurumlarin en az
asgari iglem birimine tekabul eden fon katilma paylarini saklamaci kurulusa iade edip karsihidinda
fonun igindeki menkul kiymetler ve nakitten payina dagen kismini alabildigi, riskin dagditilmasi ilkesi ve
inanglt malkiyet esaslarina gére portfdy isletmek amaciyla kurulan bir malvarligidir.

Fon'un Kurucu'su, Yénetici'si ve Saklayici Kurum'u ile ilgili bilgiler asadidaki gibidir:

Kurucu'nun;
Unvani: Oyak Poriféy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi: Akatlar Mahallesi Park Maya sitesi Cariton 17 Kat 6 Daire; 14 34335 Levent, [stanbul

Ydnetici'nin;
Unvani; Oyak Perifdy Ydnetimi A.S.
Merkez Adresi : Akatlar Mahallesi Park Maya sitesi Carlton 17 Kat 6 Daire: 14 34335 Levent, Istanbul

Saklayici Kurulug’un;
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Adresi; Sigli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi No:6 34381 Sigli, istanbul
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Oyak Portfoy Birinci Degisken Fon (eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Dederler A.S.
A Tipi Dediigsken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligskin aciklayici dipnotlar
(TiUm tutarlar, Tdrk Lirasi ("TL”') olarak gdsterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler {devami)
Fon Portfdyiiniin Ydnetimi

Fon portfoyi, kolektif portfay yoneticiligine iliskin Portfdy Yonetim Sirketleri Teligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portféylnde dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Tebli§’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir. Fon, portféy sinirlamalari itibariyle Sermaye Piyasas Kurulu'nun il1-52.1 sayili
Yatirim Fonlarina lliskin Esaslar Teblig'ndeki Madde 6'da belirtilen diger fon tirlerinden herhangi birine
girmeyen "Degisken Fon" nitelidindendir. Fon uzun yadede istikrarll ve yiksek getiri saglamayi
amaglamaktadir. Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, risk-getiri
dederlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde dénlistimi kolay olanlar tercih edilecektir. Fon,
kamu/ézel sekidr borglanma araglarina azami 30% oraninda yatirim yapacaktr. Fon portfoyinin
yénetiminde portféy gesitliligi esastir ve uzun vadeli getiri hedeflerine iki agamal 'varlik dagihmi'
yoluyla ulagiimasi amaglanir. Birinci asama olan stratejik varlik dadilimi fon yéneticisinin varhk
siniflarina iligkin uzun vadeli beklentilerini en iyi yansitan portféy dagiliminin, fonun uzun vadeli getiri
hedefleri ve yatinmei risk profili de géz éninde bulundurularak olusturdugu agamadir. Taktiksel varlik
dagihmi agsamasi ise piyasalarda olusan kisa vadeli firsatlarin dederlendirilerek fona ek katki
sadlamanin hedeflendidi asamadir. Fon yoneticisi, fon portfétnG olustururken varlik siniflarini risk-
getiri perspektifinden ele alir. Uzun vadede getiri beklentisi daha ylksek olan varlik simiflarina belirli
risk limitleri dahilinde daha gok yer verilmesi esastir. Portféyun getirisini azami dizeye ¢ikarmaya
galisirken ayni zamanda portféyln alabilecedi maksimum ve minimum risk seviyelerinin énceden
belirlendigi bu yénteme ‘oynaklik hedeflemesi’ denir. Agresif bir portfdy ydnetim stratejisine sahip
fonun oynaklik hedefine gére alabilecedi risk dederi 5 ile 6 arasinda olacaktir, Yabanci yatinim araglan
fon portféylne dahil edilebilir.

Fon portféylnde yer alabilecek varlik ve iglemler igi belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki
tableda gdsterilmistir:

Varlik ve islem Tiirii Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sekidr Borglanma Araglar) 0 30
Qrtaklik Paylan (Yurtici) 0 100
Ters Repo Islemleri 0 30
Takasbank Para Plyasasi Iglemleri 0 20
Yabanci paylar 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler 0 20
Mevduat 0 10
Yabancr Borglanma Araglar 0 20

Fon yénetim iicretleri

Fon ig thzagd 0 uyarinca, Kurucu Banka'ya Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis etti§i donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsi!igi olarak her giin igin BSMV dahil fon toplam degerinin %
0,082 (Yuzbinde sekiz virgll ikiYinden olusan bir ydnetim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu'ya édenir.

Denetim licretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagdimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinnm fonlart ve menkul kiymet yatinm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varlidindan giinlik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmigtir.

Denetim Ucretleri cari ddnemde Fon'un mal varigindan ginlik clarak tahakkuk ettirilmigtir.
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Oyak Portféy Birinci Dedisken Fon (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$.
A Tipi Defjisken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Fon Kurulu tarafindan onaylanmis ve 26 Subat 2016 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Fon Kurulu'nun finansal tablolar defistirme yetkisi bulunmaktadir.

21 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblife degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 19898 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporfann hazirlanip sunulmasina
iligkin itke ve Kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2014 farihli ve 28867 (MUkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Araltk 2014 tarihinde yrorltge girmek 0zere yatirim fonlartinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas altnmas! htkam altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dadiim raporlarindan olugan portf&y raporlan, fon portfdylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri i¢eren raporlar olarak diizenlenmistir, Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikliklere bagl olarak yatirim fonu'nun gegmis dénem finansal
tablolari 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dizenlenmigtir. Yeniden dizenlemenin Fon'un finansal
durumu, finansal performansi ve nakit akiglan (zerinde etkisi bulunmamaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2014 tarihli ve 28887
(Mukerrer) sayilll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarninin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi” {I-14.2) yayimlanan Yatirim Foniarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligine
uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergcede uygun degderleri ile yansitilan finansal
varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.,

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak 1zere 26 Subat 2016 tarihinde Kurucu
Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin gayet varsa, gecis hikiimierine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkmantn yer almadig dedisiklikler, muhasebe politikasinda
istege badll yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden dlizenlenmektedir.

30 Aralik 2014 tarih ve 28867 Mokerrer sayill Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2 sayili “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2 Tebligi) uyarinca, yatinm fonlan, 31
Aralik 2014 tarihli finansal tablolarindan itibaren Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standardlanni
(TMS/TFRS) uygulayacaktir hUkmi getiriimigtir. Yayinlanan teblig ile birlikte yatinm fontarinin finansal
raporlama format ve dederleme ilkeleri degistiriimistir ve finansal tablolar 1 Ocak 2012’ den itibaren
yeniden dizenlenmistir.

Fon, TFRS 1 uyarinca, ilk TMS/TFRS raporiama déneminin sonu olan 6 Ajustos 2015 tarihi itibariyle

ylrtrlttkte olan TFRS'lerin tamamini, 1 Ocak 2012 TMS/ TFRS acilis finansal durum tablosunda ve
karsilastirmall olarak sunulan diger tUm dénemlerde tutarl olarak uygulamistir.
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Oyak Portfty Birinci Degigken Fon (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.
A Tipi Degigken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar(devam)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablelarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida dzetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degigtiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar disinda &nceki yilda kullanilanlar ile tutarll olarak
uygulanmustir. Bu standartiann ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performans) (zerinde bir etkisi clmamistir.

TMS 19 - Tanimlanmig Fayda Planlari: Calisan Katkilan (Degisiklik)
TMSITFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylal 2014'de 2010-2012 Ddénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lliskin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagdidaki standart degisikliklerini yayintanmigtir.

Yillik iyilegtirmeler - 2070-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bolfimleri

TMS 16 Maddi Duran Varlikiar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lliskili Taraf Actklamalar

Yillik lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 [gletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Qlgiimil
TMS 40 Yatinrm Amacl Gayrimenkuller

Yayinlanan ama yiiriirtiige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henliz
yurirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yurarlage
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanint etkileyecek gerekli degdisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Aciklama

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerinin Acikliga Kavusturulmas) (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiytcl Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Igletmenin Igtirak veya Ig Ortakhigina Yaptidi Varlik Satislar! veya
Katkilari - Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Dedgisiklik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)
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Oyak Portfty Birinci Degisken Fon (eski adiyla Oyak Yatinrm Menkul Degerler A.S.
A Tipi Degligken Fon {Hisse Senedi Yo§un Fon))

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddonemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar(devam)
TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

- TFRS 5 Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
- TFRS 7 Finansal Araglar; Acgiklamalar

- TMS 18 Calisanlara Saglanan Faydalar

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilimektedir. S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performansi (zerindeki etkileri degerlendiriimektedir

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlanindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raperlama dénemi igin henliz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistiriyayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de virirltige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik Iyilegtirmeler - 2010—-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olciimii
Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UFRS 16 Kiralama Iglemleri

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebeiestirimesi (Dedigiklikler)

UMS 7 Nakit Akig Tablotar (Degisiklikler)

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§ dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik ofarak, net dénem kar! veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak ~ 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapiimarmustir.
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Oyak Portféy Birinci Degigken Fon {eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.
A Tipi Degigken Fon {Hisse Senedi Yofjun Fon))

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansai tablolara iligkin agikiayici dipnotlar

{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL”) olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablelanin sunumuna iligkin esaslar {devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar agagida 6zetienmistir,

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden
oletlar. Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal
borglann ilk muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun
yaklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergegde uygun degere
ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borclar

Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéntnde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfdyln pargas! olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadr.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemierde gergegde uygun degerleri
Uzerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gercede uygun dederindeki dedisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamit gelir tablosunda
‘Finansal varhik ve yakumitluklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda "Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukamliliklere
fliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan ézkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. S6zkonusu finansal variiklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergege uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gére degerlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varhklardir {yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yaptldigt), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride stniflandirilan finansal varliklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerienirler.
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Oyak Portfoy Birinci Degisken Fon (eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
A Tipi Dedigken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin ac¢iklayici dipnotlar

(Tam tutarlar, Tiirk Liras: {"TL") olarak gosteriimistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amag! olarak siniflanmayan tim finansal horglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yukimiulokler ile diger ticari borglarint bu kategariye dahil
etmektedir. Diger finansal yuktmiltldkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitibmaktadir,

Gercede Uygun Deder Olcimi;

Gergede uygun deger, piyasa katihmcilan arasinda élgtim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattrr.

Finansal varlik ve yokomldlokierin gergede uygun degeri belirlenmesinde agadida belirtilen dederleme
gsas ve yontemleri kullanimistir:

1) Dederleme glintinde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlart veya kapanis seansinda fiyat: olugmayalan igin bir énceki seansin
agirlikl ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yukumlakler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, dzdes veya karstlastiniabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimctian tarafindan cogunlukla kullanilan ve gézlemlenehilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deder disukligu

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deder dustkltgune ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varidin ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimtar! Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin deder dustkligiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir g¢stergenin bulunmasi durumunda deger dustkltga zarari olusur. Itfa edilmig
degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deder dusuklugi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtnki degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yabanc) para cevrimi:
Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL ‘dir.

Yabanc! para iglemler, islem tarihlerinde gecgerli clan ddviz kurlar Uzerinden TL'ye ¢evrilmistir.
Yabanci paraya dayall parasal varlik ve ylukomliltkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlari
kullanilarak ; yabanci para cinsinden olan ve maliyet dederi ile 6l¢tlen parasal olmayan kalemler ilk
islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden ofan ve gergede uygun degerleri ile élgllen parasal
olmayan kalemler ise gergede uygun dederin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye
cevrilmistir. Cevrimler sonucu olugan kur farklar Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
yansitimistir.
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Oyak Portféy Birinci Degisken Fon (eski adiyla Oyak Yatinnm Menkul Degerler A.S.
A Tipi Degigken Fon {Hisse Senedi Yogun Fon))

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL"”) olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (devami)
Finansal arac¢larin netiestiriimesi:

Finansal varlik ve yikimllliikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gliciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yuktmlGltkleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalar ve menkul dederlerin dding veriimesi iglemleri:

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagmalar cergevesinde satilmis olan menkul kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfytnde tutulus
amaglarina gdre “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandinimakia ve
ait oldugu portféytin esaslarina gére deerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsilig elde
edilen fonlar pasifte “Repo borclar ” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belilenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar kargiiginda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhtda ile alinmis menkul kiymet ("Ters repo"} islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo aniagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
y&ntemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimekiedir.

Fon'un édiince konu edilmig menkul dederi bulunmamaktadir,

Takas alacaklan /borglar

Takas bor¢lar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemierinde satin alma sézlesmesi
yaptlmis ancak teslim alinmamigs menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklar! normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin clan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.



Oyak Portféy Birinci Dedigken Fon (eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
A Tipi Degigken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon}))

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarfar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gbsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Verilen Teminatlar:

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 114.443 TL teminata verilen nakit ve nakit benzerleri buiunmaktadir.
Gelir/giderin taninmasi

* Menkul kiymet satig kar/zarar

Fon portféylnde buiunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar gtn itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giini degeri (alis bedeli ve satig gunine kadar olugan deger
artig veya azaliglar toplami) tzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Sattg giinit degeri,
ortalama bir deger olup;ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélunmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig giinit dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlart hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylar deder artig/fazalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deder artislar/azaliglar!”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dijer kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek
"Finansal Varlik ve Yakumitluklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar: da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Komisyon Giderleri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ucreti ve denetim tcreti tahakkuk esasina gére |
muhasebelestiriimekiedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettt gelirleri ilgili temettly( alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir
Giderler

TOm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degigiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlari {borsa yatinm fonlar ile kenut finansman fonlar ve varlik finansman fonlan dahil) ile

menkul kiymetler yatirim ortaliklannin portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat
orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

(15)



Oyak Portféy Birinci Dedisken Fon (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.
A Tipi Degisken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukamlulok
clarak degerlendirilmektedir.

Katilma paylan Fon'un net varlik dederi (izerinden gunlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satrlabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, dederleme giintinde
tedavllde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslan

- Degderleme her isglinG itibariyle yapilir,
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullantlir:

(@) Portfdye alinan varliklar am fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varltklarin alim
fiyati satin aima gtniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile
carpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Als tarihinden baglamak Uzere portféydeki varliklardan;

{i) Borsada islem gorenler dederleme guniinde borsada olusan en son seans agirhki
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanigseansinda olusan
fiyatlar, kapants seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans adiriikhiortalama fiyatlar kullaniir.

(ii) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme glnliinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem glnindeki i¢ verim orant ile degerlenir.

(i) Fon katilma paylarn, dederleme glind itibanyla en son agiklanan fiyatiari esas alinarak
degerlenir.

{iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kultanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirtenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

{vi) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy dederi tablosunda
gdsterilir. Bu varliklar teminatin {0ri1 dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde dederlenir.

(vii) Borsa disi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
gavenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

{ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir.
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Oyak Portidy Birinci Degisken Fon {eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
A Tipi Dedlisken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmigtir,)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde
belirtilen esaslar cergevesinde degerlenir.

- Fonun dider varlik ve yukamlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yukumlilakleri TCMB
tarafindan ilgili yabanc! para igin belirlenen ddviz satis kuru ile carpilmast suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alis ve satis defieri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bdlunmesi ile bulunur.

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
agiklanan garta bagdlt variik ve ytkamlaluklerin tutarlartni ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasin: gerektirir.
Bu tahmin ve varsayimlar yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek
sonugtar bu tahmin ve varsayimlardan farkhlik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli
muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimiar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama
Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlreviere yatinm
yapmak amaciyla tek faaliyet bdlumu olarak yapilanmistir. Fonun tam faaliyetleri birbiriyle iligkili
ve birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tum énemli faaliyet kararlar) Fon'u tek bir b&lim olarak
dederlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolumune iligkin bilgiler Fon'un bir bitiin
olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon ile dider iligkili taraflar arastndaki nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan

asagtda aciklanmistir.
Nakit ve nakit benzerleri 31 Arabk 2015 31 Aralik 2014
Bankalar {*) 1.242 164
VOB Nakit teminats 114.443 83.476
Borsa Para Piyasasi 70.028 71.022
Toplam 185.713 154.662

™ 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda iligkili tarafirmiz olan Oyak Yatinm Menkul Degerter A.S.'de
vadesiz hesapta bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 — 164 TL)

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Faiz orani Vade BPP Faiz orani Vade BPP
14,88% 04/01/2016 70.028 10,70% 02/01/2015 71.022
70.028 Toplam 71.022




Oyak Portféy Birinci Degisken Fon (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$.
A Tipi Dediisken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras: {*TL") olarak g&sterilmigtir.}

5, Diger alacaklar ve borglar
Fon’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diger alacaklan, 79.195 TL Takasbanktan alacaklar, 4.915 TL
hisse senedi kar pay! ve 4.916 TL kurucudan fon igletim giderleri alacaklardan olugmaktadir (31 Aralik

2014 tarihi itibariyle ~ 4.278 TL kurucudan fon igletim gideri alacagdi ve 315 TL Vadeli islem sézlesme
gelirleri)

Bilangoda gosterilen “Dider borglar’ kaleminin detaylar asagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Takasbanka borglar (28.636) {17.454)
Fon yénetim lcreti {3.017) (1.612)
Denetim Ucreti {5.490) (3.772)
Odenecek SPK Kayda Alma (59) {30)
Toplam (37.202) (22.868)

Fon ig thzUgh uyannca, Kurucu Banka'ya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargilig olarak her gtin icin BSMV dahil fon toplam degerinin %
0,082(yazbindesekiz virgdl iki)'sinden olugan bir yénetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya édenir. SPK'nin Seri XI, No: 6 Tebligi Madde 49/A uyarinca
Fon'dan kargilanan tum giderlerin (y&netim Gcreti dahil) toplaminin Ost siniri guinlik %0,010 yizbinde
on, yillik % 3,65 limitini agsmayacak sekilde belirlenir. Yillik fon toplam gideri oraninin ilgili déneme
denk gelen kisminin agilip aglimadigdy, ilgili dénem igin hesaplanan giinlik ortalama fon toplam degeri
esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde sézkonusu toplam gideri agmasi
halinde kurucudan tcger aylik dénemleri izleyen 5 is guni iginde tahsil edilir.

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri ifibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim
amach menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

Gergege uygun deger fark gelir
tablosuna yansitilan finansal
varliklar 31 Aralik 2015
Makul degeri  Kayith degeri

Hisse Senetleri 927.580 927.580

Toplam 927.580 927.580

Gergege uygun deger farki gelir
tablosuna yansitilan finansal
varliklar 31 Aralik 2014

Makul degeri  Kayitli degeri

Hisse Senetleri 469.349 469.349

Toplam 469.349 | 469,349
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Oyak Portféy Birinci Dedisken Fon (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A_S.
A Tipi Degigken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

. Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tlrk Liras| (*TL") olarak gésterilmigfir.)

7. Niteliklerine gore giderier

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem Ucretleri detaylan asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler ;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Vergi, Resim ve Harglar (658) (599)
Noter Tasdik ve Ucreti (155) (155)
FIG Giderleri (833) (352)
Menkul Kiymet Virman Masraflan (361) {292)
Kus(rat farklar {4) {1
Banka Masraflan (7) -
Dider Giderler (8) (3)
Toplam (2.0286) (1.402)

Komisyon ve diger islem licretleri ;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

O/N RRP Tahvil Borsa Payi (31 4)
Vadeli RRP Tahvil Borsa Pay! (6) (6)
Bankalararas| Para Piyasas| Komisyonu (6810) (577)
Aracilik Komisyonu (6.517) {6.838)
BPP BSMV Gideri (69) -
VOB Iglemi Komisyonu (3.556) (3.154)
Toplam {10.789) {10.629)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varhk degerinde artig / azalis

Asagida Fon'un cari dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin

detayi verilmistir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Fon toplam dederi (TL)
Dolagimdaki pay sayisi {Adet)
Birim pay degeri (TL)

Katilma helgeleri hareketleri;

1.165.118
75.707.416
0,015390

605.736
34.659.492
0,017477

31 Aralik 2015

31 Arahik 2014

{adet) (adet)
Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi 34.659.492 33.360.009
Dénem icinde satilan katiima belgesi sayisi 82.067.746 51.655.016
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi {41.019.822) (50.355.533)
Toplam 75.707.416 34.659.492
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Oyak Portfdy Birinci Degigken Fon (eski adiyla Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S.
A Tipi Degigken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gé&sterilmistir.)

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
varhiklarin finansal durum tablosundaki 927.580 TL tutanindaki degerleri fon'un fiyat raporundaki

finansal varliklarin toplami fle aynidir.

10. Hasilat
1 Ocak- 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Faiz ve Temeit(i Gelirleri
Takasbank VOB Nema faiz gelirleri 6.214 4.419
Temettil Gelirleri 15.361 6.298
Borsa Para Piyasasi faiz gelirleri 8.383 7.094
29.938 17.811
Finansal Varik ve Yiikiimititiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse Senetleri satig karlan 13.651 18.111
Hisse Senetleri deder artisi (7.239) 5.447
Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklesen deger artiglan 397 88
Vadeli islem sdzlesme gelirleri 2.438 4543
Finansal Varlik ve Yukumliltklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 8.247 28.189
Toplam 39.185 46,000

11. Esas faaliyetlerden diger gelirier ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetierinden diger gelirleri olan kurucu fon igletim gideri
iadelerinden 16.991 TL tutarinda alacagi bulunmaktadir (31 Arahk 2014 - 17.602 TL). Esas
faaliyetlerden diger giderler hesabinda bulunan 2.026 TL ise Vergi, Fon Isletim Giderleri, Menkul
kiymet virman masraflan, Kusiirat farklari, Diger giderler ve noter édemelerinden oclusmaktadir. {31
Aralik 2014 — 1.402 TL).

12. Tiirev araglar

31 Aralik 2015 itibariyle 19 adet uzun pozisyon bulunmaktadir ( 31 Aralik 214 — bulunmamaktadr).
13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glnlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portfoyin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢alisilmaktadir.
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Oyak Portfdy Birinci Degisken Fon (eski adiyla Oyak Yatirm Menkul Degerler A.S.
A Tipi Deglisken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Yogunlagma riski

Fon igtlzUglnde belirlenen yontemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil oimak
uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdytne orani islemleri mevzuata, igttizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikiiklerden dolayi fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmas riskidir.31
Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un
faize duyarliigi finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle Fon faiz riskine
maruz kalmamaktadir.

Fiyat riski

Fon piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger butun dediskenlerin sabit kalmasi koguluyla, Fon'un portféyiindeki satiimaya
hazir finansat varliklan olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artis/(azalisinin)
Fon'un varliklar Gzerindeki etkisi gosterilmektedir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Ka_r zarar _ Kar zarar
Piyasa fiyat artisi/(azalis1) iizerindeki etkisi (izerindeki etkisi
%5 46.379 18.677
(%5) (46.379) {18.677)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yukamluidkler ve bilango digi yukamltluklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bulunmadigindan dolay kur riskine maruz
kalmamigtir.
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Oyak Portf6y Birinci Dediigken Fon {eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerier A.S.
A Tipi Degisken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemfne ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Liras: (*TL") olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varli§in teslimi suretiyle ¢denen finansal borglarla ilgili
yUkUmldltklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evriimesine
bagh olarak gitnlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un paolitikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Araltk 2015 tarihi itibariyle
71.270 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2015

1aya 3aya 3ay - 1yl 5yl
kadar kadar 1yilarast 5yl arasi tizeri Vadesiz Toplam
Dider borglar (37.202) - - - - - (37.202)
Toplam kaynakiar (37.202) - X - - - (37.202)
Net bilango digi likidite
fazlasii{agign) - - - - - -
Net likidite fazlasi{acig) (37.202) - - - - {37.202)
31 Aralik 2014
1 aya 3aya Jay- 1yl - 5yl
kadar kadar 1wyil arast 5 yil arast tizeri Vadesiz Toplam
Diger borglar | (22.868) - - - - - (22.868)
- Toplam kaynaklar {22.868) - - - - - (22.868)
Net bilango digi likidite
fazlasi{agtd) - 21.380 - - - - 21.390
Net likidite fazlasi/{agid1) {22.868) 21.390 - - - - (1.478)

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagll vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katihm paylarini daha uzun strelerde elde tutmaktadir.
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Oyak Portf6y Birinci Dedisken Fon (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.
A Tipi Degigsken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras! (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

13.  Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin Kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerierinin gergede uygun degerlerini
yansittig varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yokamlaltklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullantlan girdilerin seviyelerine gére dagilimi agagidaki gibidir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimitiGkler, slgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (duzeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yaktumlglukler, ilgili varlik ya da yUkamlitgan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullaniian girdilerden degderlenmektedir.

» Ugiinct seviye: Finansal varlik ve yokumlilukler, varlik ya da yukamlilagan gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullantlan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amag!i finansal
varliklar} devlet ig borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alimir. Bu sebeple, séz konusu varliklann
raporlama tarihi itibariyla gergede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar — Hisse Senetleri 927.580 - - 927.580

Toplam finansal varliklar 927.580 - - 927,580

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal variiklar:
Alim-satim amacl!i finansal varliklar — Hisse Senetleri 469.349 - - 469.349

Toplam finansal varliklar 469,349 - - 469.349

(24)



Oyak Portfdy Birinci Dedigken Fon (eski adiyla Oyak Yatirtm Menkul Degerler A.S.
A Tipi Degisken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tdm tutariar, Tiirk Liras! ("TL") olarak gsterilmigtir.)

14.  Nakit akis tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ti¢
aydan kisa olan bankalardan alacakiardan olugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligskin agiklamalar
Toplam deger / net vartik dederine iliskin agtklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

16.  Finansal tablolari énemli éiglide etkileyen ya da finansal tablolarin agtk, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2014 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1i-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlari tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

17. Raporiama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki ofaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya dider segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimt i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki ttim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmarmaktadir,

(25)



Oyak Portfoy Birinci Degisken Fon
(eski adiyla Oyak Yatirnm Menkul
Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon))

31 Aralik 2015 hesap dénemine ait Fiyat Raporu
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Oyak Portfoy Birinci Degisken Fon
(eski adiyla Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varhk Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iliskin Rapor

Oyak Portféy Birinci Degisken Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (I1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanip hazirlanmadidini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Oyak Portfoy Birinci Degisken Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2) hiktmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Oyak Portféy Yoénetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

1‘( ‘-r‘.‘:‘"‘\ ’J\fj
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Oyak Portféy Birinci Degigsken Fon (eski adiyla Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.$. A Tipi
Degisken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2015 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tlm tutarlar, Ttirk Lirasi (“TL"”) olarak g&sterilmistir.)

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Tutar Grup  Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portféy degeri 1.112.051 - 95,45 624.161 - 103,04
Hazir degerler 1.242 - 0,11 164 - 0,03
Kasa - - - - - -
Bankalar 1.242 100,00 0,11 - - -
Diger hazir degerler - - - 164 100,00 -
Alacaklar 89.027 - 7,64 4.278 - 0,71
Takastan Alacaklar 79.195 88,06 6,79 - - -
Diger Alacaklar 9.832 11,04 0,84 4,278 100,00 -
Borglar (37.202) - (3,19) (22.868) - (3,78)
Banka avanslan (28.340) 76,18 (2,43) - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yénetim lcretleri (3.018) 8,11 (0,26) (1.612) 7,05 -
Hisse senedi alim borglan - - - - - -
Diger borglar (5.844) 15,71 {0,50) (21.255) 92,95 -
Fon toplam dederi 1.165.118 100,00 605.736 100,00

(4)
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Oyak Portfoy Birinci Degisken Fon (eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$. A Tipi
Degdigken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iligkin rapor

Oyak Portfy Birinci Dedisken Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle yatinnm dénemine
ait para ve sermaye piyasasl alim satim iglemlerini ve buna iliskin stzlesmelerini, fon varliklarinin
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatinm fonlanna iligkin diizenlemeleri ve Fon ictlztgUnde yer alan
hikimlere uygun olarak saklanip saklanmadi§i agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz
asagidaki hususlarin da test edilmesini igermigtir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun dnceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa diginda taraf clunan
sézlegsmeler igin alinan teminatlar ve borsa digi ters repo sézlesmelerine konu varliklar dahil olmak
tzere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitiari tutan kuruluglarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan deme ve virman iglemlerinin kontrolu,

4. Fon portféylindeki menkul kiymetler Gizerindeki haklarin portfdy yénetim sirketinin talimati
cercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katihmei bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimeilara sahip oldukiari pay sayilarin
fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontroli.

Gorusiimiize gore Oyak Portfoy Birinci Degisken Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 déneminde varliklari
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri ve Fon icthztigtinde yer alan
hiikiimler gergevesinde saklanmaktadr,

Bu gorug tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Oyak Portfoy Yénetimi A.S. 'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimast mimkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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Oyak Portfdy Birinci Degisken Fon (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$. A Tipi
Degisken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

Oyak Portfdy Birinci Degisken Fon'un risk yénetim sistemini de iceren i¢ kontrol sistemini Sermaye
Piyasas| Kurulu'nun konu ile ilgili dizenlemelerinde belirlenen asgari esas ve usuller cergevesinde 31
Aralik 2015 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Gorugumize gére Oyak Portfdy Birinci Degisken Fon'un risk yonetim sistemini de igeren i¢ kontrol
sistemi, yatinm fonlarina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerinde belirtilen asgari esas ve
usulleri igermektedir.

Bu goriig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Oyak Portféy Yonetimi A.$.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullaniimasi miimkan degildir.
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