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Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu(eski adiyla Oyak Yatirim Menkul
Degerler A.S. B Tipi Ozel Portfdy Yénetimi Degisken Fon)'nun (“Fon”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik dederi dedisim tablosunu, nakit akig
tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin ézeti ve diger agiklayici dipnotlarini denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (*“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan
ve gergede uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulstizlik veya hatadan
kaynaklanan énemli yanhsliklar icermeyecek bi¢imde hazirlanmasini saglamak amaciyla yénetim
tarafindan gerekli gorilen i¢ kontrollerden sorumliudur.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan badimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yuruttlmustar. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin énemli yanlshk icerip icermedigine dair makul gtivence elde etmek
tzere planlanarak yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, badimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igerir. Badimsiz denetim
tekniklerinin secgimi, finansal tablolarin, hata velveya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadidi hususu da dahil olmak tzere 6nemli yanhshk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi géz éntnde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinli§i hakkinda goéris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir battn
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



EY

Building a better
working world

A membe

Goriis

Gérugtimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.

B Tipi Degisken Fonu(eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Ozel Portfay Yonetimi
Degisken Fon)'nun 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait
finansal performansini ve nakit akislarini TMS ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslar
(bkz. dipnot 2) gergevesinde dogru ve durst bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayill Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 1
Ocak - 31 Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma duzeninin, TTK ile fon i tizugunun finansal
raporlamaya iligkin htikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

Diger Husus

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$. B Tipi Ozel Portféy Yénetimi Degisken Fon’nun Tarkiye
Muhasebe Standartlar'na (“TMS") ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun
olarak 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle dizenlenmis finansal tablolari bir baska denetim sirketi
tarafindan denetlenmis ve séz konusu sirket 30 Nisan 2014 tarihli raporunda bu finansal tablolar
Uzerinde olumlu goris beyan etmistir.

Giney BaQImSIZ Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
SrhRR.Qf Ernst&Young Glabal Limited

istanbul, 27 Subat 2015

r firm of Ernst & Young Global Limited
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$. B TiPi DEGISKEN FON (eski adiyla Oyak Yatirtm Menkul
Dederler A.S. B Tipi Ozel Portfdy Yonetimi Dedigken Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gecmis
31 Aralik 2014 Tarihli finansal durum tablosu
(Tdm tutarlar, Tlrk Lirast ("TL"} olarak gésterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2014 2013
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 21.053 32.001
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 13.774 13.370
Ters Repo Alacaklar : - -
Takas Alacaklan - -
Diger Alacakiar 5 2.252 5.826
Finansal Varliklar 6 132.296 589.079
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar {A) 169.375 640.276
YUkdmlulUkler
Repo Borglan - -
Takas Borglari - -
Krediler - -
Finansal YiukomilUlokler - -
Diger Borglar - 5 (4.409) (5.981)
ligkill Taraflara Borglar - -
Toplam YikiimlGlikter (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B} {4.409) (5.981)
Toplam Degderi/Net Varlik Dederi (A-B) 164.966 634.295

Takip eden dipnotlar bu finansal tablelarin ayriimaz bir pargasidir.
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. B TiPi DEGISKEN FON

{eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Ozel Portféy Yénetimi Degigken Fon)

Badimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bag§imsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslar 31 Aralhk 2014 31 Aralik 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 56.984 37.198
Temettlh Gelirleri 10 1.117 2.508
Finansal Varlik ve YukOmlGliklere |liskin Gergekiesmis Kar/Zarar 10 25.565 95.051
Finansal Varlik ve Yikimldliklere lligkin Gergelkdesmemis Kar/Zarar (2.657) {22.575)
Net Yabanci Para Cevrim Fark: Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 14.857 26.974
Esas Faaliyet Gelitleri 95.866 139.156
Ydénetim Ucrgtleri {29.535) (44.775)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (265) (274)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (5.979) (6.116}
Damsmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretieri (133) (220}
Komisyon ve Diger |slem Ucretleri 7 (8.294) (18.5889)
Esas Faallyetlerden Diger Giderler 7 (1.714) (1.760)
Esas Faaliyet Giderleri (45.920) (71.744)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 49,946 67.412
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Karn/Zaran ﬁA) 49.946 67.412
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirtimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandintfacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir {B) - -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(A+B) 49.946 67.412

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. B TiPi__DEéi$KEN FON
{eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$. B Tipi Ozel Portféy Yonetimi Dedisken Fon)

Badimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Dedger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
{Tam tutarlar, Tirk Liras1 ("TL") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden  Denetimden

Gegmis Gegmig

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

referanslan 2014 2013

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) 634.296 794.345
Toplam Degerinde/Net Varlik Degderinde Artig/Azahs 49.946 67.412
Katiima Payr lhrag Tutan (+) 2.031.605 788.000
Katima Pay! lade Tutan {-) {2.550.879) (1.015.461}
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonuy 8 164.966 6534.296

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

()



OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. B TiPi__DEé‘iSKEN FON
(eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$. B Tipi Ozel Portfdy Yonetimi Degigken Fon)

Bafitmsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras! (“TL."’} olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmig
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2014 2013
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 508.326 154.950
Net Dénem Kari/Zaran 49.946 67.412
Net Dénem Kani/Zararn Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 53.872 14.339
Deger Distklugiptali ile ligili Dizelimeler - -
Karstliklar ile Ilgili Diizeltmeler (1.572) (2.792)
Faiz ve Temettl Gelirleri ve Giderleri ile llgili Dizelimeler 10 58.102 39.706
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklar ile ligili Duzeltmeler - -
Gergede Uygun Deger Kayiplari/Kazanglan ile Ilgili Dilzeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Duzeltmeler (2.857) (22.575)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler 462.610 112.905
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (404) (13.370)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler 20.567 (29.696)
IBorgIardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler | - -
sletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla llgili
Diizeltmeler 433.448 155.971
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan {58.102) (39.706)
Altnan Temettd 10 {(1.117) (2.508)
Alinan Faiz 10 (56.985) (37.198)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglart (519.274) (227.461)
Katilma Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 2.031.605 788.000
Katilma Pay ladeleri Igin Gdenen Nakit (2.550.879)  (1.015.461)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alnan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar 5 -
Yahanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) (10.948) (72.311)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerferinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (10.948) (72.511)
D. Dédnem Bag Nakit ve Nakit Benzerleri 32.001 104.512
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21,053 32.001
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. B TiPi__DEéiSKEN FON
{eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$. B Tipi Ozel Portféy Y&netimi Degisken Fon)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{TUm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL"”) olarak gtsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37. ve 38.
maddelerine dayanilarak 26 Mayis 2009 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 90418 -
35272 sicil numarasi altinda kaydedilerek 2 Haziran 2008 tarih ve 7323 sayih Ttirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen ve Fon'un igtlizlik ve izahname hikimlerine gére yénetiimek Gzere halktan
katilma belgeleri kargilifinda toplanacak paralarla katiima belgesi sahipleri hesabina riskin dagitiimasi
ve inangl milkiyet esaslarina gére Sermaye Piyasasi araglan, ters repo ve Kurulca uygun géritlen
diger finansal varliklardan olugan portfoyl isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 21 Mayis
2009 tarih ve B.02.1.8PK.0.15-412 sayill izni ile kuruimustur. Daha sonra fonun unvani Sermaye
Piyasasl| Kurulu'nun 26.06.2014 tarih ve 12233903-305.04 - 510 sayili izni ile Oyak Yatirim Menkul
Degerler A.S. B Tipi Degdigken Fon olarak degistirilmistir.

Fon’un Kurucu'su, Yénetici’'si ve Saklayict Kurum'u ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Fon'un kurucusu ;: Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S.
Fon kurucusunun adresi : Akatlar Ebulula Cd.F2-C Blok Levent/lstanbul

Fon’un yéneticisi : Oyak Portféy Yonetimi A.S.
Fon ydneticisinin adresi : Akatlar Mahallesi Park Maya Sitesi Carlton 17 Kat:6 Daire: 14 Levent-
Besiktas / Istanbul

Saklayict Kurum: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Abide-i Hurriyet Caddesi Mecidiyekéy Sokak No: 286 Sisli, Istanbul

Fon’un y&netim stratejisi

Fon agirlikl olarak YTL sabit getirili menkul kiymetlere yatinm yaparak istikrarll ve ylksek getiri
saflamay1 amaglamaktadir. Esnek portféy yapisina sahip Fon ters repo ve tahvil-bono piyasalarinda
aktif olarak yatinm yaparken, dedisen piyasa kosullarina gére hisse senedi yatinmlariyla getirisini
ylkseltmeyi amaclamaktadir.

Fon yénetim iicretleri

Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (yénetim Ucreti dahil) tst simin fon toplam degderinin yillik % 3,65'i
{ylizde Ogvirgllaitmisbes) olarak uygulanacak olup sz konusu Fon Toplam Gider Orani limiti iginde
kalinsa dahi, Igtuizik 10.4. nolu maddede belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider
tahakkuk ettirilemez. Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ynetim ve temsili ile Fon'a tahsis
ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihg ile sinirli olarak, Kurucu'ya, fon toplam
dederinin glnllk %0,009 {yluzbinde dokuz) [yillik %3,285 (ylzde Ugvirgllikiyizseksenbes)]olusan bir
ydnetim Qcreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu'ya &denir,
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.B TiPi“DEGiSKEN FON
(eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$. B Tipi Ozel Portfdy Ydnetimi Degigken Fon)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tilm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblije degdisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yararlide girerek yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda TUrkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hilkim altina alinmig ve finansal
rapor tanimi yaptlarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portféy raporlart
alinmistir. Fiyat raporlar ve portféy dagilim raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon portfdylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak dtizenlenmistir. Ayrica SPK stzkonusu finansal
tablolara iligkin clarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikliklere bagh olarak yatirnm fonu'nun gegmis dénem finansal
tablolan 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dizenlenmistir. Yeniden dizenlemenin Fon'un finansal
durumu, finansal performansi ve nakit akiglar 0zerinde etkisi bulunmamaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablelarini Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tarklye Muhasebe Standartlar
ve 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mitkerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2) yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmisgtir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak {izere 23 Subat 2015 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas dedisiklikleri, sdz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hukiimierine uygun olarak geriye veya ileriye déntk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikmuntn yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagh yapitan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden dizenlenmektedir.
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§. B TiPi DEGISKEN FON
{eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$. B Tipi Ozel Portfdy Yénetimi Dedisken Fon)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tlm tutarlar, Tark Liras: {*TL"} olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalarl agaiida dzetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
dedistiriimis TFRS standartlar ve TFRYK yorumlart diginda énceki yiida kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarnin Fon'un mali durumu ve performanst Uzerindeki etkilert
ilgili paragraflarda agiklanmistir,

Asagida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi Ozerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varltk ve Borglarin Netlegtiriimesi (Dedigiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukamliltkler

TMS 36 Varliklarda Deger Dustkligl - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalan (Dedisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tlrev Grinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamliig (Dedisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

Yaymlanan ama yirorlige girmemis ve erken uygulamaya kenulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmg fakat cari raporlama dénemi igin henliz
yurlrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya bastanmamis yeni standartiar, yorumlar ve
dedgisiklikler asadidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann yirarlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir,

TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlan; Calisan Katkilan {(Dedgisiklik)

TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yéntemlerinin Agikhiga Kavusturulmas (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedisiklikler)

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Fon, standardin finansal durumu ve performans: (zerine etkilerini degjerlendirmektedir.

TMS/TFRSlerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylil 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilegtirmeler’ ve "2011-2013 Donemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degigikliklerini yayinlanmistir. Dedigiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baslayan yillk hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler:

UFRS 3 Igletme Birlegmeleri

UFRS 8 Faaliyet Bslumleri

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgtimil

UMS 16 Maddi Duran Varlklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
UMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 3 [sletme Birlesmeleri

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimi Karar Gerekgeleri
UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller

)



OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$. B TIPi DEGISKEN FON
(eski adtyla Oyak Yatirim Menkul Dederler A.$. B Tipi Ozel Portfdy Y6énetimi Dedigken Fon)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devami)
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi {“TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Uluslararas: Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmamisg yeni ve dizeltiimis standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henlz y{rirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamigtir/yayinlanmamisgtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degdisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yiririide girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergede Uygun Degder Olgimu
Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlegsmelerden Dogan Hasilat
UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (UMS 27'de Dedisiklik)

UFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eylul 2014'te UFRS'lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Y1llik lyilestirmeler, 2012-2014
Ddnemi'ni yayinlamigtir. DokGman, degisikliklerin sonucu olarak degisikiije ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dort standarda bes dedisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konularl agagidaki gibidir:

- UFRS 5 Satig Amaglt Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢gikarma
yontemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet sézlesmeleri; dedisikliklerin UFRS 7’ye ara
dénem &zet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bélgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir
bélumde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli clup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinme! {gletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig) Varlk Satiglan veya
Katkilan — Degigiklikler

UMS 1. Agiklama Inisiyatifi (UMS 1'de Degisiklik)
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait
Finansal tablolara iliskin agtklayici dipnotlar (devami)
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2, Finansal tablolarim sunumuna iligkin esaslar (devami)
KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlari

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Tirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yénelik
asadidaki ilke kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi
itibariyle gecerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baglayan yillik
raporlama doénemlerinde gegerli olmak Uzere uygulanmigtir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirimesi
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestiriimesi

2013-4 Karsilikh Istirak Yatinmlarinin Muhasebelestirimesi

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ytnelik olarak, net dénem kar veya zarannin helirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak —31 Aralik 2014 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degdisiklik yapiimamustir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agagdida 6zetlenmistir.
Finansal aracglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden
dlglltr. Gergegde uygun deder farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal
borglarin ik muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun
yiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gergede uygun dedere
ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gergege uygun deder farkl kir veya zarara yansitilan finansal varlk ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amag!i finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amacl: finansal varliklar esas itibariyle, yakin hir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yénitnde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféylin pargasi olan varhklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri
tizerinden dederlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gercede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varhk ve yUuklimlGlOklere jligkin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlarn ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri® ve "Finansal varlik ve yukumltlitklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar’ a dahil edilmigtir.

(1)
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
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2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araclarini icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
lizere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun defjer esas alinarak
yénetilen ve performanslarl buna gére dederlendirilen bir portféyan pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir {ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yvapildign), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ¢demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gdrmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve difer alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagch olarak siniffanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglar, krediler ve finansal yakimlalikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimlOltkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii:

Gergede uygun deder, piyasa katihmcilan arasinda élgum tarihinde olagan bir iglemde, bir varhigim
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimlultkierin gercede uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme gininde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittin igin
bekleyen kapanig seans! fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olugsmayanlan igin bir énceki seansin
adulikl ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yukumlikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, &zdes veya karsgilagtirilabilir aragiara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilar tarafindan ¢cogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemlerdir.

Finansal varliklarda deder ditgtikliigii

Gergegde uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder dustklugune ugradiklanina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur, Finansal varlidin ik
muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin deger dustkligtne ugradigina
iligkin tarafsiz bir g&stergenin bulunmas! durumunda deger distklOgu zaran olusur. Itfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varlikiar igin deger distkligl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.
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2, Finansal tabtolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal ara¢lann netlegtirilmesi:

Finansal varlik ve yakumifilokler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve ylkimilalukleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangeda netlestirilerek gosterilmektedir.

Sahis ve geri alig anlagmalari ve menkul dederlerin &ding verilmesi islemleri:

Tekrar geri alimlarin 8ngéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menku! kiymetler ("Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varlikiar” altinda fon portféytinde tutulug
amaglarina gore "Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféytin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi karsiligi elde
edilen fonlar pasifie “Repo borglar * hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsiiginda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahh(du ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi'ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsaml gelir
tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Fon'un ddince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglar! raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sozlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin clan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig islemlerinde satis sézlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimakiadir.
Verilen Teminatlar:
31/12/2014 itibariyle bulunmamaktadr,

Altin yatinmlan:; Bulunmamaktadir.

(13)
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Finansal tablotara iligkin agiklayrci dipnotlar (devami)
{Tlim tutarlar, Tirk Lirast (*TL"} olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portfdytinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, Fon paylarimin ahm ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger iglemleri yapitdiklar giin itibariyle {iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis glnt dederi (alis bedeli ve satis ginune kadar olusan defjer
artis veya azaliglan toplami) dzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis guni degeri,
ortalama bir deder olup;ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
b&linmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinl) dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar) hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin "Fon paylan deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikanlarak "Gergeklesen deder artislan/azaliglarn™
hesaplarina aktarilir, Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
"Finansal Varlik ve Yukuml{liklere lliskin Gergeklegmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Komisyon Giderleri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirteri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim (creti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatirim araglarnnin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettliyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan dedisiklik ve bu dedisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2008 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirnm fonlar! (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlari

dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortalklarinin portfdy isletmecilidi kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2008 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Nakit akig tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akiglar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali
hir bigimde siniflandinilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglan, Fon'un portféylindeki deder artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandifi kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Katilma paylari

Kattima paylar pay sahiplerinin apsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yOkimlilik
olarak degerlendirimektedir. Katilma paylar: Fon'un net varlik degeri Ozerinden ginlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyatl fon net varlik/
toplam degerinin, degerleme glintinde tedavilde olan pay sayisina béltnerek belirlenmektedir.

Fiyattama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglind itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asagdida belitilen esaslar kullanmlir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin aim fiyat satin alma giintindeki yabanc! para cinsinden degerlmn TCMB
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

(b} Alig tarihinden baglamak tzere portféydeki varliklardan;

{i) Borsada iglem gdrenler deierleme guninde borsada olusan en son
seans agirhkh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki,
kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin
deferlemesinde kapanigseansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamas! durumunda ise borsada clugan en son seans
agirltkliortalama fiyatlar kullamilir.

(i) Borsada iglem gdrmekle birlikte dederleme guninde bersada alim satima
konu olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma
araglar, ters repo ve repolar son iglem glntndeki i¢ verim orani ile
degderlenir.

i) Fon katlima paylari, degerleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlar
esas alinarak degerlenir.

(iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle dederienir..

{(v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirflenen déviz alis kuru ile dederlenir.

{(vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varhklar teminatin tirl dikkate alinarak bu
maddedeki esaslar gergevesinde dederlenir.

{vii) Borsa dig! repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatinl en dodru
yansitacak sekilde glvenilir ve dodrulanabilir bir ydntemle degerlenir,

(viii) (i) ila {vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslar,
yazill karara bagdlanir.

(ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydnternlere iliskin kararlar
kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir.

(15}
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{eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$. B Tipi Ozel Portféy Yénetimi Dedisken Fon) -

31 Aralhk 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"”} olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimian

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilancgo tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagh varlik ve yukumlaltklerin tutarlarini ve ilgill dénem igerisinde olugtugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir.
Bu tahmin ve varsayimlar yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek
sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Ayrica belirtimesi gereken dnemli
muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bolimiere gore raporlama

Fon, For'un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm
yapmak amaciyla tek faaliyet bslami olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili
ve birbirlerine bagimhdir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlart Fon'u tek bir bélum olarak
deferlendirmek suretiyle ahnmaktadir, Tek faaliyet hélimine iligkin bilgiler Fon'un bir biittn
olarak sunulan finansal fablo bilgilerine esittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan
asadida aciklanmisgtir. ’

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Diger Hazir Degerler(*) 1.048 905
Borsa Para Piyasasi 20.005 31.006
Toplam 21.053 32.001

) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 1.048 TL iligkili taraf olan Oyak Yatinm Menkul
Degerler A.$.'de vadesiz hesap olarak tutulmaktadir. (31 Aralik 2013 — 995 TL)

(**) 31 Aralk 2014 tarini itibariyle Fon'un 13.774 TL teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmaktadir, (31
Aralik 2013 - 13.370 TL})

Fon’un 31 Aralik 2014 tariht itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri deferler, hazir
degerlerden faiz tahakkuklar dogalerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2014

Faiz oram Vade BPP

10,70% 02/01/2015 20.006

31 Aralik 2013

Faiz oram Vade BPP

8,15% 02/01/2014 31.006

(16)
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{eski adiyla Oyak Yatirirn Menkul Degerler A.S. B Tipi Ozel Portfdy Yénetimi Dedisken Fon)

31 Arahk 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablotara iligkin aciklayict dipnotlar (devami)
{TUm tutarlar, Tirk Liras: (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle diger alacaklarl olan 2.252 TI. kurucudan iadeden olusmaktadir.
(31 Aralik 2013 — £.826 TL).

Bilangoda gdsterilen "Diger borg¢lar” kaleminin detaylan asadida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Odenecek fon yénetim tcreti (624) (2.882)
Odenecek denetim lcreti (3.771) (3.062)
Odenecek BMV ve SSDF {9) (31)
Kuruma Borglar {5) {5)
Toplam {4.409) (5.980)

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
perscnel ile muhasebe hizmetleri karsihdi ile sinirh olarak, Oyak Portfoy Yénetimi A.$'ve, fon toplam
dederinin ganlik %0,009 (yuzbinde dokuz) [yilhk %3,285 (ylUzde Ugvirgulikiylizseksenbes)]olusan bir
ydnetim lcreti tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu izieyen bir hafta iginde Oyak Portfoy
Ydnetimi A.$.'ye 6denir. 624 TL (31 Aralik 2013-2.882 TL) tutarindaki fon yénetim tcreti Fon'un iligkili
taraf kurulusu olan Oyak Portfdy Yonetimi A.$'ye édenecek fon yénetim Ucretinden olugmaktadir.

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim
amagh menkul kiymetlere iliskin bilgiler;

Gergede uygun deder farki gelir
tablosuna yansittlan finansal

varliklar 31 Arahk 2014
Faiz Orani Maliyet Makul degeri  Kayith degeri

Hisse Senetleri 14.222 14.828 14.828
Devlet Tahvili 2,88% 50.959 51.180 51.180
Ozel Sektor borglanma senetleri 2,39% 65.939 66.288 66.288
131.120 132.296 132.296

Gergefle uygun deder farki gelir
tablosuna yansitilan finansal

varliklar 31 Arahk 2013
Faiz Orani Maliyet Makul dederi  Kayith degeri

Hisse Senetleri 42.970 40.820 40.820
Devlet Tahvili 2,58% 391.786 395.858 395.858
Ozel Sektdr borglanma senetleri 2,59% 150.477 1562.401 1562.401
585.233 589.079 589.079




OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$. B TiPi DEGISKEN FON

{eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Ozel Portféy Yénetimi Degisken Fon)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

7. Niteliklerine gore giderler

For’un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler detayl agafidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Aralik 2014

31 Arabk 2013

Vergi, Resim ve Harglar {599) (578)
Noter Tasdik ve Ucreti {291) (1.007)
Kurucu Giderleri {724) (N
Menkul Kiymet Virman Masraflari (89) {106)
Kisdrat farklar (1) (1)
Diger Giderler {10) (67)
Toplam (1.714) (1.760)

Komisyon ve diger islem iicretleri
detay;

31 Arahk 2014

31 Arahik 2013

VOB Iglemi Komisyonu (5.357) (13.821)
SGMK Tahvil Borsa Payi (319) (358)
O/N RRP Tahvil Borsa Payi (18) (44)
Vadeli RRP Tahvil Borsa Pay! - (6)
BPP Komisyonu (550) {1.141)
Aracilik Komisyonu {2.052) {3.229)
Toplam (8.294) {18.599)

8. Toplam dedier / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azahg

Agafida Fon'un cari dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deder / net varlik defjerinin

detayi verilmistir.

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Fon toplam dederi (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

164.966
11.226.928
0,014694

634.296
47.299.359
0,013410

Katilma belgeleri hareketleri;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

{adet) {adet)
Donem basinda dolagtimdaki pay sayisi 47.299.359 63.398.727
Donem iginde satilan katiima belgesi sayisi 143.375.508 60.197373
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi {179.447.937) (76.287.741)
Toplam 11.226.928 47.299.359




OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. B TiPi DEGISKEN FON
{eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerfer A.S. B Tipi Ozel Portfdy Y&netimi Dedigken Fon)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

8, Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 132,296 TL tutarindaki degerleri fon'un fiyat raporundaki

finansal varliklarin toplami ile aynidir.

10. Haslilat
1 Ocak- 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Eaiz ve Temeli( Gelideri

Takasbank VOB Nema faiz gelirleri 2.387 2.320
Temettd Gelirderi 1.117 2.508
Kamu Kesimi faiz gelirleri 29.713 24.374
Ozel Kesim faiz geliri 22.980 10.504
Finansman Bonosu faiz geliri 1.804 -
58.101 39.706

Finansal Varlik ve Yiikiimitiiiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse Senetleri satig karlar 23.772 35.059
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig karlarn (30} 121
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlar: (291) 215
Vadeli islem sdzlesme gelirleri (8.983) 28.771
Kamu kesimi menkul kiymetleri gergeklesen deger artiglan 17.709 68.716
Ozel kesim menkul kiymetleri deger artiglar 5.180 7.433
Hisse Senetleri deger artisi (11.792) 16.736
Finansal Varlik ve Yukimiiitiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 25.565 95.051
Toplam 83.666 134.757

11. Esas faaliyetlerden diger gelirier ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan kurucu iadelerinden

14.857 TL bulunmaktadir. (31 Aralik 2013 — 26.974 TL) bulunmaktadir.

12. Tiirev araglar

31 Aralik 2014 itibari ile tirev araglari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013 — Yoktur).

(19)
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (*TL"} olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dilizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine ({faiz orani riski, fiyat riski ve hisse senedi), kredi riskine ve likidite
riskine maruz kalmakiadir. Fon'un risk y&netim amaci Fon'un yatirim stratejileri kapsaminda katilim
paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda ginlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfdyln yénetimine iliskin stratejiler ve limitier
belirlenmekte; portféy yéneticileri tarafindan bu gercevede yonetiimektedir. Ekenomik tablonun ve
piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemilerde riskin asgari dizeye indiriimesine galisiimaktadir,

Yogunlagma riski

Fon igtiizigunde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani islemleri mevzuata, igthizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orant riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmas riskidir. 31
Aralik 2014 ve 31 Araltk 2013 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon’un
faize duyarliligi finansal araglarin faiz dedigimine bagdl olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Sabhit faizli finansal araglar

Finansal varliklar 168.647 548.258

Asagdidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % dedisimin, diger butin degdiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahik 2014 31 Aralik 2013

Kar zarar Kar zarar

Faiz artisi/(azalis1) lizerindeki etkisi tizerindeki etkisi
%5 8.432 27.413
{%5) (8.432) (27.413)
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Fiyat riski

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kaimaktadir.
Asagidaki tabloda, diger bitlin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket'in portfoyiindeki satilmaya
hazir finansal varliklan clusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 de@er artig/{azaliginin)

Sirket'in varliklan Uzerindeki etkisi gdsterilmektedir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kar zarar Kar zarar
Piyasa fiyat artigi/(azaligi) tizerindeki etkisi| (izerindeki etkisi
%5 741 2.041
{%5) {741) {2.041)
Kur riski

Yabanc para varliklar, yukimllakler ve bilango digl yiktmlGltklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014 ve
31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla, dévizli iglemleri bulunmadigindan dolay kur riskine maruz

kalmamugtir.

(21)
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Liras) (“TL") olarak gosterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin nitelidi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varlidin teslimi suretiyle édenen finansal

borglarla ilgili yakamidluklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
cevrilmesine bagll olarak ginlik nakit gikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 -
%100 'ni piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir, Ayrica Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle 21.053 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir,

31 Aralik 2014

1 aya 3aya Jay- 1yil-
kadar kadar 1yllarasi Syl arasi 5yl izeri  Vadesiz Toplam
Diger borglar (4.408) - - - (4.409)
Toplam kaynaklar {4.409) - - - - (4.409)
Net bilango digi likidite
fazlasif(agi1gi) - - - “ - -
Net likidite fazlasi/{agi) {4.409) - - (4.409)
' 31 Aralik 2013
1 aya 3 aya 3ay- Tyl
kadar kadar 1 yilaras1 5 yil arasi 5 yil {izeri Vadesiz Toplam
Diger borglar (5.981) - - - (5.980)
Toplam kaynaklar (5.981) - - s (5.980)
Net bilango dig likidite
fazlasi{acigi) - - - - (5.980)
Net likidite fazlasi/{agi§1) (5.981) - - - {5.980)

Katilma paylari, pay sahibinin opsiyonunda olup talep edildi§i anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak

yanetim yukarda sunulan sdzlesmeye bagdlh vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini

beklememektedir, zira katilma pay) sahipleri kattim paylarini daha uzun stirelerde elde tutmaktadir.
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$. B TiPi DEGISKEN FON
(eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$. B Tipi Ozel Portféy Yénetimi Dedisken Fon)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tabiolara iligkin agiklayici dipnotlar (devarm)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL"") olarak gé&sterilimigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dilzeyi (devam)
Finansal varlik ve ylikiimliiliikklerin gergege uygun dederi ile gbsterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli oimalar nedeniyle defter dederlerinin gerge§e uygun degerlerini
yansitid varsayimistir.

b) Finansal tablclarda gergege uygun degeri ile yansititanlar

Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yakumilultklerin gergede
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilim: agagidaki gibidir::

« Birinci seviye: Finansal varhik ve yukamlalttkler, éleam tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltimemis clan)ile degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukamitlikler, ilgili varlik ya da yukimlalogin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir,

+ Uglinct seviye: Finansal varlik ve yakiumlalikler, varlik ya da yakimlalugin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergegde uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (ahm satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, zel sekisr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmakiadir ve
rayi¢c dederierinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, stz konusu varliklarin
raperlama tarihi itibariyla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagl finansal varliklar —
Borglanma senetleri 117.468 - - 117.468
Alim-satim amagli finansal varliklar —
Hisse Senetleri 14.828 - - 14.828
Toplam finansal varliklar 132.296 - - 132,296

31 Aralik 2013
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar:

Alim-satim amagh finansal varliklar —

Borglanma senetleri 548.259 - - 548.259
Alim-satim amach finansal varliklar -

Hisse Senetleri 40.820 - - 40.820
Toplam finansal varhikiar 589.079 - - 589.079-

(24)



OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$. B TIP| DEGISKEN FON
{eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Ozel Portfdy Yénetimi Degisken Fon)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL"} olarak g&sterilmigtir.)

14. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi iig
aydan kisa olan bankatardan ve BPP alacaklanindan olugmaktadir,

15. Toplam deder/net varlik degeri dedisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 8'de aciklanmistir,

16. Finansal tablolari énemli lglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmast agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlari tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢tklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizelime gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.



Oyak Yatinnm Menkui Degerler A.S.

B Tipi Degisken FOI‘I(eski adiyla Oyak Yatirim Menkul
Degerler A.S. B Tipi Ozel Portféy Yonetimi Degigken Fon)

31 Aralik 2014 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



Glney Bagimsiz Denetim ve  Tel : +90 212 315 30 00
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Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
BUIFElng a belater Maslak, Sariyer 34398
WOERInGgWOr Istanbul - Turkey

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$.

B Tipi Degisken Fon(eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Ozel Portfdy Y&netimi
Degigsken Fon)
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iliskin Rapor

Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.$. B Tipi Degisken Fon (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.
B Tipi Ozel Portfdy Yénetimi Degisken Fon)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam de@er/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (l1-14.2) huikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadidini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurular
cercevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$. B Tipi Degisken Fon (eski adiyla Oyak Yatinnm Menkul Degerler A.S.
B Tipi Ozel Portféy Yénetimi Degdigken Fon)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlan 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mikerrer) sayilli Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina

lliskin Teblig (I1-14.2) hilkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu goérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$'nin bilgisi ve kullanimi
i¢in hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mamkiin degildir.

istanbul, 27 Subat 2015

member firm of Ernst & Young Global Limited
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Oyak Yatinm Menkul Dederler A.$. B Tipi Ozel Portféy Yénetimi Degisken Fon
31 Aralik 2014 tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2014 31.Ara.13

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portféy dederi 166.075 - 100,67 633.455 - 99,87
Hazir degerler 1.048 - 0,63 995 - 0,16
Kasa - - - - - -
Bankalar - - - - - -
Diger hazir degerler 1.048 100,00 - 995 100,00 -
Alacaklar 2.252 - 1,37 5.826 - 0,92
Takastan Alacakiar - - - - - -
Diger Alacaklar 2.252 100,00 - 5.826 - -
Borglar {4.409) - (2,67) {5.982) - {0,94)
Banka avanslar - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon y&netim Gcretleri (624) 14,15 - (2.882) 48,18 -
Hisse senedi alim borglari - - - - - -
Diger borglar (3.785) 85,85 - (3.100) 51,82 -
“Fon toplam dederl 164.966 100,00 634.295 - 100,00




