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Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetgi raporu

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu'nun 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akig
tablosunu ve 8nemli muhasebe politikalarinin dzeti ve diger agiklayici dipnotlarini denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK")
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS") uygun olarak hazirlanmasindan
ve gergege uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulstzltk veya hatadan
kaynaklanan dnemli yanhslklar icermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yénetim
tarafindan gerekli gorulen ig¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptidimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptidimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak ylratiimustar. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk sadlanmasini ve badimsiz
denetimin, finansal tablolarin dnemli yanlislk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
Uzere planlanarak yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, badimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igerir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Uzere énemli yanlishk igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi g6z éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gérus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalan ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goriis

Gérusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil Ve
Bono Fonu'nun 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarinte sona eren yila ait
finansal performansini ve nakit akislarini TMS ve Sermaye Piyasas| Kurulu'nca belirlenen esaslara
(bkz. dipnot 2) cergevesinde dogru ve durist bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2014 hesap ddneminde defter tutma dtzeninin, TTK ile fon i¢ tizugtnin finansal
raporlamaya iligkin hiikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

Diger Husus

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu'nun Turkiye Muhasebe
Standartlari'na ("TMS”) ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak 31 Aralik
2013 tarihi itibariyle diizenlenmis finansal tablolan bir baska denetim sirketi tarafindan denetlenmis

ve sz konusu sirket 30 Nisan 2014 tarihli raporunda bu finansal tablolar tizerinde olumlu gérus
beyan etmistir.

Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

Istanbul, 27 Subat 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

B TiPi TAHVIL VE BONO FON

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2014 Tarihli finansal durum tablosu

{Tdm tutarlar, Tark Liras: ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmisg Gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2014 2013
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 857.465 1.475.526
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar & 4.496.434  11.465.061
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varhklar - -
Toplam Varliklar (A) 5.353.899 12.940.587

Yikimioliikler
Repo Borglari - -
Takas Borglari - -
Krediler - -
Finansal YUkimlollkler - -
Diger Borglar 5 {17.800) (36.093)
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam Yiktimlulikler (Toplam Degeri/Net Varlik Dederi Haric) (B) {17.800) (36.093)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 5.336.099 12.904.494

Takip eden dipnotlar bu finansal tablelarin ayrlmaz bir pargasidir.
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TIPI TAHVIL VE BONO FON

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2014 D&nemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(TGm tutariar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gegmig Gegmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslan 31 Arahk 2014 31 Aralk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 948.084 341.304
Temetti Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yukumltiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 133.805 82.566
Finansal Varlik ve Yikiimliliklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 19.5563 20.197
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 11 - 3.324
Esas Faaliyet Gelirleri 1.101.442 447.393
Yonetim Ucretleri (238.902) {156.329)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (992) (486)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucre.gleri (5.979) (6.116)
Damgmanhk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri {1.708) {1.447)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (13.330) (10.051)
Esas Faalivetierden Diger Giderler 7 {1.856) {(3.385)
Esas Faaliyet Giderleri {262.767) {177.814)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 838.675 269.679
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kan/Zarari (A) 838.675 269.579

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE / NET VARLIK DEGERINDE ARTIS f AZALIS (A+B) B38.675 269.579

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TIPI TAHVIL VE BONO FON

Bagimsiz Denetim’den Gecmisg
31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger/ Net Varlik Degeri Degigsim Tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL’) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmig Gegmisg

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2014 2013

Toplam Dederi / Net Varlik Degeri (D5nem Bag!) 12.904.494 302.481
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalig 838,675 269.579
Katiima Payi Ihrag Tutan (+} 16.821.840 33.945.307
Katiima Payi lade Tutar (-} (25.228.710) (21.612.873)
Toplam Degeri / Net Varlik Degeri (Dénem Sornu} 8 5.336.099 12.904.494

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TIPI TAHVIL VE BONQ FON

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak — 31 Aralik 2014 Donemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL”) clarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2014 2013
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 7.789.009 (10.907.588)
Net Dénem Karn/Zaran 838.675 269.579
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (946.823) (289.879)
Deger Diusukiugu/lptali ile llgili Dizeitmeler - -
Karsiliklar ile ligili Dizeltmeler (18.292) 31.228
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dlizeltmeler 10 (948.084) (341.304)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile ligili Diizeltmeler - -
Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan ile ligili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile llgili Diger Diizeltmeler 19.552 20.198
[sietme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler 6.949.074 (11.228,5%3)

Alacaklardaki Artis/Azalisla ligili Diizeltmeler -
Borglardaki Artis/Azalisla llgili Diizeltmeler - -
[sletme Sermayesinde Gergeklegen Diger ArtigfAzaligia ligili

6.949.074 (11.228.593)

Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 948.084 341.304
Alinan Temett - -
Alinan Faiz 10 948.084 341.304
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (8.407.070) 12.332.434
Katilma Pay lhraglarindan Elde Edilen Nakit 16.821.640 33.945.307
Katiima Pay! ladeleri Igin Odenen Nakit (25.228.710) (21.612.873)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan 5 - -
Yabanci Para Gevrim Farklaninin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) (618.061)  1.424.846
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Makit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi ) )
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahg (A+B+C) (618.061) 1.424.846
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 1.475.526 50.680
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 857.465 1.475.526

(6)



OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TIPI TAHVIL VE BONO FON

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Oyak Yatirim Menkul Dederler A.$. tarafindan 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci
maddelerine dayanilarak ve bu igtlizlik hukiimlerine gére yonetilmek tzere halktan katiima paylari
karsilgi toplanacak paralarla, katilma payi sahipleri hesabina, riskin daditiimasi ve inangh mulkiyet
esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan olusan poriféyl igletmek amaciyla Oyak Yatinm
Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu 30 Temmuz 2009 tarihinde siresi olarak
kurulmustur.

Fon, katilma paylar borsada iglem géren, fonun olusturulma strecine dogrudan katilan yetkilendiriimig
katihmcilarin fon portféyinlin kompozisyonunu yansitacak gekilde, portfdyde yer alan menkul kiymet
ve nakdi bir araya getirerek karsilidinda fon katiima pay alakildigi ya da sz konusu kurumlarin en az
asgari iglem birimine tekabll eden fon katilma paylarini saklamacr kurulusa iade edip karsilifinda
fonun igindeki menkut kiymetler ve nakitten payina dugen kismini alabildidi, riskin dadifilmasi ilkesi ve
inanch malkiyet esaslanina gére portfdy isletmek amaciyla kurulan bir malvarligdir.

Fon'un Kurucu'su, Yénetici'si ve Saklayict Kurum'u ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Fon'un kurucusu : Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Fon kurucusunun adresi : Akatlar Ebulula Cd.F2-C Blok Levent/lstanbul

Fon'un yéneticisi : Oyak Portféy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi : Akatlar Mahallesi Park Maya Sitesi Carlton 17 Kat:6 Daire:14 Levent-
Besiktas/ Istanbul

Saklayici Kurum: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Abide-i Hurriyet Caddesi Mecidiyekdy Sokak No: 286 Sisli, Istanbul

Fon’un yénetim stratejisi

Fon portfdyliniin en az %51'i devamli olarak Kamu ve/veya 6zel sektdriin yurtiginde ihrag ettidi
borglanma araglarina veya Turk Devletinin yurtdisinda ihrag¢ ettigi Tark Eurobondlarina yatirilacaktir.
Fon portféyunin en az % 0 en ¢ok % 49 'u altin ve dider kiymetli madenler vefveya Altin ve Kiymetli
Madenlere Dayall sermaye Piyasasi Araglanna yatinlr. Fon portféyline alinacak altin ve diger
kiymetli madenierin T.C. Merkez Bankas tarafindan kabul edilen uluslararasi standartlarda clmasi ve
ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gdrmesi zorunludur,

Fon’un Yonetim Ucreti

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ySnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettidi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiidi ile sinirli olarak, Kurucu'ya, fon toplam dederinin giinlik
%0,007 (yUzbinde yedi) [yillk %2,555'i {ylzde ikivirgllbesy(zellibes)] olugan bir yonetim Ucreti
tahakkuk ettirilir ve bu Geret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu'ya &denir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son isgUn( itibariyla, igtizikte belirlenen yillik fon toplam gider oraninin
ilgili ddneme denk gelen kisminin agilip agiimadig, ilgili donem igin hesaplanan giinlik ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde ictizikte belirlenen
oranin asildidinin tespiti halinde asan tutar ilgili ddnemi takip eden 5 is glinl iginde Kurucu tarafindan
fona iade edilir. lade edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemlerin fon toplam gider orani
hesaplamasinda toplam giderlerden duslir. 3, 8, 8 ve 12 aylik dénemlerin bitiminde hesaplanan fon
toplam gider oran: ve varsa iade tutar ilgili ddnemin bitimini takip eden 8 is glind iginde KAP'ta ilan
edilir.
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FON

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tl tutarlar, Turk Lirasi {“TL"} olarak gdsterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Suhat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimianan, XI/6 numarall ieblidi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Qcak 1998 farinhli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallari belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslanna lliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirluge girmek Uzere yatinm fonlaninin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporiari
alinmustir. Fiyat raporlan ve portfdy dagilim raporlarindan olusan portféy raporlan, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam
degerterine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK sédzkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yaptlan degisikliklere bagl olarak yatinm fonu’nun gegmis dénem finansal
tablolari 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden diizenlenmistir.

TMS'yve Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablclann Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tarkiye Muhasebe Standartian
ve 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan *Yatinnm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege
uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmistir,

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak zere 23 Subat 2015 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ik kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hikOmlerine uygun olarak geriye veya ileriye dén(k olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hitkminin yer almadid! degisiklikler, muhasebe politikasinda
istee badl yapilan onemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye ddnlk olarak
uygulanmakia ve énceki dénem finansal tablolart yeniden dizenlenmektedir.



OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TIPI TAHVIL VE BONO FON

31 Arahk 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tark Liras: ("TL") olarak gasterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devar)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asadida ézetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degdistiriimis TFRS standartlart ve TFRYK yorumian disinda 8nceki yilda kullanilaniar ile tutarl olarak
uygulanmugtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve perfermanst dzerindeki etkileri
ilgili paragrafiarda agiklanmistir.

Asadida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumilardan
Fon'un mali durumu ve performansi (zerinde bir etkisi cimamistir.

TMS 32 Finansal Araglar; Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Dedigikiik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Ytkamlaltkler

TMS 36 Varliklarda Deger Dusuklagl - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deder
agiklamalarn (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme ~ Tiirev Griinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamliligi (Degisiklik}

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Dedisiklik)

Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama ddnemi igin heniiz
ylrarige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmarmig yeni standartlar, yorumlar ve
defisiklikler asad:idaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yveni standart ve yorumlarin yarrlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotliarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Calisan Katkilar (Degisiklik)

TFRS 11 ~ Mugterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerinin Agikhga Kavusturuimasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TFRS 9 Finansal Aracglar — Siniflandirma ve Agiklama

Fon, standardin finansal durumu ve perfarmansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylil 2014’de '2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir,

Yulik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

UFRS 3 Igletme Birlesmeleri

UFRS 8 Faaliyet Bélamileri

UFRS 13 Gercede Uygun Deger Olcimil

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
UMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 3 Igletme Birlesmeleri

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimit Karar Gerekgeleri
UMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller
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31 Aralhik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
{TUm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Uluslararas: Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve dizeltiimis standartlar ve yorumilar

Asagida listelenen yeni standartiar, yorumlar ve mevecut UFRS standartlarindaki degigiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yartirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentoz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasint olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yarorlide qgirdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Degder Olglimi
Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sdzlesmelerden Dogan Hasilat
UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (UMS 27'de Degisiklik)

UFRS Yilhk iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eylul 2014'te UFRS'lerdeki yillik iyilestirmelerini, "UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Danemi'ni yayintarmistir. Dok(iman, degisikliklerin sonucu olarak dedisikliie ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekegeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konulan agagidaki gibidir:

- UFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yéntemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar; Aciklamalar — hizmet sézlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7'ye ara
dénem &zet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bélgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir
bélimde’ agiklanmas!

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemileri icin gecerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmc! Isletmenin Istirak veya Is Ortakhdina Yaptigi Varlik Satiglar veya
Katkilar — Degisiklikler

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1'de Degisiklik)
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tilrk Lirasi ("TL"} olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem dedgisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yénelik olarak, net dénem kan veya zararinin heliflenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak — 6 Austos 2014 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazidanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalan asadida ézetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden
Slealar. Gergede uygun deder farkl kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal
borglarin itk muhasebelesgtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun
yiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gergcedie uygun degere
ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimekiedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride aim-satim amagll finansal varliklar yer aimakiadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir,

Alim-satim amagl finansat varliklar kayda alinmalarini izieyen dénemlerde gergege uygun dederleri
fizerinden degerienir. Ahm-satim amagl menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
"Finansal varlik ve yukumlilaklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar’ da yansitiir. Aim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen karfzarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varhk ve yiktmlditklere
iliskin gergeklesmis karfzarar” a dahil edilmistir.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tiim tutarfar, TOrk Lirasi (“TL"} olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan olarak siniflanan finansal variiklar alim satim amagli olmayan &zkaynada dayah
kiymetler ve borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde
belirtildigi Uzere Fon’un risk y&netim veya yatirim sirateijisi cercevesinde gercegie uygun deger esas
alinarak yonetilen ve performanslar: buna gére dedertendirilen bir portfdytn pargasi olan varhklar
olmalar! nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deder fark: kér veya

zarara yansitilan clarak siniflanan varliklardir { yonetim kuruluna ve icra kurulu

baskanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi
sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sahit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklarn ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar itk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amaglt olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer aimaktadir. Fon repo
barglari, takas borglari, krediler ve finansal yOkamlalakler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahit
etmektedir. Diger finansal yukimllakler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansihilmaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katilimeilan arasinda dlgim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yiikimlaliklerin gercede uygun degderi belifrenmesinde agagida belirtilen deferleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

1) Degerleme glintinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler cikig fiyatini yansittig icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olugmayalan igin bir dnceki seansin
agirlikh ortalama fiyati ile diger gikis fivatian ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yikUimlukler ile trev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, $zdes veya karsilastirilabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilmcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda dedger diigiikliigii

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger diugtkiigUne udradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhdin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gavenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan (zerindeki clumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlifin deder distkligiine ugradidina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disuk(Ogl zarar olusur. Itfa edilmis
degerinden gésterilen finansal varliklar igin deder dustkltga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlannin finansal varligin etkin faiz oram tzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikamliilikler, netlestirmeye y&nelik yasal bir hakka ve yaptinm gilictine sahip
olunmasi ve stz konusu varlik ve ylikiimlitlikleri net bazda tahsil etme/édeme veya eg zamanl
sonuclandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsteriimektedir.

Satig ve geri ahs anlagmalarn ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri:

Tekrar geri alimlarint éngdren anlagmalar ¢ergevesinde satiimig ofan menkul kKiymetler (*Repo”},
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfdylinde tutulus
amaglarina gére “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan® portféylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portféyln esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlegmesi karsiidi elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglart " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalan ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
yéntemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar kargiliginda
tdenen faizler kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhtd( ile alinmig menkul kiymet ("Ters repo”} islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatian arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yéntemi'ne gotrre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dier kapsaml gelir
fablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Fon'un édiince konu edilmis menkul dederi bulunmamaktadir.

Takas alacaklari /borglar:

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma stzlesmesi
yap!imis ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig iglemlerinde satig sézlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglarn itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Terminatlar:

31/12/2014 itibariyle bulunmamaktadir..
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarar

Fon poertfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapiidiklar giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis glinll dederi (alig bedeli ve satis glinline kadar olugan deder
artig veya azaliglarn toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gtint degeri,
ortalama bir deder olup;ilgili varlik hesabinin horg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélunmesi suretiyle hesaplantr. Satig tutari ile satis giin( dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin crtalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak "Gergeklesen deder artislan/azaliglan”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamii gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukimitloklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlart da alim ve satim bedelinden ayn olarak “*Komisyon Giderleri"
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim tcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatirim araglarinin
kupanlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temett gelirleri ilgili temettiiy alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 20086 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan dedigiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlari (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlarn ve varlik finansman fonlar dahil) ile

menkul kiymetler yatinm ortaliklannin portfty isletmecilidi kazanglan Ozerinden yapilacak tevkifat
orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Nakit akig tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislarl, Fon'un portféylindeki defer artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akislarnini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akistan, Fon'un finansman faalivetlerinde kullandifi kaynakiar ve
bu kaynakiarin geri 6demelerini gdsterir.

Katilma paylarn

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilehilir olup, finansal yakamlllok
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylari Fon'un net varhk dederi Gzerinden ginlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Kattlma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, dederleme glininde tedaviide olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslarn

- Degerleme her isgiind itibariyle yapihr.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan variiklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat satin alma gunandeki yabanc para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
carpilmas! suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak {izere portfdydeki varliklardan;

(i) Borsada islem gtrenler dederleme guniinde borsada olugan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans| uygulamas!
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin defjierlemesinde kapanigseansinda olugan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirhkhortalama fiyatlar kullanilir,

(i) Borsada iglem gormekle birlikte de§erleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglarl, ters repo ve
repolar son iglem glinlndeki i¢ verim oran ile degerlenir.

(iii) Fon katilma paylari, de§erleme gund itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

{iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz crani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

{v) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz abig kuru ile degerlenir.

{vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy dederi tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tard dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

{vii) Borsa disi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir

{viii) (i} ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Degerleme esaslar, yazili karara badlanir,

{ix) {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir.,
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablelarin hazirlanmasi, hilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta badl varlik ve yukimltltklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapiimasini gerektirir.
Bu tahmin ve varsayimlar ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek
sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli
muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tireviere yatinm
yapmak amactyla tek faaliyet bélomi olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili
ve birbirlerine bagimiidir, Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bdlum olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélumane iligkin bilgiler Fon'un bir bUtdn
clarak sunulan finansal tablo bilgilerine egittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylan
asagida agiklanmishr,

Nakit ve nakit benzerleri ' 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Bankalar 1.2121 2.212
Borsa Para Piyasasi 856.254 1.473.314
Toplam 857.465 1.475.526

" 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 1.211 TL iligkili taraf olan Oyak Yatinm Menkul
Dederler A.$.'de vadesiz hesap olarak tutulmaktadir.{ 31 Aralik 2013 2.212 TL)

BPP

31 Aralik 2014
Faiz orani Vade BPP
10,70% 02.01.2015 850,252
10,85% 02.01.2015 6.002
856.254

31 Arahk 2013
Faiz orani Vade BPP
7.60% 02.01.2014 1.258.266
8,15% 02.01.2014 201.046
6,50% 02.01.2014 14.002
1.473.314




OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
B TiPI TAHVIL VE BONO FON

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gbsterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar
Fon'un 31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle diger alacaklar bulunmamaktadir.

Bilangoda gosterilen "Dider borglar” kaleminin detaylan asagdida agiklanmishir:

Diger borglar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Fon yénetim fcreti {13.762) (32.385)
Denetim Gcreti (3.772) (3.063)
Odenecek SPK Kayda Alma (266) (644)
Toplam (17.800) {36.093)

Fon ig tiz0§a uyarinca, Oyak Portidy Yonetimi A.S'ye Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilidi olarak her giin igin BSMV dahil fon toplam
defdjerinin % 0,007(ylzbinde yedi)'inden olusan bir ydnetim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Oyak Portfdy Yonetimi A.S've ¢denir. 13.762 TL (31 Aralik 2013 -
32.385 TL) tutarindaki fon yonetim ticreti Fon'un iligkili taraf kurulugu olan QYak Portfdy Yonetimi A.$
ddenecek fon ydnetim (cretinden olusmaktadir.

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim
amagli menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

Gergede uygun deger farki gelir
tablosuna yansititan finansal

varhklar 31 Aralik 2014
Faiz Orani Malivet Makul degeri  Kayith degeri

Ozel Sektor Tahvili 2,41% 2.953.790 2.983.381 2.983.381
Devlet Tahvili 2,88% 1.501.569 1.613.063 1.513.063
4.455.359 4.496.434 4.496.434

Gergege uygun deger farki gelir
tablosuna yansitilan finansal

varhkiar 31 Aralik 2013
Faiz Crani Maliyet Makul dederi  Kayith degeri

Ozel Sektdr Tahvili 2,49% 8.014.739 8.040.078 8.040.078
Devlet Tahvili 2,56% 3.428.868 3.424,982 3,424,982

11.443.607 11.465.060 11.465.060




OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FON

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddénemine aif
Finansal tablolara iliskin agiklayics dipnotlar (devami)
(TUm tutariar, Tirk Liras: (“TL") olarak gésterilmistir.)

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon diger islem {cretlerinin detay: agadidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden diger giderler,

31 Aralk 2014

31 Aralik 2013

Vergi, Resim ve Harglar (599) (578)
Noter Tasdik ve Ucreti (155) (1.007)
Kurucu Giderleri {1.062) {1.587)
Menkul Kiymet Virman Masraflari (40) (146)
Diger Giderler - {67)
Toplam (1.856) {3.385)

Komisyon ve Diger iglem Ucretleri ;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Bankalararasi Para Piyasasi Komisyonu (10.343) (7.416)
SGMK Tahvil Borsa Payi (1.821) (2.390)
O/N RRP Tahvil Borsa Payi {851) {168)
Vadeli RRP Tahvil Borsa Pay {315) (77)
Toplam (13.330) {10.051)

8. Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik dederinde artig / azalig

Asagida Fon'un cari dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik dederinin

detay! verilmisgtir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Fon toplam degeri (TL) 5.336.099
Dolagimdaki pay sayisi {Adet) 445,634,812
Birim pay degeri (TL) 0,011974

Katilma belgeleri hareketleri;

12.904.495
1.176.932.216
0,010965

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

{adet) (adet)
Daénem baginda dolasimdaki pay sayisi 1.176.932.216 28.405.348
Donem iginde satilan katilma belgesi sayis) 1.475.484.008 3.122.470.403
Ddnem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi (2.206.781.412) (1.973.943.533)
Toplam 445.634.812 1.176.932.216

(18)
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31 Arahk 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devams)
{Tum tutarlar, Tlirk Lirast (“TL") olarak g&sterilmistir.)

9. Fiyat raporundaki ve finransal durum tablosundaki toplam deger / net varlik dederi
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamas! nedeniyle fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 4.496.434 TL tutarindaki dederleri fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplami ile aynidir.

10. Hasilat
1 Ocak- 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Faiz ve Temetti Gelireri
Faiz Gelirleri 948.084 341.304
948.084 341.304
Finansal Varlik ve Yiikiimiditiklere lliskin Gerceklesmis
Kar/Zarar
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlari 598 (1.395)
Ozel Kesim menkul kiymetleri satis karlar (12.323) (5.777)
Finansman bonosu satig kari 160 -
Kamu kesimi menkul kiymetleri gergeklegen deder artiglan 94.696 84.505
Ozel kesim menkul kiymetleri gerceklesen deger artiglar 36.972 5233
Finansman bonosu deger artiglan 13.702 -
133.805 82.566
Toplam 1.081.889 423.870

1. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2013 3.324 TL).

12. Tiirev araglar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle tirev araglan bulunmamaktadir.



OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPI TAHVIL VE BONO FON

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {(devami)
{Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL"} olarak gosterilmigtir.}

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski), kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir.
Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatirim stratejileri kapsaminda kafthim paylarinin degerini maksimize
etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini
faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunltk clarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirii
dénemlerde portfoyln yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yéneticileri
tarafindan bu gergevede ydnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve
politikalar degisim gdstermekte, belirsizlidin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indiriimesine ¢algiimakiadir.

Yogunlagma riski

Fon igtlzOgtnde belirlenen yéntemler uygulanmig clup, stz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
(izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféylne orani islemleri mevzuata, ictiztk ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay| fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya ger¢ege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle fon'un finansal ara¢larinin tamami sabit faizlidir. Fon'un
faize duyarlihgl finansal araglarin faiz dedisimine badll olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2014 | 31 Aralik 2013

Sabhit faizli finansal araglar
Finansal varitklar 4.496.434 11.465.061

Asadidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degdigimin, dijer butiin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2014 | 31 Aralik 2013

Kar zarar Kar zarar

Faiz artisi/{azahs!) tizerindeki etkisi | izerindeki etkisi

%5 224.822 573.253
(%5) (224.822) (573.253)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerienen finansal varliklara sahip olmadigindan fiyat riskine maruz
kalmamstir.

Kur riski
Yabanci para varliklar, yikimitlikler ve bilango disi yikimitloklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014 ve

31 Aralik 2013 tarihleri itibaniyla, dévizli islemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz
kalmamistir.

(20)
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {devami)
(Tum tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varlidin teslimi suretiyle 6denen finansal

borglarla ilgili yuktmldliiklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya
gevrilmesine badl olarak giinlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 -
%100 'ni piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle 857.466 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadr.

31 Arahk 2014

1 aya 3 aya Jay- 1yl - S5yl
kadar kadar 1 yii arasi 5 yil arasi lizeri Vadesiz Toplam
Diger borglar (17.800) - - - - - {17.800)
Toplam kaynaklar (17.800) - - - - - {17.800)
Net bilango digi likidite
fazlasi/{agig) - - - - -
Net likidite fazlas\/(agid) {17.800) - - - - - (17.800)
31 Aralik 2013
1aya 3 aya Jay- 1yil- Syl
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi iizeri  Vadesiz Toplam
Diger borglar (36.093) - - - - - (36.093}
Toplam kaynaklar (36.093) - - - - - (36.093)
Net bilango digi likidite
fazlasi/{agign) - - - - - - -
Net likidite fazlasi/{agig) {36.093) - - - - - {36.093)

Katilma paylar, pay sahibinin opsiyonunda olup talep edildi§i anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katihm paylarim daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FON

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL”} olarak g&sterilmistir.}

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiltiklerin gergede uygun degeri ite gdsterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalarl nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun dederlerini
yansithgi varsayillmigtir,

b} Finansal tablolarda gergcege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikiimiQliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi agadidaki gibidir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yokamlulikler, 6lgim tarihinde erigilebilen, dzdes varhklarin
veya borclarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltimemis olan)ile dederlenmektedir.

e Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukitimlilokler, ilgili varlik ya da yakimlalagan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan basgka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

e Uglincl seviye: Finansal varlik ve yukimltlikler, varlik ya da yukumlalagan gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir,

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl! finansal
varliklar) devlet i¢ bor¢glanma senetleri, dzel sektdr tahviller ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlarl esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahk 2014

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amagh finansal varhklar —
Deviet Tahvili 1.513.053 - - 1.513.063
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Ozel Sektdr Tahvili 2.983.381 - - 2.983.381
Toplam finansal varliklar 4.496.434 - - 4.496.434

31 Aralik 2013

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
\Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varhklar —
Devlet Tahvili 3.424 982 - - 3.424.982
Alim-satim amagh finansal varhklar —~
Ozel Sektdr Tahvili 8.040.079 - - 8.040.079
[Toplam finansal varliklar 11.465.061 - - 11.465.061




OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.
B TIPI TAHVIL VE BONO FON

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tahlolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

14. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi Og
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan ve BPP alacaklarindan olugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degisim fablosuna iliskin agiklamalar
Toplam defer / net varlik de@erine iligkin agiklamalar dipnot 8de agiklanmigtir.

16. Finansal tablolan énemli Slgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagiltabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayilli Resmi Gazete'de
yayimianan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlar tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirflanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya dider secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dazeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporiama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.
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Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikumlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadi§ini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konu hakkindaki duzenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Qyak Yatirim Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portféy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir,

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Oyak Yatinnm Menkul Degerler A.$'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, baska maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Guney Badims|z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A mg:ﬁﬁiir SPErnst&Young Global Limited

< N
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istanbli:27-Subat 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Oyak Yatirim Menkul Degerler A.§. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu
31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Tutar Grup  Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portféy dederi 5.352.688 - 100,31% 12.938.375 - 100,26%
Hazir degerler 1.211 - 0,02% 2.212 - 0,02%
Kasa - - - - - -
Bankalar - - - - - -
Diger hazir degerler 1.211  100,00% - 2212  100,00% -
Alacaklar - - 0,00% - - -

Takastan Alacaklar - -
Diger Alacaklar - -
Borglar (17.800) - {0,33%) {36.093)
Banka avanslari - -
Banka kredileri - - - -
Fon y@netim Gcretleri (13.762) 77.31% - (32.385) 89,73% -

]
—
e
N
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a2
—

Hisse senedi alim borglan - - - - - -
Diger borglar (4.038) 22,69% - (3.708)  10,27% -

Fon toplam degeri 5.336.099 100,00% 12.904.494 100,00%




