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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Oyak Portfoy Birinci Borglanma Araglari Fonu (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. B
Tipi Tahvil ve Bono Fonu) Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

Oyak Portfdy Birinci Borglanma Araglarn Fonu (eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler AS. B
Tipi Tahvil ve Bono Fonu)nun (“Fon") 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri dedigim tablosu ve nakit akis tablosu ile sSnemli muhasebe politikalarini Ozetleyen
dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Y6netiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

2

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin
Teblig (11-14.2) (*Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara
ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar hitkiimlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergegde uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli &nemli yanhslik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini sadlamak igin gerekli gérdiigi i kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gorlis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Ttrkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yurutiimustlr. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk sadlanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhslik igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek
Uzere planlanarak yurutilmesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amactyla denetim proseddirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedrlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gergegde uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontroliintin etkinligine iligkin bir gériis verme amaci tasimaz. Bagimsiz
denetim, bir bitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristmiizin
olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goris

4, Gorugtmuze gore, finansal tablolar, Oyak Portfdy Birinci Borglanma Araglar Fonu'nun (eski adiyla
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu)'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yonleriyle
gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere iliskin Rapor

5. 6102 sayili Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin ddrdiinci fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldugu semsiye fon i¢ tizugiinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair
dnemli bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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Oyak Portfdy Birinci Borglanma Araglan Fonu
(eski adiyla Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

Bagimsiz denetimden ge¢mig
31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2015 2014

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.678.296 857.466
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklarn - -
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6 8.460.166 4.456.434
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 10.138.462 5.353.900
YaktUmlitliikler

Repo Borglar - -
Takas Borglar - -
Krediler - -
Finansal YUkimlGlkler - -
Diger Borglar 5 (19.776) (17.800)
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam Yitkiimliiliikler {Toplam Degeri/Net Variik Dederi Harig) (B) {19.776) {17.800)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 10.118.686 5.336.100

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Oyak Portféy Birinci Borglanma Araglart Fonu
(eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Dederler A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

Bagimsiz denetimden gecmis 1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
{Tium tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2015 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 720.346 1.076.006
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikimliliiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 56.713 5.883
Finansal Varlik ve YUkUmlOloklere ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 22,603 19.553
Net Yabanci Para Gevrim Fark Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -
Esas Faaliyet Gelirleri 799.662 1.101.442
Yénetim Ocretleri (134.314) {238.902)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (1.885) (992)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri {5.928) {5.979)
Danigmaniik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri {1.424) {1.708)
Komisyon ve Diger Islem Ucretler 7 (13.116) (13.330)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (895) (1.856)
Esas Faaliyet Giderleri {157.562) (262.767)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 642.100 838.675
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zaran {(A) 642.100 838.675
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B} - -
TOPLAM DEGERDE / NET VARLIK DEGERINDE ARTIS / AZALIS (A+B} 542,100 838.675

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir,
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Oyak Portfdy Birinci Borglanma Araglari Fonu
(eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Beno Fonu)

Bagimsiz denetimden ge¢mig 31 Aralik 2015 tarihli
toplam deger/net varhk degeri degigim tablosu
{Tlm tutarlar, Tlrk Lirast (“TL") olarak g&sterilmisgtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslar 2015 2014

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi {Dénem Basi) 5.336.100 12.904.494
Toplam Dederinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azals 642.100 838.675
Kattima Payl lhrag Tutar! (+) 21.475.360 16.821.641
Katilma Pay lade Tutart (-) {17.334.874) (25.228.710)
Toplam Dederi/Net Varlik Degjeri (Dénem Sonu) 8 10.118.686 5.336.100

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Ovyak Portféy Birinci Borglanma Araglari Fonu
(eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fenu)

Badimsiz denetimden gegmis 1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait
nakit akis tablosu
(Tdim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

1 Qcak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

referanslari 2015 2014
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (3.319.656)  7.789.009
Net Dénem Kan/Zarari 642,100 838.675
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakati ile ligili Diizeltmeler 742.949 {928.531)

Deger Distklngiyiptali ile ligili Dizeltmeler -
Karsiliklar ile llgili Diizeltmeler -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler - 10 720.346 (948.084)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklan ile ligili Diizeltmeler -

Gergege Uygun Deder Kayiplan/Kazanglan ile ligili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile llgili Diger Diizeltmeler 22.603 19.553

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler {3.984.359) 6.930.782
Alacaklardaki Arhig/Azaligla ligili Diizeltmeler - -
Borglardaki Artig/Azaligla llgili Dizeltmeler 1.976 {18.292)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla lgili

Duzeltmeler (3.986.335) 6.949.073
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (720.346) 948.084
Alinan Temettd - -
Alinan Faiz 10 (720.346) 948.084

Faiz Odemeleri
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 4.140.486 (8.407.069)

Katilma Pay: Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 21.475.360 16.821.841
Katilma Payi ladeleri lgin Gdenen Nakit- (17.334.874) (25.228.710)

Kredi Odemeleri
Faiz Odemeleri
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Ctkislari - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglart - -
Yabanci Para Gevrim Farklarimn Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 820.830 (618.060)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalg (A+B+C) 820.830 {618.060)

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 857.466 1.475.526
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 1.678.296 857.466

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin ayriimaz bir pargasidir.

(6)



Oyak Portféy Birinci Borglanma Araclart Fonu
{eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.§. B Tipi Tahvil ve Boho Fonu}

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Lirast {“TL”) olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Oyak Yatirrm Menkui Degerler A.$. tarafindan 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci
maddelerine dayanilarak ve ictiizlk hitkGmlerine gdre yénetilmek (1zere halktan katilma paylart
kargihg toplanacak paralarla, katilma pay| sahipleri hesabina, riskin dagitimasi ve inanch miilkiyet
esaslarina gére sermaye piyasas! araglarindan olugan portfdyl isletrek amaciyla Cyak Yatirm
Menkul Dederler A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu 30 Temmuz 2008 tarihinde sliresiz olarak
kurulmustur,

QOyak Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 8362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. Ve 54.
Maddelerine dayanilarak, 12/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 872744 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 18/05/2015 tarih ve 8822 sayil Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Oyak Portféy Yonetimi A.$. Borglanma Araclarn Semsiye Fonu igtlzigl ve izahname
hikimlerine gore yénetilmek Ozere olusturulacak Oyak Portféy Birinci Borglanma Araglar Fonu'nun
katiima paylarinin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasas) Kurulu tarafindan 09/10/2015 tarihinde
onaylanmistir ve Sermaye Piyasasi Kuruiu’'nun onayi ile kurucusu Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.
olan Oyak Yatinm B Tipi Tahvil ve Bono Fonu Oyak Portfoy Yonetimi A.$.'ve devrolmustur,

Fon, katiima paylan borsada iglem gdren, fonun olusturuima strecine dodrudan katilan yetkilendirilmis
katiimeilarin fon portféytnin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfdyde yer alan menkul kiymet
ve nakdi bir araya getirerek karsiiginda fon katilma pay! alabildigi ya da s6z konusu kurumlann en az
asgari islem birimine tekablll eden fon katilma paylarini saklamaci kurulusa iade edip karsihginda
fonun igindeki menkul kiymetler ve nakitten payina disen kismin alabildigi, riskin dagitiimas: ilkesi ve
inangl milkiyet esaslarina gére portfdy isletmek amaciyla kurulan bir malvarhdidir.

Fon'un Kurucu'su, Ydnetici'st ve Saklayicl Kurum'u ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu'nun;
Unvani; Oyak Portféy Yénetimi A.S.
Merkez Adresi; Akatlar Mahallesi Park Maya sitesi Carlton 17 Kat 8 Daire: 14 34335 Levent, Istanbul

Y énetici'nin;
Unvani; Oyak Portféy Yénetimi A.3.
Merkez Adresi; Akatlar Mahallesi Park Maya sitesi Carlton 17 Kat 8 Daire: 14 34335 Levent, Istanbul

Saklayict Kurulus'un;
Unvani; Istanbul Takas ve Saklama Bankasl A.$
Merkez Adresi; Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi No:6 34381 Sigli, istanbul
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Oyak Portféy Birinci Borglanma Araglari Fonu
(eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)

Fon Portfoyiiniin Yonetimi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak, yurtigi kamu ve dzel sektér borglanma araglarina
yatirilcak olup; agirlikli olarak orta ve uzun vadeli borglanma araglarina yatinm yapilacaktir. Portféytin
vadesi piyasa kosullarina gore aktif olarak ayralanmak suretiyle yatirimetlara orta vadeli faizlerin
Uzerinde getiri saglamay hedefleyen bir yatinm stratejisi izlenecektir.

Fon portféyinde yer alabilecek varlik ve islemler ici belirlenmis asgari ve azami sinirflamalar asagidaki
tabloda gosterilmigtir: _

Varlk ve islem Tiirli Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araclar 80 100
Ortakhk Paylar (Yurtici) 0 10
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Altin ve Dider Kiymetli Madenler 0 10
Mevduat/Katiima Hesaplan 0 10

Fon yénetim licretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y&netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettidi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihgr ile sinirll olarak, Kurucu'ya, fon toplam degerinin gunlok
%0,0055 (ybzbinde bes virglil bes) [yilhk %2,0075'i (ylizde iki virgQl gift sifir yetmigbes)] olusan bir
yénetim creti tahakkuk ettirilir ve bu (icref her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu'ya ddenir.

3, 6, 8 ve 12 aylk dénemlerin son isgunu itibaryla, igtlziikte belirlenen yillik fon toplam gider oraninin
ilgili ddneme denk gelen kismirnin agilip astimadidt, ilgili ddnem igin hesaplanan gunlik ortalama fon
toplam dederi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtiizitkte belirlenen
oranin asildidimin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is gini iginde Kurucu tarafindan
fona iade edilir. lade edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemlerin fon toplam gider orani
hesaplamasinda toplam giderlerden dtigltr. 3, 6, 9 ve 12 aylik ddnemlerin bitiminde hesaplanan fon
toplam gider orani ve varsa iade tutari ilgili dénemin bitimini takip eden 6 is glnii iginde KAP'ta itan
edilir.

Denetim ticretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karan dofirultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve badimsiz denetim giderleri dahil, emekliilik yatinm fonlarn ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhigindan gunlik olarak tahakkuk
etfirilerek karsilanmasina karar verilmistir,

Denetim Gcretleri cari ddnemde Fon’un mal varligindan gunlik olarak tahakkuk ettirilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 26 Subat 2016 tarihinde
yayinlanmasi igin yetki verilmigtir. Fon Kurulu’'nun finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir.



Oyak Portfdy Birinci Borglanma Araglarl Fonu
(eski adiyla Oyak Yatirnm Menkul Dederler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (*TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblide dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblijler ile Menkul Kiymetler Yatirm Fonlan tarafindan
1 QOcak 1990 tarihinden baslayarak dizenlenecek mali tablo ve raporiarin hazirlanip sunulmasina
fligkin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi® (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurtriige girmek zere yatirnim fonlarinin finansal tablolaninin hazilanmasinda
Tarkiye MuhasebefFinansal Raporlama Standartiarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmig ve
finansal rapor tarimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raperlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagilim raporlarindan olugan portféy raporlar, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri i¢eren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK stézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degdisikliklere bagh olarak yatirnm fonu'nun ge¢mis dénem finansal
tablolan 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden diizenlenmistir. Yeniden dGzenlemenin Fon'un finansal
durumu, finansal performansi ve nakit akiglan (zerinde etkisi bulunmamaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Pivasasi Kurulu {SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Tebligi” (ll-14.2) yaytimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Tebligi'ne
uygun olarak hazirlamaktadir, Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal
varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 28 Subat 2016 tarihinde Kurucu
Ydnetim Kurulu tarafindan cnaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas) degigikiikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik clarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir geg¢is hikmanan yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege badll yapilan dhemli degdisiklikler veya tespit edilen muhasebe hataiari geriye dénik olarak
uygulanmakia ve énceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir,
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Oyak Portféy Birinci Borglanma Araglan Fonu
{eski adiyla Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

31 Aralhk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar{devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablelarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agagida dzetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
dedistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar disinda &nceki yilda kullanilaniar ile tutarh olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlann Fon'un mali durumu ve performansi (zerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmisgtir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
For'un mali durumu ve performansi zerinde bir etkisi olmamigtir.

TMS 19 = Tanimlanmig Fayda Planlar: Galisan Katkilar {Degigiklik)
TMS/TFRSlerde Yillik ivilestirmeler

KGK, Eylil 2014'de 2010-2012 Donemine lligkin Yillik lyilegtirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asadidaki standart degisikliklerini yayinlanmisgtir.

Yillik ivilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bdlimleri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar

Yillik Iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergede Uygun Deder Olgtimi}
TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkulier

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konufimayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raperlama dénemi igin henliz
ylririoge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagdidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlann ylrtritige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Aciklama

TFRS 11 — MUsterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi {(Degisiklikler)

TMS 18 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yontemlerinin Agikiga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tanmsal Faaliyetier: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei Isletmenin Igtirak veya [s Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar veya
Katkilan - Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Dedisiklik)

TMS 1: Agiklama [nisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

(10



Oyak Portfdy Birinci Borglanma Araglan Fonu
(eski adiyla Oyak Yatirirm Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

31 Aralk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar

{Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar {devami)

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar(devami)

TFRS Yilhk iyilegtirmeler, 2012-2014 D6nemi

TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
TFRS 7 Finansal Aracglar; Agiklamalar

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

TMS 34 Ara Ddnem Finansal Raporlama

[}

t

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin veriimektedir. Sdz konusu dedisikliklerin Fon’un finansal durumu ve
performans! Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir

Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Asadda listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporiama dénemi igin hentz yurarlage girmemistir, Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henlz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamustirfyayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasint olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotiarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yararloge girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgima
Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Mlsterilerle Yapilan Sdzlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS ¢ Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UFRS 16 Kiralama [glemleri

UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar igin  Ertelenmis Vergi  Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Dedisiklikler)

UMS 7 Nakit Akis Tablolar (Degigiklikler)

2.2  Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisikiikler, yainizca bir déneme iligkin ise, dedisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildid) dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ybnelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedigiklik yapiimamistir.
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Oyak Portfoy Birinci Borglanma Araglan Fonu
(eski adiyla Oyak Yatirm Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tark Lirasi (*TL"'} olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

2.3  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasehe politikalan asagida Szetienmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergede uygun dederinden
slglltr. Gergege uygun deder fark kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal
borglarin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varli§in edinimi veya finansal borcun
yUklenimi ile dodrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gergede uygun degere
ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve bor¢larim TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercedle uygun deder farki k&r veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer aimaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satilmak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ik muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yénunde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféy(in pargas! olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve dzel borgclanma senetieri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarnint izleyen dénemlerde gergede uygun degderleri
Uzerinden degerlenir. Alm-satim amaglh menkul kiymetlerin gergcede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yakiimldltklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupen tahsilatiar ile satis yoluyla gergeklegen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve yitkiimlUliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

lik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan olarak siniflanan finansal varlikiar alim satim amacl olmayan dzkaynaga dayali
kiymetler ve borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde
belirtildigi Uzere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi cercevesinde gergede uygun deder esas
alinarak yénetilen ve performanslan buna gére dederlendirilen bir portféytn pargasi olan varliklar
olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir {y&netim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapudigi) , ilgili grup hakkinda bu esasa gdre hilgi sunulmaktadir,

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklar, takas
alacaklari ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varhklardir, Kredi ve
alacaklar ilkk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.
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Oyak Portféy Birinci Borglanma Araglari Fonu
{eski adiyla Oyak Yatinnm Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {“TL""} olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Diger finansal borglar

Bu kategoeride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal bor¢lar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas berglar, krediler ve finansal yaktmlulakler ile diger ticari borglarim bu kategoriye dahil
etmektedir. Difer finansal yukamiulikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri fle yansitiimaktadir.

Gercede Uygun Deger Olciimii:

Gergede uygun deder, piyasa katiimcilan arasinda dlgtim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yokomlaliklerin gercege uygun dederi belirlenmesinde asadida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullanidmgtir:

1) Degerleme giininde akitif bir piyasada iglem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittidi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olugsmayalan igin bir énceki seansin
agirlikl ortalama fiyati ile diger gikis fiyatian ile

2) Borsada iglem gormeyen finansal varlik ve yiktmlGkler ile tUrev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, 6zdes veya karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmeilan tarafindan cogunlukla kullanilan ve gézlemleneghilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deder diigtikliigi

Gergedie uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder diistkligune udradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulunmadifina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir higimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar izerindeki clumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlifjin deder dustkligine ugradidina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmas durumunda degder dusUkIGgu zarari olusur. Itfa edilmig
degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger dusikluga tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varh§in etkin faiz orant tzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkli dederi ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi
Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir.

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar Uzerinden TL'ye ¢evrilmistir.
Yabanci paraya dayall parasal varlik ve yakUmitlikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan
kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet dederi ile Siglilen parasai olmayan kalemler ilk
islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile ¢igllen parasal
olmayan kalemler ise gercede uygun dederin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye
cevrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar! Kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda
yansitilmisgtir,



Oyak Portfoy Birinci Borglanma Araglar Fonu
{eski adiyla Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL"} olarak gbsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin $zeti {devami)
Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yakamliltkler, netlestirmeye yoénelik yasal bir hakka ve yaptinim gliciine sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve yukimitlikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin oimasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri ahg anlagmalan ve menkul de§erierin 6diing verilmesi igslemleri

Tekrar geri alimlanni dngéren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféylinde tutulus
amaglarina gére "Gergede uygun deder farkl kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portféyiin esaslarina gére dederlemeye tabi tuttimaktadir. Repo séziesmesi karsihig elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan * hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalan ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran:
ydntemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar karsihginda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim tzahhidi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacakian” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalarn ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
ydntemi’ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Fon'un édlince konu edilmis menkul dederi bulunmamaktadir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglar! raporlama tarhi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis iglemlerinde satis sozlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menku! kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmig maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

31 Aralik 2015 itibariyle bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 — Bulunmamaktadir),
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Oyak Portféy Birinci Borglanma Araglan Fonu
{eski adiyla Oyak Yatirnnim Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tableolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi {(“TL") olarak_ gosterilmisgtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 . Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfytinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklar gun itibariyle {islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig gini degeri (alis bedeli ve satis gitniine kadar clusan deger
artis veya azalislar toplam!) tzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydediiir. Satis gun{ degeri,
ortalama bir deger olup;ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, iigili menkul kiymetin birim sayisina
bélunmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis glinti dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satig zararlari hesabina kaydolunur,
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak "Gergeklesen deder artiglan/azaliglar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki difer kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumltliklere lligkin Gergeklesmig Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlart da alim ve satim bedelinden ayri olarak “"Komisyon Giderleri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dijer kapsambi gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettt gelirleri ilgili temettGy alma hakk olustugju tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

183 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gecici 67. maddesinde 7 Temmuz 20086 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yaptlan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2008 tarih ve 26237 say!li
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlari {borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlart dahil) ile
menkul Kiymetler yatinm ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanclan Gzerinden yapilacak tevkifat
orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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Oyak Portf6éy Birinci Borglanma Araclar Fonu
(eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

31 Aralhk 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tlm tutarlar, Tlrk Liras:1 ("TL"} olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Katilma paylari

Katiima paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukumitltk
olarak degerlendiriimektedir.

Katiima paylan Fon'un net varlik dederi tizerinden glinlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat: fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giniinde
tedavlide olan pay sayisina balunerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgana itibariyle yapilr,
- Portfoydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanilir;

{a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir, Yabanc) para cinsinden varliklarin alim
fiyah satin alma glnandeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carplimasi suretiyie bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak (zere portfdydeki varliklardan;

(i) Borsada iglem goérenler dederleme giinlinde borsada clugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamas:
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanisseansinda olusan
fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise barsada olusan en son
seans adirhkhortalama fiyatlar kullaniir,

{ii) Barsada islem gérmekle birlikte de§erleme guniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem gitnundeki ic verim orani ile degerlenir.

(i) Fon katilma paylari, degerlere gini itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.

(iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
ekienmesi suretiyle degerlenir.

{v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile dederlenir.

{vi) Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tari dikkate alinarak bu maddedeki esasiar
gercevesinde degerlenir.

(vii) Borsa digl repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fivatini en dodru yansitacak gekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir

(viii} (i) 1& (vii} nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazil karara baglanr.

{ix) (vii} ve (viii} nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir.
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Oyak Portféy Birinci Bor¢glanma Araglar Fonu
{eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir,}

2, Finansal taklolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
variiklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde
beliriilen esaslar ger¢evesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yukumlGlokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanc! para cinsinden
yukimlalukleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru
ile garpilmas suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig dedieri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay say!sina
béltinmesi ile bulunur,

2.4 Onemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
garta bagh varlik ve yiktumlaliklerin tutariarini ve ilgili ddnem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanni etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tireviere yatirnm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimi olarak yapilanmustir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle fligkili ve birbirlerine
badimlidir. Dolayisiyla thm énemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bdlum olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet b&limiine iliskin bilgiler Fon'un bir biitGn olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon ile dider iligkili taraflar arasindaki nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylar agagida
actklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Bankalar {*) 1.615 1.211
Borsa Para Piyasas! 1.676.681 856.254
Toplam 1.678.296 857.466

(*} 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda iligkiii tarafimiz olan Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.'de
vadesiz hesap bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 1.211 TL}

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Faiz orani Vade BPP Faiz orani Vade BPP
14,87% 04/01/2016 1.676.681 10,78% 08/08/2014 856.254
Toplam 1.676.681 856.254
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Oyak Portféy Birinci Borglanma Araglar Fonu
(eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL") olarak gésterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon’'un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihi itibariyle diger alacaklan bulunmamaktadir.

Bilangoda gdsterilen "Diger borglar” kaleminin detaylan asadida agiklanmigtir;

Diger borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Fon y&netim Ucreti (13.780) (13.762)
Denetim Gcreti {5.490) (3.772)
Odenecek SPK Kayda Alma (508) (266)
Toplam (19.776) {17.800}

Fon i¢ thz0d0 uyarinca, Kurucu Banka'ya Fon'un yonetim ve temsili ite Fon'a tahsis etti§i donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihdi olarak her gun i¢in BSMV dahil fon toplam degderinin %
0,0055 (ylzbinde bes virglll bes)'inden alugan bir yénetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay

sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu'ya ddenir.

6. Finansal Yatirmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerii itibariyle finansal varliklar icerisinde tasinan alim satim amagl menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

Gergede uygun degder farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

31 Arahk 2015

Makul degeri Kayith degeri

Devlet Tahvili 1.860.246 1.660.246
Ozel Sektsr Tahvili 6.206.640 6.206.640
Finansman Bonosu 593.280 593.280
Toplam 8.460.166 8.460.166

Gergede uygun deger fark gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2014

Makul degeri

Kayith degeri

Devlet Tahvili 1.513.053 1.513.053
Ozel Sektdr Tahvili 2.983.381 2.983.381
Toplam 4.496.434 4.496.434
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Oyak Portfoy Birinci Borglanma Araglan Fonu
(eski adiyla Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tlirk Liras: ("TL"}) olarak g&sterilmisgtir.)

7. Niteliklerine gbre giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden difer giderier ve komisyon diger islem Ucretlerinin detayl asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden diger giderler;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Vergi, Resim ve Harglar (658) (599)
Noter Tasdik ve Ucreti (155) {155)
Menkul Kiymet Virman Masraflari (70) (40)
Kus{irat farklari (2) -
Banka Masraflari (10) -
Diger Giderler (1.062)
Toplam (895} {1.856)

Komisyon ve Diger islem Ucretleri ;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

SGMK Tahvil Borsa Payi (1.721) (1.821)
O/N RRP Tahvil Borsa Payi (2.835) (851)
Vadeli RRP Tahvil Borsa Pay) {788) (315)
Bankalararasi Para Piyasasi Komisyonu (7.004) (10.343)
BPP BSMV Gideri {768) -
Toplam (13.116) {13.330)

3. Toplam deger / Net variik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Asagiida Fon’un cari dénem finanszallanina ait birim pay dederi ile toplam degder / net varlik dederinin

detay! verilmigtir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Fon toplam degeri (TL) 10.118.686
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 769.327.942
Birim pay degeri (TL) 0,013153

Katilma belgeleri hareketleri;

5.336.100
445.634.812
0,011974

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

(adet) (adet)
Ddnem basinda dolagimdaki pay sayisi 445634.812 1.176.932.216
Danem iginde satilan katilma belgesi sayisi 1.701.941.784 1.475.484.008
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi {1.378.248.654) (2.206.781.412)
Toplam 769.327.942 445.634.812




Ovyak Portféy Birinci Borglanma Aracglar Fonu

(eski adiyla Oyak Yatirirm Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(TUm tutarlar, Tlirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik de{jeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
varltklarin finansal durum tablosundaki 8.460.166 TL (31 Aralik 2014; 4.496.434 TL) tutarindaki

dederleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

10. Hasilat
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 31 Arahk
2015 2014
Faiz ve Temetti Gelirleri

Kamu Kesimi faiz gelirleri 93.901 190.974
Borsa Para Piyasasi faiz gelirleri 96.852 127.922
Ozel Kesim faiz geliri 529.593 757.110
720.346 1.076.006

Finansal Varlik ve Yukimitliklere lliskin Gerceklegmis Kar/Zarar
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlari 78 598
Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklesen defjer artiglan 58.909 (33.226)
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlan {2.944) (12.182)
Ozel kesim menkul kiymetleri deder artislari 670 50.673
Finansal Varlik ve Yukumliluklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 56.713 5.883
Toplam 777.059 1.081.889

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Forn'un 31 Aralik 2015 tarihi ifibariyle esas faaliyetlerinden difier gelirleri olan kurucu iadeleri

bulunmarmaktadir (31 Araltk 2014 - Yoktur). Esas faaliyetlerden di§er giderler hesabinda bulunan 895
TL ise Vergi, FIG Giderleri, Menkul kiymet virman masraflari, Kisurat farklarr, Diger giderler ve noter

ddemelerinden clusmaktadir. (31 Aralik 2014 — 1.856 TL).

12. Tiirev araglar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle tlirev araglan bulunmamaktadir.

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat rigki), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinim stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlik otarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyiin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféy yoneticileri tarafindan bu gergevede ydnetilmektedir.

Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galigiimaktadir.
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Oyak Portfty Birinci Borglanma Araglart Fonu
(eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tabiolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin nitelifi ve diizeyi {devami)

Yogunlagma riski

Fon igtizadiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, soz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
lzere, fona altnacak menkul kiymetlerin fon portféytne orani iglemleri mevzuata, ictizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oran! riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen dedisikliklerden dolay! fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin buylk bslimi sabit faizlidir. Fon'un
faize duyarliigr finansal araglann faiz degisimine baglt olarak finansal varfiklarin gergege uygun
degerlerinde olacak dedisikligi igermektedir,

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar 8.460.168 4.496.434

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % dedisimin, dider butin dediskenler sabit kaimak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

¥Kar zarar Kar zarar

uzerindeki tizerindeki

Faiz artigi/{(azaligi) etkisi etkisi
%5 423.008 224,822
{%5) (423.008) {224.822)

Fiyat riski

Fon piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip cldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Agagidaki tabloda, dijer batin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon'un portfoylindeki satiimaya
hazir finansal varliklan olugturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azalisinin)
Fon'un varliklar Gzerindeki etkisi gtsteriimektedir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle Fon'un
hisse senedi bulunmamaktadr.

Kur riski
Yabanci para varliklar, yiilkimlultkler ve bilanco digi yikimiltliklere sahip olma durumunda ortaya

gtkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve
2014 tarihleri itibariyla, dévizii iglemleri bulunmadidindan dolay kur riskine maruz kalmamstir.
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Oyak Portfdy Birinci Borglanma Araglar Fonu
(eski adiyla Oyak Yatirrm Menkul Degierler A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
{Tum tutarlar, Tirk Liras) ("TL"}) olarak gosteriimigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varligin teslimi suretiyle édenen finansal

borglara ilgili yokimililiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya

cevriimesine bagdl olarak ginlik nakit cikig riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 -
%100 ‘ni piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir.

31 Aralik 2015

1 aya 3 aya Jay- 1wl - 5yl
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi iizeri  Vadesiz Toplam
Diger borglar (19.776) - - - - - (19.776)
Toplam kaynaklar (19.776) - - - - - {19.776)
Net bitango digi likidite . j ]
fazlasi/{agig) ) i
Net likidite fazlasi/{acidr) {19.776) - - - - - (19.776)
31 Aralik 2014
1 aya 3 aya Jay- 1wl - S5yl
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi tzeri  Vadesiz Toplam
Diger borglar (17.800) - - - - - {17.800}
Toplam kaynaklar (17.800) - - - - - (17.800}
Net bilango digi likidite _ .
fazlasi/(acidi) i B B " -
Net likidite fazlasi/{agii) (17.800) - - - - - {17.800)

Katilma paylar! pay sahibinin opsiyonunda talep edildi§i anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
ydnetim yukarda sunulan sdzlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememekiedir, zira katiima pay! sahipleri katlim paylanini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

(22)



(€2)

991168 - vevoery - - - - Jepnsun usiadl pisu 1paly 151p oSueyg 3

- - - - - - us|1afap Jayep jau uuepiea uedeibn sunbopmsnp JeGaq g

- - - - - - - 1wsiy Situne eulyje aousanB ajt sa JeuNLg) -

- - - - - - - uaBap 1ayap 1au uirepjirea Siureweifn sunGopnsop 1aap yeoue Siwisb isapep 0
rafap JaYap uLeIEA [ESURUY

Heoepdes Snuelbn sunBopesnp sefep efoa S1SaB 1sapea spapye 1sye ‘ueuning Snunniniob uapiuak uensoy ‘g

09y/58 - PV OEY T - - - - usjabap 1ayap jeu uneIpeA [esueuy Siwewelbn sunBnynénp Jabsp ehaa Siwawsab Isapeay
- - - - - - - s S1WUITE BUN|E 23USANG 8] SA TEUILA) UDSY IWeZY -
9oy iS58 - yer'oeytr - - - - ) (F+a+D+g+V) s 1pan) eze ueujey zniew eliueqn Iyue) ewepodey
1safijeq odalsiel TejuuLiijeX Jeie) Jerey yeiey Jese} YLOZ MBSy LE
desay en Jesueuy 13610 1L R Jabig masng
HIIBZUDY INEN 2A INeN depqedely ._m@_n_ JEPEIEY UBDIL
JBPROEY

962°8.9°'1 goLo9ke - - - - 1E[MSuR ualedl pisy 1pany 151 O3ue)g 3

- - - - - - uajaBap Jaysp 19u uueppea ueAeiBn aunbnynsnp Jabaq 'q

- - - - - - - sy Sirie eunie asuaapb o) sa feulz -

- - - - - - - uafap Jsyap 19U ULl eA Siwewribn sunBnyninp JsBap yeaue Siwdab sapep 0
. 1abap sayap ULEpIEA jESUBLY

yeoe(iAes Siweibn sunBnpnsnp Jabap ehea S1WSSG |sopeA SpAPYE) ISYe ‘ueunng SpwnsmeB uapuaA uenioy g

962'849°} - goLoovr'e - - - - uzpabap Jayap 19U unepiIeA [esueuy Siwewelin aunBopnsnp Jobap ehaa Snuawdab 1Isepepy
- - - - - - - s $1ruutfe eunfe aousanb sy sa JeuIws) usY JWwezy -
96¢'8L9°L - gaLoore - - - - (+) (F+Q+D+g+y) DiSU 1pan| WEZE UBUI|RY ZNIBW elAURg)l IUE) ewepodey
1sadiyeq odal s1af Jejuaiped jeaey jee} JEIT jeley SLOT ¥lely L¢
desay pey lesueuty 1610 8N Jofa sy
Hapiazuag IEN 9A HYEN Jepyedery Jabiq Jeyese|y Leoll
JEpeORNY

LIBPSU 1paly UBUIEY ZNJEW eALEGI US|IN dele [esueul

"IIPIJIUIS ISl Ipary Ui erepEdERlE NShuoyzgs dnjo apjeuunsepadiab elfibijioele
'$'V ILBUO A Agilod NeAQ luiejwal$l uo ipepjewiLeeuAey uepre|wieh 1Bdek eulgdele ewiuedIoq Yele|o [awa) BISL IpaUy Un,uo JIpepewue|uwIuE)
Nelejo st 1sswisb eueplow Jelezydifey 1lq jesusuy eyele) 19BIp sjAluspau isawswiab auLaA nUBNINIWUNNNA UIULIG UBPULIBLEIR] UIDRIE [BSUBL ‘ISU Ipay

DISU Ipa1y]

A_Em>03_>ou__uo>_@__3_::tm_xm_._:m:m.xm:»mv_:mv._m_um._m_mwcmz_n_.m_.
(-m$1wueysob Nesero (,1,,) 1sed YN Jepeing wpy)

Jejjoudip 191fepide upy Sl eiejojge) fesueury

Jle sunwauop dessly uala euos apuiyue] §LOZ JelY LE

(nuog ouog aa jiaye) 1d1] g '§'y 19pabag Injuay wae A yeAo elfipe 1ys9)
nuod uejdery ewuejdiog 1oug Agjod yeAQ



Oyak Portféy Birinci Borglanma Araglar Fonu
(eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL"") olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gésterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansithid1 varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukumltliklerin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

¢ Birinct seviye: Finansal varhik ve yukumlultkler, dicum tarihinde erigilebilen, 5zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve ylkimlltkler, ilgili varlik ya da yikomliltgin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek clarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

+ Uglincu seviye: Finansal varlik ve yikumitlikier, varlik ya da yukomliligion gergede uygun
degderinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun degder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibaryla gergede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Devlet Tahvili 1.660.246 - - 1.660.248
Ahm-satim amacl finansal varhklar —
Ozel Sektdr Tahvili 6.206.640 - - 6.206.640
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Finansman bonosu 593.280 - - 593.280
Toplam finansal varliklar 8.460.166 - - 8.460.166

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Ahm-satim amagli finansal varliklar —
Devlet Tahvili 1.513.053 - - 1.513.053
Alim-satim amacli finansal varhklar —
Ozel Sektor Tahvili 2.983.381 - - 2.983.381
Toplam finansal varliklar 4.496.434 - - 4.496.434

(24)



Oyak Porifdy Birinci Borglanma Araglar Fonu
(eski adiyla Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
{TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"”} olarak gosterilmigtir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi (g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam deder/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

16. Finansal tablolan énemli lgiide etkileyen ya da finansai tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agitklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinim Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirtanip sunulmasina iligskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmstir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bitango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas! durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamas) gereken
olaylari bulunmamaktadir.



Oyak Portfoy Birinci Borglanma Araglari Fonu
(eski adiyla Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. B
Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

31 Aralik 2015 hesap ddénemine ait
Fiyat Raporu



Guney Bagimsiz Denetimve  Tel +90 212 315 3000
SMMM AS Fax +80 212 220 8291
Eski Buyukdere Cad ey com

_— Orin Maslak No 27 ficaret Sicd No - 479920
Eg’r'fi';‘g a(?f,f}e" Maslak Saryer 34362 Mersis No. 0-4350-2032-6000017
Istanbul - Turkey

Oyak Portfdy Birinci Borglanma Araglan Fonu
(eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Dederi Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Oyak Portfdy Birinci Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden
portfy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (1l-14.2) hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki dizenleme ve
duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Oyak Portféy Birinci Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlan 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hiktimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmigtir,

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Oyak Portfdy Yonetimi A.$.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

c=

i
istanbul, 26 Subat 2016
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Oyak Portféy Birinci Borglanma Araclari Fonu

(eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihli toplam deder/inet varlik degeri tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi {*TL”’) olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portféy dederi 10.136.847 - 100,18% 5.352.688 - 100,31%
Hazir degerler 1.615 - 0,02% 1.211 - 0,02%
Kasa - - - - - -
Bankalar 1.615 100,00% 0,02% - - -
Diger hazir degerler - - - 1.211  100,00% -
Alacaklar - - - - - 0,00%
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar - - - - - -
Borglar (19.776) - (0,20%) (17.800) - {0,33%)
Banka avanslan - - - “ - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yénetim icretlert (13.780) 69,68%  (0,14%) (13.762) 77,31% -
Hisse senedi alim borglar - - - - - -
Diger borglar (5.996) 30,32%  (0,06%) (4.038) 22,69% -
Fon toplam degeri 10.118.685 100,00% 5.336.099 100,00%

4)
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Oyak Portfdy Birinci Borglanma Araglar Fonu (eski adiyla Oyak Yatirrm Menkul Degerler AS.B
Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iligkin rapor

Oyak Portf6y Birinci Borglanma Araglari Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle yatirim
dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iligkin sézlesmelerini, fon
varliklarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iligkin duzenlemeleri ve Fon igtiiziiginde yer
alan hiikiimlere uygun olarak saklanip saklanmadi§i agisindan incelemis bulunuyoruz. incelememiz
asagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun 6nceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa diginda taraf olunan
sdzlesmeler igin alinan teminatlar ve borsa digi ters repo sbzlesmelerine konu varliklar dahil olmak
lzere),

2

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin kontrol,

4. Fon portféylindeki menkul kiymetler tizerindeki haklarin portfdy yonetim sirketinin talimati
cergevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katiimei bazinda tutulup tutulmadidi ve katilimcilara sahip olduklari pay sayilarini
fon bazinda izleme imkani saglanip sadlanmadiginin kontrolii.

Gorugiimiize gére Oyak Portfdy Birinci Borglanma Araglan Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2015 déneminde
varliklan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatinm fonlarina iligkin diizenlemeleri ve Fon igtiiziiginde yer
alan hikimler gergevesinde saklanmaktadir.

Bu goériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Oyak Portféy Yonetimi A.S. "nin bilgisi ve kullanim igin
hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullanilmasi mtimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
mb Ernst&Young Global Limited

A miErtr e of Fest & Young Cineal an e
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Oyak Portféy Birinci Borglanma Araglan Fonu (eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler AS. B
Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

Oyak Portféy Birinci Borglanma Araglar Fonu’nun risk yonetim sistemini de igeren i¢ kontrol sistemini
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu ile ilgili dizenlemelerinde belirlenen asgari esas ve usuller
gercevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Gorlstimiize gore Oyak Portféy Birinci Borglanma Araglari Fonu'nun risk yénetim sistemini de iceren i¢
kontrol sistemi, yatirim fonlarina iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerinde belirtilen asgari
esas ve usulleri igermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Oyak Portfdy Y6netimi A.$.’nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Glney/Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A merrber fiem of Erist & ¥oung Glooa® [ rnited



