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BAGIMSIZ DENET(I RAPORU
Oyak Portfoy Birinci Borclanma Araclari Fonu Kurucu Yénetim Kurulu’na
Finansal Tablolara iliskin Rapor

Oyak Portfoy Birinci Borglanma Araglar: Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayn:
tarihte sona eren hesap doénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varhik degeri
degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayic
notlardan olugan iligikteki finansal tablolarini denetiemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolarla Hligkin Sorumlulugu

Kurucu; finansal tablolarin Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tirkiye Muhasebe Standartlar: hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak hazirlanmasmdan, gergeSe uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli #nemli yanhshk
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasim saglamak igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagmnsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yapti§imz bagunsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinm bir
par¢ast olan Bagimsiz Denetim Standartlarna uygun olarak yiiriitiilmustiir,. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmasmi ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanhighk igerip icermedigine dair makul
gilvence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimn, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1 elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasin: igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl
“6nemli yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir.
Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlarnak amaciyla,
Fon’un finansai tablolarinin hazirlanmas1 ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitlin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam swa, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadigmn
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim swrasinda elde ettifimiz bagunsiz denetim kanitlariin, gériigiimiiziin olusturulmasi igin yeterli
ve nygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz,
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Goriis

Goriigiimiize gore, finansal tablolar, Oyak Portfoy Birinci Borglanma Araglar1 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarmi1 SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde

sunmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi bagka bir bagimsiz
denetim kurulugu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2015 tarihli finansal
tablolar ile ilgili olarak 26 Subat 2016 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gériis bildirmistir

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Fon’un 1 Ocak —
31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagh oldugu semsiye fon ig tiiziiiiniin

finansal raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamisgtir.

TTK’nmn 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarmca; Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsamimda
istenen agiklamalar1 yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Sorumlu Denetgi

[stanbul, 1 Mart 2017



OYAK PORTFOY BIRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (L) olarak gésterilimigtir.)

VARLIKLAR Cari Ddnem Onceki Dénem

31 Arahk 31 Arahk

Not 2616 2015

Nakit ve Nakit Benzerleri 21 908.793 1.678.296

Finansal Varliklar 19 8.138.850 8.460.166
Toplam Varliklar (A) 9.047.643 10.138.462
31 Arahk 31 Aralik

Not 2016 2015

Diger Borglar 5 ( 18.003) (19.776)
Toplam Yiikiimliilitkler (Toplam Degeri/Net (18.003) (19.776)

Varhk Degeri Harig¢) (B)

TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 9.029.640 10.118.686

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici bir par¢asidir.
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OYAK PORTFOY BIRINCI BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR

VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiun tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Dinem

Onceki Dénem

1 Ocak-~ 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Not 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 1.688.098 720.346
Finansal Varlik ve Yitkiimiiliklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 12 (35.869) 56.713
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere [ligkin Gergeklesmemig
Kar/Zarar 12 24.517 22.603
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 13 252 -
Fsas Faaliyet Gelirleri 1.676.998 799.662
Yonetim Ucretleri 8 (262.709) (134.314)
Saklama Ucretleri 8 (15.764) (1.885)
Denetim Ucretleri 8 {6.085) (5.928)
Kurul Ucretleri 8 (2.440) (1.424)
Komisyon ve Diger fslem Ucretleri 8 (13.230) (13.116)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,12 (3.221) (895)
Esas Faaliyet Giderleri {303.449) (157.562)
Fsas Faaliyet Kar/Zarar: 1373.549 642.100
Net Dénem Kariy/Zarar (A) 1373.549 642.100
DIiGER KAPS AMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+RB) 1373549 642.100

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,

2



OYAK PORTFOY BIRINCI BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2016 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutartar Tik Lirast (TL) olarak gsterilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem

1 Ocak - 1 Ocak -

Not 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Dénem bagi itibariyla Toplam Pegeri/Net Varhk Degeri 10.118.680 5.336.100
Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde Artig/Azalis 10 1.373.549 642.100
Katilma Pay1 [hrag¢ Tutari (+) 10 28.147.454 21475360
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 10 (30.610.049) (17.334.874)
Dénem sonu itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri 9.029.640 10.118.686

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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OYAK PORTFOY BIRINCI BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU

(Tiim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmigtir.)

A, fsletme Faalivetlerinden Nakit Akislar

Net Dénem Kari/Zararl

Net Donem Kari/Zarari Mutabakat ile flgili Diizeltmeler

Faiz ve Temettil Gelirleri ile figili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglan

ile Tgili Diizeltmeler

fsletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler
Alacaklardaki Artis/Azaligla ligili Dtizeltmeler
Borglardaki Artig/Azalsla llgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azahgla flgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan

Alinan Temettii

Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan

Katilira Payi Thraglarmdan Elde Edilen Nakit
Katilma Payi [adeleri fcin Odenen Nakit

Finans man Faaliyetlerinden Net Nakit Akislarn

Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahg (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C)

D. Dnem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Diénem Sontu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Cari Donem

Onceki Dénem

1 Ocak - 1 Ocak -

Not 31 Arahik2016 31 Aralik 2015
1.693.092 (3.319.656)

1.373.549 642.100

(1.712.615) (697.743)
12 (1.688.098) (720.346)
12 (24.517) 22.603
344,060 (3.984.359)

(1.773) 1.976

345,833 (3.986.335)

1.688.098 720346

12 - .

12 1.688.008 720.346
10 28.147.454 21.475.360
10 (30.610.049) (17.334.874)
(2.462.595) 4.140.486

(769.503) 820.830

(769.503) 820.830

21 1.678.296 857.466
21 908.793 1.678.296

Ekteki dipnotlar by finansal tablolann tamamlayic: bir pargasidur.
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OYAK PORTFOY BIRINCI BORCLANMA ARACLARI FONU
1 OCAK — 31 ARALIK 2016 DONEMINE [LISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Fon hakkmda genel bilgiler

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci
maddelerine dayanilarak ve igtiiziik hiikiimlerine gére yodnetilmek iizere halktan katilma paylan karsiligr
toplanacak paralarla, katilma payr sahipleri hesabina, riskin dafitilmasi ve inanghi miilkiyet esaslarma gore
sermaye piyasas! araglarmdan olusan portféyil isletmek amaciyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi
Tahvil ve Bono Fonu 30 Temmuz 2009 tarthinde siiresiz olarak kurulmusgtur.

Oyak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, Ve 54, Maddelerine
dayanilarak, 12/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 872744 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 18/05/2015 tarih ve 8822 sayili Tiwrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Qyak Portféy
Yonetimi A.§. Borclanma Araglar1 Piyasasi Semsiye Fonu igtiiziiZii ve izahname hitkiimlerine gére yonetilmek
iizere olusturulacak Oyak Portfoy Borg¢lanma Araglart Semsiyve Fonu'nun katilma paylarinin ihracma iliskin
izahname Sermaye Piyasast Kuruln tarafindan 09/10/2015 tarihinde onaylanmigtir ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun onay: ile kurucusu Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. olan Oyak Yatim B Tipi Tahvil ve Bono
Fonu Oyak Portfoy Yoénetimi A.S.’ye devrolmustur,

Fon, katiima paylari borsada iglem géren, fonun olusturulma sirecine dofrudan katilan yetkilendirilmis
katilimeilarin fon portféyiiniin kompozisyonunu yansitacak gekilde, portfoyde yer alan menkul kiymet ve nakdi
bir araya getirerek kargihgmda fon katilma pay: alabildigi ya da stz konusu kurumlarin en az asgari islem birimine
tekabiil eden fon katilma paylari saklamaci kuruluga fade edip karsiliginda fonun igindeki menkul kiymetler ve
nakitten paymna diigen kismuni alabildigi, riskin dagitilmast ilkesi ve inangh miilkiyet esaslarma gore portfoy
isletmek amaciyla kurulan bir malvarligidir.

Fon’un Kurucn’su, Yonetici’si ve Saklayict Kurum’u ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir;

Kurucu’nun;
Unvani; Oyak Portfoy Yonetimi A.S. )
Merkez Adresi; Akatlar Ebulula Caddesi F2 C Blok 34335 Levent-Begiktas-Istanbul

Yonetici’nin;
Unvani; Oyak Portfoy Yonetimi A.S. )
Merkez Adresi; Akatlar Park Maya Sitesi Carlton 17 Daire 14 Levent-Besiktas/Istanbul

Saklayici Kurulug’un;
Unvant; [stanbul Takas ve Saklama Bankast A.S _
Merkez Adresi; Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 Istanbul



OYAK PORTFQY BIRINCI BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK —31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir.)

Fon hakkinda genel bilgiler (devam)

Fon Portfoyiiniin Y énetimi

Fon toplam degerinin en az %801 devaml olarak, yurtici kamu ve dzel sektor borglanma araglarma vatmileak
olup; aguwlikh olarak orta ve vzon vadeli borglanma araclarma yatinm yapilacaktir. PortfSyiin vadesi piyasa
kosullarma gore aktif olarak ayralanmak suretiyle yatinmeilara orta vadeli faizlerin fizerinde getiri saglamay

hedefleyen bir yatwim stratejisi izlenecektir.

Fon portfdylinde yer alabilecek varhik ve iglemler ici belirlenmis asgari ve azami sinilamalar asagidaki tabloda
gésterilmistir:

Varlik ve islem Tiirii Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglan | 80 100
Ortaklik Paylar1 {Yurtigi) 0 10

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas Islemleri 0 20

Kira Sertifikalani 0 20

Altm ve Diger Kiymetli Madenler 0 10
Mevduat/Kafilma Hesaplan 0 10

Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizimetleri karsiigi ile sinirli olarak, Kuruew’ya, fon toplam degerinin giinliik %0,0055 (yiizbinde beg
virgiil bes} [yillik %2,0075°1 (yiizde iki virgiil ¢ift sific yetmisbes)] olugan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir ve
bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya tdenir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son iggiinii itibariyla, igtiiziikte belirlenen yillik fon toplam gider oranmin ilgili
déneme denk gelen kisminin agthp asilmadipy, ilgili dénem igin hesaplanan giinlitk ortalama fon toplam degeri
esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde ictiizilkte belirlenen oranin asildigmin tespiti
halinde agan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is giinii iginde Kurucu tarafindan fona iade edilir. lade edilen tutar,
ilgili y1l iginde takip eden donemlerin fon toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diigiilir. 3, 6, 9
ve 12 ayhik dénemlerin bitiminde hesaplanan fon toplam gider orani ve varsa iade tutar ilgili dénemin bitimini
takip eden 6 is giindi iginde KAPta ilan edilir.

Denetim licretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve
bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar: ve menkul kiymet yatirsm fonlarinda, fon giderlerinin
kurucu tarafindan degil fonun mal varh@indan giinlitk olarak tahakkuk ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir.
Denetim ticretleri cari dénemde Fon’un mal varlifidan giinliik olarak tahakkuk ettirilmigtir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 1 Mart 2017 tarithinde yayinlanmas: i¢in
yetki verilmigtir, Fon Kurulu’nun finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir,
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OYAK PORTFOY BIRINCI BORCLANMA ARACLARI FONU

I OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL} olarak gésterilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yaymmlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu tebliZe degigiklik getiren 19
Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasma iliskin ilke ve kurallar
belirlemisti, 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarmmn
Finansal Raporlama Esaslarina Hiskin Tebligi™ (1I-14.2) (Teblig) ile 31 Arahik 2013 tarihinde yiriirliige girmek
lizere yatrmm fonlarmm finansal tablolarmm hazirlanmasmda Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarinin (TMS) esas alinmas: hitkiim altina alinmug ve finansal rapor tanim: yapilarak, bu kapsama finansal
tablolar, sorumluluk beyanlan ve portfy raporlari almmistir. Fiyat raporlan ve portfSy dagilim raporlarmdan
olugan portfdy raporlari, fon portfoylerinde yer alan varhklarin degerlenmesine ve defierlemeler sonucunda
hesaplanan fon portfoy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK
sozkonusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlanni yayimiamigtir. TMS‘nin ilk defa
uygulanmasina ve raporlama formatlarinda vapilan degigikliklere bagh olarak yatirim fonw’nun gegmis dénem
finansal tablolar1 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden diizenlenmistir. Yeniden diizenlemenin Fon’un finansal
durumu, finansal performansi ve nakit akiglan {izerinde etkisi bulunmamaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarin: Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer)
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yattrim Fonlartun Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir.
Finansal tablolar, gercepe uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esast baz almarak TL
olarak hazmrlanmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak {izere 1 Mart 2017 tarihinde Kurucu Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasmdan kaynaklanan muhasebe politikas: degigiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS nin gayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak uygulanmaktadir,
Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagll yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye déniik olarak uygulanmakta ve énceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.
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1 OCAK ~31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar Tirk Liras1 (TL) olarak gosterilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlart

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlart ve dipnotlan etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadur.

b) 2016 wlmndan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarm etkilemeven standartlar, meveui
standartlara getirilen degigiklikler ve yorumlar

Amortisman ve ltfa Paylart Igin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin
Agiklanmast !
Tarumsal Faalivetler: Tagyici Bitkiler |

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile
TMS 1, T™MS 17, T™S 23, TMS 36 ve
TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisgiklikler)
20112013 Dénemine Iliskin  Yilhk
Iyilestirmeler

TMS 1 (Degigiklikler)
2012-2014 Ddénemine
fyilestirmeler

TMS 27 (Degigiklikler)
TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler)

Nligkin ~ Yilhk

Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestivilmesi

TFRS 17
Agiklama Hitkiimleri 2

TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19
Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi ?
Yatrimer ile Istirak veya Is Ortakligt Avasindaki Varlik Satislar:

veva Ayni Sermaye Katkilari

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yarrum Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarimm Uygulanmmnast
{Degisillikler)
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari?

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
2 1 Qcak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylan Icin Uygnlanabiliv Olan Yéntemlerin
Agtklanmast

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligm kullanim sonucunda olugan faaliyetlerden elde edilen gelire
dayali amortisman yonteminin kuilamlmasmimn uygun olmadifina agiklik getirirken, aksi ispat edilene kadar
hukuken gegerli éngdrii olan ve yalmzca maddi clmayan duran bir varligm gelir 8l¢timii olarak ifade edildigi nadir
durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan
iligkili oldugunun kanitlandi1gs durumlarda maddi olmayan duran varliklar igin bir varhigm kullamnu senucunda
olugan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yénteminin kullanilmasmm uygun olmadig: gériistinii de ileri
stirmiigtiir. Bu degigiklik ayrica bir varhgm kullanilmas: sonucunda tiretilen bir kalemin gelecek dénemlerde satis
fiyatinda beklenen diistislerin bir varligimn, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi
ve sonrasinda varhZa iligkin gelecekteki ekonomik faydalarda diigiisiin gdstergesi olabilecedi konusuna deginen
agiklamalara da yer verir
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE [LISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gisterilmigtir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar {devam)

Sunuma lligkin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar {(devami)

b) 2016 wyilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarimi etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler) Tarimsal
Fuaaliyetler: Tagiyrct Bitkiler

Bu standart, ‘tagryict bitkilerin’, TMS 41 standard: yerine, maddi duran varliklar simiflandirmas: altinda, ilk
muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet va da yeniden degerleme esasina gére leiilmesine imkan saglayacak
sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasmi belirtir. Bu standartta ayrica ‘tagiyier bitki’ tarimsal iiriinlerin
firetimi veya temini i¢in kullanilan, bir donemden fazla @éirin vermesi beklenen ve énemsiz kalinti satiglan diginda
tarimsal tiriin olarak satilma olasthmin cok diisiik oldugu yagayan bir bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta
tagtyict bitkilerden yetigtirilen iiriinlerin TMS 41 standardinin kapsamimnda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41'de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
standartlarinn da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmugtir.

TFRS 11 ve TFRS I (Degisiklikler) Miisterek Faalivetlerde Edinilen Paylarin Muliasebelestirilinesi
Bu standart, igletme teskil eden miigterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:
s TFRS 11°de belirtilen kurallara aykir1 olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS lerde yer alan igletme
birlesmeleriyle ilgili tiim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve
o TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlegmelerine iliskin agiklanmast gereken bilgileri
agiklamasini 6ngdritr,
TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinm da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmstir.
2011-2013 Dénemine iliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi versiyonlarmin
kullanilacag konusuna agikhk getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Actklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarmin finansal raporlarmi sunmalanna iligkin olarak farkinda olunan
zorunluluk alanlarinda dar odakl iyilegtirmeler icermektedir,

2012-2014 Dénemine liskin Yillik Iyilestirmeler
TFRS 5: Satig amach elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varhiga
simiflandigr ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varhi@in ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan olarak

smiflandirilmasina son verildigi durumlara iliskin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet stizlesmesinin devredilen bir varlifin devami olup olmadif1 ve ara dénem finansal tablo
agiklamalarindaki mahsuplastirma iglemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir bisliimde’ agiklanmasina aciklik getirmektedir.

2012-2014 Dénemine liskin Yillik lyilestirmeler TMS 19 standardimin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol
agmigtir.
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OYAK PORTFOY BIRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmisgtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

b) 2016 wilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarmi etkilemeyven standartlar, mevcut
standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar (devarmi)

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirrmlarm
muhasebelestirilmesinde zkaynak yénteminin kullanilmasi segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirima ile Istirak veya Is Ortakligt Arasindaki Varltk Satislart veya Ayni
Sermaye Katkilan

Bu degisiklik ile bir yatirimei ile istirak veya ig ortaklifn arasmdaki varlik satiglart veya ayni sermaye katkitarindan
kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yafirimer tarafindan muhasebelegtirilmesi gerektigi agrikhga
kavusturulimusgtur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yaurim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin Uygnlanmast

Bu degisiklik, yatirm igletmelerinin konsolidasyon istisnasim uygulamalart sirasinda ortaya ¢ikan sorunlara
asafidaki sekilde agiklik getirir:

»  Ara sirket igin konsolide finansal tablo hazirlanmasma iligkin istisnai durum, bir yatinim isletmesinin tiim
baglt ortaklhklarini gercefe uygun defer iizerinden deferledigi hallerde dahi, yatuim igletmesinin bagh
ortaklig1 olan ana girket i¢in gegerlidir.

*  Ana sirketin yatuim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagli ortakhifin yatirmm igletmesi olmasi
halinde, bu bagli ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

o  Bir igtirakin ya da is ortaklifmm ozkaynak yontemine gore muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
igletmesinde yatirm igletmesi amact giitmeyen bir yatirnimei istirakteki ya da ig ortakhifindaki paylar: igin
uyguladigt gergede uygun deger dlgiimiinit kullanmaya devam edebilir.

¢  Tiim istiraklerini gercegie uygun deferden 6lgen bir yatinim igletmesi, yatirim igletmelerine iligkin olarak
TFRS 12 standardinda belirtilen agiklamalar sunar.

TERS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplart

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplart standardi uyarmca Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmi
ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayal: erteleme hesaplarim’ hem
TFRS’lere gore hazirlayacag: ilk finansal tablolarinda hem de sonraki dénem finansal tablolarmda &nceki

dénemde uyguladii genel kabul gérmiis muhasebe standartlarina gre muhasebelestirmeye devam etmesine izin
verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili verlerinde degisikliklere yol agmistir.

c} Heniiz yiiriirliiSe girmemig standartlar ile meveut éneeki standartlara getirilen dedisiklikler ve vorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis agagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen agagidaki degisiklik
ve yorumlan heniiz uygulamamigtir:

TFRS 9 Finansal Araclar!
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat !

1 1 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
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OYAK PORTFQY BIRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK —31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal tablolarm sunumuna iliskin esaslar (devam)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

c) Henilz ylirfirltife girmemis standartlar ile meveut tnceki standartlara getirilen depisiklikler ve vorumlar

(devam1)
TEFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK”) tarafindan 20107 da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin simflandirilmasi ve
Sleimi ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir, 2011°de degisiklik vapilan TFRS ¢ finansal yiikiimliiliklerin
simflandirilmasi ve dlgiimii ve kayrtlardan ¢ikarilmas: ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017 de yayimlanan TFRS 9 standardinm revize edilmis versiyonu a) finansal varliklarm
deger diisuikliigli gereksinimleri ve b) "gergege uygun deger farki diger kapsamh gelir tablosuna yansitilan finansal
yitkiimlilikler" ile yayimlanan smiflama ve 8lglim gereksinimlerine getirilen siirh degislikleri igerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasmda baglayan yillik raporlama dénemlerinde uygulamr. Ik uygulama
tarihi T Subat 2015 tarihinden dnce olmak gartiyla, erken uygnlamaya izin verilmektedir.

TERS 15 Miisteri Sodlesmelerinden Hastlat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lgiimil ile ilgili gereklilikleri
agiklamaktadir.

Modeldeki bes asama asagidaki gibidir:

Miisteri sdzlegmelerinin tespit edilmesi

Sati s6zlegmelerindeki performans yiiklimliiliiklerinin tespit edilmesi
Islem fiyatinin belirlenmesi

Stzlesmelerdeki islem fiyatimni performans yitkiimliiklerine dagitilmas:
Sirket performans yiikitmliilitklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

*« & & & 9

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon, standartlarin finansal durum ve performansi iizerine
etkilerini degierlendirmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hen degisikligin yapildift ddnemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik

olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate ahinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak
- 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamigtir,

11
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttum tutarlar Tirk Liras: {TL) olarak gdsterilmisgtir.)

Finansal tabiolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinmn dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar: agagida 6zetlenmigtir,
Finansal araclar
Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtirilmesi sirasmnda gergege uygun degerinden
Slgilur, Gergege uygun deger farki kr veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal
borglarin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun
yitklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gergege uygun degere
ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satunlari iglem tarihi esasma gore muhasebelestirilmektedir.

Fon finansal varlik ve bor¢larim TMS 39 uyarmea asagidaki kategorilerde simflandimaktadir.

Gergefie uygun deger farka kir veva zarara vansitilan finansal varlik ve finansal borclar

Bu kategoride alim-satim amagli finansal varhklar yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin ahnmak amaciyla
edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa dénemde kér etme
konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portféyiin
parcast olan varliklardir, Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga dayali kiymetler, kamu ve dzel borglanma
senetleri yer almaktadir,

Alim-satim amag¢lt finansal varliklar kayda alinmalanm izleyen diénemlerde gergege uygun degerleri iizerinden
degerlenir. Alm-satim amagh menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan
gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilr. Alim-satim amagh finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
tahsilatlar ile satis yoluyla gerceklegen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz
Gelirleri” ve “Finansal varhk ve yiikimiiiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

[lk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergefie uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan olarak sintflanan finansal varhikiar alim satim amach olmayan dzkaynaga dayah kiymetler ve
borglanma araglarm: icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi {izere Fon’un
risk yonetim veya yatirim stratejisi cercevesinde gergege uygun defer esas alinarak yonetilen ve performanslar:
buna gire degerlendirilen bir portfiyiin pargasi olan varliklar olmalart nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege
uygun defier farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu
baskanina veya her kimse bu raporlamamn yapildign) , ilgili grup hakkinda bu esasa gire bilgi sunulmaktadir,

Kredi ve alacaklar
Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gdrmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar,, ters repo alacaklar, takas alacaklan ve diger

alacaklar fon tarafindan bu kategoride simflandimlan finansal varhiklardir, Kredi ve alacaklar itk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.
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1 OCAK -31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarimn dzeti (devami)

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan titm finansal borglar yer almaktadir, Fon repo borglar, takas
borglary, krediler ve finansal yitkiim|uliikler ile diger ticari bor¢larmi bu kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal
yilkiimliilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ybntemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile
yansitiimaktadir.

Gercege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katiluncilar arasinda $l¢iim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligm satigindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yitkiimliiliiklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullaniimagtir:

I} Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikis fiyatin1 yansittign igin bekleyen
kapan1g seans: fiyatlar veya kapanis seansinda fiyatr olugmayatan igin bir snceki seansin agirlikli ortalama fiyat
ile diger gikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimlitkler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, Szdes veya karsilastirlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar, opsiyon fiyatlama
modelleri ve pivasa katilimeilar tarafindan goguniukla kullamlan ve gézlemlenebilir girdileri azami kullanan diger
yontemier

Finansal varhklarda deger diisiiklIii§ii

Gergege uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplan, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarma iligkin géstergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligmn itk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve stz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgm deger
diistikliigiine ugradigma iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zaran olusur. itfa
edilmis degerinden gisterilen finansal varlikiar igin de8er diigiikliigl tutar: gelecekte beklenen tahmini nakit
akamlarmin finansal varligin etkin faiz oran: fizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasmdaki farktir,

Yabanci para cevrimi
Fon'un gegerli ve finansal tablolarn sunumunda kullanilan para birimi TL dir,

Yabanc para islemler, iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar iizerinden TL’ye ¢evrilmigtir, Yabane paraya
dayal: parasal varlik ve yitkiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullamlarak; yabane: para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile §lgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanei para
cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile dlgiilen parasal olmayan kalemlier ise gergege uygun deferin tespit
edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL’ye gevrilmistir. Cevrimler sonucu olugan kur farklart Kar veya zarar ve
diger kapsamh gelir tablosunda yansitilmasgtir.
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OYAK PORTFOY BIRINCI BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Ttun tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinm dzeti (devami)

Finansal ara¢larin netlestirilmesi

Finansal varhk ve yitkiimltiliikler, netlestirmeye yénelik yasal bir haldaa ve yaptirum giiciine sahip olunmasi ve séz
konusu varhk ve yikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmas:
durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagsmalar ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alunlarim éngdéren anlagmalar cergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar™ altinda fon portfoylinde tutulug amaclarma gére “Gergefie uygun
defer farki kér/zarara yansitilan” portféylerde smiflandiilmakta ve ait oldudu portféyiin esaslarina gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stizlegmesi karsilifi elde edilen fonlar pasifte “Repo borglart  hesabinda
muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen satim ve geri ahm fiyatlar: arasindaki farkin déneme
isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden
saglanan fonlar karsihiginda ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim tashhiidii ile almumis menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklars” kalemi altnda muhasebelegtirilmekfedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlar:
arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yéntemi®ne gore faiz gelir reeskontu

hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Fon’un ddiince konu edilmig menkul degeri bulunmamaktadr.
Takas alacaklari /bor¢lan

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma stzlesmesi yapilmis ancak
teslim ahnmamig menkul kiymet alimlarma iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar: normal yoldan satig iglemlerinde satig stzlegmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul krymet
satiglarina iligkin olan alacaklardur.

Takas alacak ve borglart itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadar.

Verilen Teminatlar

31 Aralik 2016 itibariyle bulunmamaktadir (31 Arahk 2015: Bulunmamaktadir).
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2.3

OYAK PORTFOY BIRINCI BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tium tutarlar Tirk Lirast {TL) olarak gdsterilmistir.)

Finansal tablolarmm sunumauna iliskin esaslar (devan)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Gelir/giderin tamnmas

Menkul kaiymet satig kar/zaran

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarmm alim ve safumi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklan giin itibariyle (iglem tarihi} muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig giinii degeri {(alig bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglari toplami)
fizerinden ilgili varlik hesabma alacak kaydedilir. Satts giinii degeri, ortalama bir deger olup;ilgili varlik hesabirn
borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig giingi
degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet
sattg zararlar hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deger artig/azalis™ hesabmm
bakiyesinin ortalamasmna gire satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger
artiglari/azaliglar™ hesaplarma aktanly. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamh gelir tablosunda
netlegtirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere Hligkin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet
alim satimina ait aracilik komisyonlart da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda
izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir,
Bununla birlikte, fon ySnetim iicreti ve denetim iicreti tahakkuk esasma gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore

muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya defisken getirili yatirim araglarinin kuponlarmdan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettilyit alma hakk olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir,

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasmna gdre muhasebelegtirilmektedir.

Vergi

193 Sayil1 Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan
degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih Resmi Gazete’de
yaymlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlart (borsa yatirmm
fonlan ile konut finansman fonlan ve varhk finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortahiklarinin

portfdy isletmeciligi kazanglar tizerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmigtir,
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OYAK PORTFOY BIRINCIi BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK —31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tium tutarlar Tiirk Lirast {TL) olarak gésterilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarimn tzeti (devami)

Katilma paylar

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiikiimiiiliik olarak
degerlendirilmektedir,

Katilma paylan Fon’un net varlik degeri lizerinden giinlitk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan
alimip satilabilir. Katilma payinn fiyat: fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay
sayisina biliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her iggiinii itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtiten esaslar kullanilir;

(a) Portfoye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarm ahm fiyat
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle
bulunur.

{b) Alis tarihinden baglamak iizere portfoydeki varhiklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agwlikh ortalama fivat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamas: bulunan piyasalarda islem
goren varliklarin degerlemesinde kapanigseansinda olusan fiyatlar, kapanis seansmda fiyatin
olugmamast durumunda ise borsada olusan en son seans aguwhikliortalama fiyatlar kullanilir.

(ii) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giniinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son iglem
giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

(iii) Fon katlma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

(iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir,

v) Yabanci para cinsinden olaniar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis
kuru ile degerlenir.

(vi) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gésterilir.

Bu varliklar teminatin tiirii dikkate almarak bu maddedeki esaslar gercevesinde degerlenir.

(vii) Borsa digt repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir

(viii) (i) ild (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TERS dikkate alinarak degerlenir, Degerleme esaslari, yazili karara baglanur.

(ix) (vii) ve {viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan almr,
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2.4

OYAK PORTFQY BIRINCI BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK. — 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gésterilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna tliskin esaslar (devamui)

Onemli muhasebe politikalarinim dzeti (devanm)

{c) Endeks fonlarm portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alnan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasmda kullamlan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
¢ercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varhk ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanect para cinsinden yikimiiliikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz satig kuru ile carpilmas: suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satig deferi, Fon toplam degerinin dolagmmdaki pay sayisina béliinmesi ile
bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarm hazirlanmasi, bilango tarthi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da a¢iklanan sarta bagh
varhk ve ylikiimliliiklerin tutarlarin: ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasim gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar ybnetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gésterebilir. Ayrica
belirtilmesi gereken $nemli muhasebe deferlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadr.

Béliimlere géire raporlama

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirum yapmak amaciyla tek
faaliyet boliiml olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine bagimlidir.
Dolaysiyla tlim énemli faaliyet kararlar1 Fon’u tek bir boliim olarak degerlendirmek suretiyle alimmaktadir. Tek

faaliyet boliimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine egittir.

Iligkili Taraf Agtklamalar

31 Aralik 31 Arahk

1liskili taraflara borglar 2016 2015
Fon Yénetim Ucreti 15.886 13.780
15.886 13.780

1 Ocak-31 Arahk 1 Ocak-31 Aralk

iliskili taraflarla islemler 2016 2015

Giderler

Fon Yénetim Ucreti 262.709 134314
262,709 134.314
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OYAK PORTFOY BIRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tum tutarlar Tark Lirast (TL.) olarak gésterilmigtir.)

Alacaklar ve borglar
Fon’un 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihi itibariyle diger alacaklari bulunmamaktadir.

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmgtir:

31 Arabk 31 Arahk

DPiger Borglar 2016 2015

Fon ydnetim licretleri (15.886) (13.780)

Denetim iicreti (1.665) (5.450)

Odenecek SPK kayda alma iicreti (451) (506)
Diger borglar (1) -

(18.003) (19.776)

Fon i¢ tiziigl uyarinca, Kurucu Banka’ya Fon'un ybnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri kargilig1 olarak her giin igin BSMV dahil fon toplam degerinin % 0,0055 (yiizbinde bes
virgiil bes)’inden olugan bir yénetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu’ya ddenir.

Borg¢lanma maliyetleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Karsihklar, kosullu varlik ve borglar

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza edilmekte
olup, gegmis ddnemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta®
uygulamast sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank™in sigortalandig: dolayisiyla da Fon’un bu
kuruluglar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsammda oldugu bir sigorta sistemine gegilmigtir,
Fon adina diizenlenmig ayrt bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu
A8yt (“MKK™) kapsamakia olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,
sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir,

Fon portfdyiindeki varliklar yapilan sézlesmeler cercevesinde yabanci menkul kiymetler Takasbank nezdinde
saklanir. Yabanci menkul kiymetlerin alim satim ve saklama iglemlerinde iletisim swift, faks, teleks araciligr ile
yiirtitiilmektedir. Saklama ile ilgili masraflar ve #eretler iilkelerin degisik enstriimanlarina gére farkhlik
gostermektedir. Saklayicilar aylik olarak dokiiman géndermektedir,

Niteliklerine gire giderler

Fon’un kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gire sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderler ve komisyon diger islem iicretlerinin detay: asagidaki gibidir:

Esas Faaliyet Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Arahk

2016 2015

Yonetim iicretleri (262.709) (134.314)
Saklama licretleri (15.764) (1.885)
Denetim iicretleri (6.085) {5.928)
Kurul iicretleri (2.440) (1.424)
Komisyon ve diger islem licretleri (13.230}) (13.116)
Esas faaliyetlerden diger giderler (3.221) (895)
Toplam (303.449) (157.562)
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16.

11.

OYAK PORTFOY BiRINCI BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak g&sterilmigtir.)

Diger varlik ve yiikiimliiliikler

Bilango tarihi itibariyla Fon’un dier varhk ve yiikiimlillikleri bulunmamaktadir
Bulunmamaktadir).

Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varhik deferinde artis / azalis

(31 Aralik 2015:

Asagida Fon’un cari dénem finansallanina ait birim pay degeri ile toplam deZer / net varlik degerinin detay

verilmigtir,
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Not 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Diinem basz itibarryla Toptam Degeri/Net Varlik DeZeri 10.118.686 5.336.100
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 10 1.373.549 642,100
Katilma Pay1 Thrag Tutan (+) 10 28.147.454 21.475360
Katilma Pay1iade Tutari (-) 10 (30.610.049) (17.334.874)
Diénem sonu itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri 9.029.640 10.118.686
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Fon Toplam Degeri 9.029.640 TL 10.118.686 TL
Dolagmdaki Pay Sayist 617.898.885 Adet 769.327.942 Adet
Birim Pay Degeri 0,014613 TL 0,013153 TL
Katilma belgeleri hareketleri
2016 2016 2015 2015
Adet Tutar TL Adet Tutar TL
Acilig 769.327.942 9.476.586 445.634.812 5.336.100
Satiglar 2.048.913.568 28.147.454 1.701.941.784 21475360
Geri Aliglar (2.200.342.625)  (30.610.049)  (1.378.248.654) (17.334.874)
31 Aralik 617.898.885 7.013.991 769.327.942 9.476.586
Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri mutabakat
31 Aralik 31 Arahk
2016 2015
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 9.029.640 10.118.686
Fiyat raporundaki toplam deger/net varbk degeri 6.029.640 10.118.686
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15,

16.

OYAK PORTFQY BiRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tum tutarlar Tiirk Lirasi: (TL) olarak gosteriimistir.)

Hasilat

Esas Faalivet Gelirleri

Faiz gelirleri

Finansal varlik ve yiikiimbilitklere iliskin gergeklesmis kar/(zarar)
Finansal varlik ve yUktimtiliklere iliskin gergeklesmemis kar/(zarar)
Esas Faaliyetlerden diger gelirler

Finemsal Varlik ve Yakimliliiklere fliskin Gercelilesmis Kar/(Zarar)

Menkul kiymet satigindan elde edilen kar/(zarar}
Menkul kiymet deger artisindan elde edilen kar{zarar)

Finansal Varbk ve Yiikiimlitliklere Hiskin Gergeklesmis Kar/(Z arar)

Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Esas faalivetierden dider gelirler

Fon igletim gelirleri
Diger gelirler

Toplam

Esas faalivellerden diger giderler

Vergi, resim ve harglar

Noter tasdik ve iicreti

FiG giderleri

Menkul kiymet virman masraftar
Banka masraflan

Diger giderler

Toplam

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (2015: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsamli Gelir Unsurlarmin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013; Bulunmamaktadir).

Kur Defisiminin Etkileri

Bakimz Bél{im 2 “Finansal Tablolarm Sunumuna Iligkin Esaslar™.
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1 Ocak- 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
1.688.098 720.346
(35.869) 56.713
24517 22.603
252 -
1.676.998 799.662
(5.860) {2.866)
(30.000) 59.579
(35.869) 56.713
I Ocak- I Ocak -
31 Aralik 31 Arahk
2016 2015

246 -

6 .

252 -
1Qcak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
(694) (658)
(824) (155)
(246) -
(57 {70}
(581 {10}
(819) 2
(3.221) (895)
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OYAK PORTFQOY BIRINCIi BORCLANMA ARACLARI FONU
1 OCAK —31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Ttm tutarlar Tirk Liras1 (TL) olarak gisterilmistir.)

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarm Sunumuna {ligkin Esaslar”.

Tiirev araglar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle tiirev araglart bulunmamaktadir (31 Aralk 2015: Bulunmamaktadsr).

Finansal Araclar
Finansal Varliklar
31 Arahk 31 Aralik
2016 2015
Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varitklar
Devlet tahvilleri - 1.660.246
Ozel sektor tahvilleri 5.626.421 6.206.640
Finansman Bonosu 2.512.429 593.280
Toplam 8.138.850 8.460.166
31 Aralik 2016
Nominal Maliyet degeri Piyasa degerni
Ozel Sektdr Tahvili 5.530.000 5.603.397 5.626.421
Finansman Bonosu 2.560.000 2447499 2.512.420
8.090.000 8.050.896 8.138.850
31 Aralik 2015

Nominal Maliyet degeri Piyasa degeri

Deviet Tahvili 1.600.000 1.648.640 1.660.246
(el Sektor Tahvili 6.080.000 6.164.897 6.206.640
Finansman Bonosu 600.000 583.385 593.280

8.280.000 8,396,922 8.460.166

Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orant riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yénetim amaci Fon’un yatirun stratejileri kapsaminda katihm
paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrimimnda giinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’nca,
belirli dénemlerde portfsyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy yoneticileri tarafindan
bu cergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarn durumuna gére bu limit ve politikalar degigim
gdstermekte, belirsizligin hakim oldugn dénemlerde riskin asgari dilzeye indirilmesine ¢aligtmaktadr,
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19.

OYAK PORTFQOY BiRiINCi BORCLANMA ARACLARI FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tum tutarlar Tirk Eirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal Araclar (devami)
Yogunlasma riski

Fon ictlizliflinde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, soz konusu yatirun stratejisi de dahil olmak iizere, fona
almacak menkul kiymetlerin fon portfSyiine oram iglemleri mevzuata, igtiiziikk ve izahnamede belirlenen
siirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayn fon’un faize duyarh finansal
varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmas: riskidir, 31 Aralik 2016 ve 2015
tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarmin biiyiik béliimil sabit faizlidir. Fon’un faize duyarhlig finansal
araclarin faiz de@isimine bagh olarak finansal varliklarn gergefic uygun degerlerinde olacak degisikligi
igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Arahk
2016 2015
Sabit faizli finansal araclar 8.138.850 8.460.166

Asagidaki tabloda piyasa faiz orantarindaki 5 % degisimin, diger bittiin degiskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon’un
net varhik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Fiyat riski

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger biitiin degigkenler sabit kalmak kaydiyla, Fon un
net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadur:

31 Aralk 31 Arahk

2016 2015

Kar zarar Kar zarar

iizerindeki fizerindeki

Faiz artisi/(azahis1) etkisi etkisi
%5 406.943 423.008
(% 5) (406.943) {423.008)

Kur riski

Yabanecr para varhklar, ytiktimliilikler ve bilanco digt yitkiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir, Fon’un 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri
itibarryla, dévizli islemleri bulunmadigmdan dolayt kur riskine maruz kalmamigtir,

Likidite riski
Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varh@m teslimi suretiyle &denen finansal borglarla ilgili
yiikiimliilitklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine bagh olarak

giinlak nakit gikas riskine maruzdur. Fon’un politikas: varhiklarinin  en az %0 - %100 ‘ni piyasada hemen
satifabilecek likit yatinmlarda tutmaktir,
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19.

OYAK PORTF(Y BiRINCIi BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak g&sterilmistir.)

Finansal Araclar (devami)

Likidite riski (devami)

Sézlcsme
. kit 3 aydan 3-12 ay 1-5 w1l 5 yildan
Sdzlesme uyarinca vadeler Def uyarinea na
¥ H cfter degeri ctkiglar toplama kisa{(D  arast (I) arast(Ill} uvzun (IV)
(I+HHII#IV)
Tiirev olmayan finansal yikiimliiliikler
Diger borglar {18.003) (18.003) (i8.003) - -
Toplam yiikiimliilik (18.003) (18.003) (18.003) - - -
Sdzlesme
1 , adel . uyarinca nakit 3 aydan 312 ay I-5yd 5 yildan
Stzlesme uyarinea vadeler Defter degert ckislar teplamm kisa (I} arasi (Il arasi1 (I} uzun (IV)
(IHEOT+HTVY
Tirev olmayan finansal yitkimlilikler
Difier borglar (19.776) {19.776)  {19.776) -
Toplam yikiimliiliik (19.776) (19.776) (19.776) - B -

Katilma paylart pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak yénetim yukarda
sunulan sézlegmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglanimi yansitmasim beklememektedir, zira kat:lma pavi
sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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19.

OYAK PORTFOY BIRINCIi BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK -31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)
Finansal Araclar (devami)

Finansal araglar kategorileri

HKrediler vealacaklar

Gercepe uypun defier

Farfa karfaarara

Itfa cdilmiy

deficrinden gisterifon

(raldt ve nakit Befter deper Not
yunsitilan finansal Finangal
benzerierk dahil)
31 Arahk 2016 varliklar yiikiimiéliikler
Finansal vardiklar
Nakit ve nakit benzerleri 908.793 - - 908.793 21
Finansal varhklar 8.138.850 - 8.138.850 19
Finansal yiikiin liliikler
Diger borglar - - ¢{ 18.003) ( 18.003) 5
Gergefie aygpun defer Itfa edibntis
Kredller ve alzcalbdar
furle karfmrars  defecinden gisterilen
{nakit ve nakit Defter defieri Not
yunsinlan finansal finansal
DLenzerler] dakil)
31 Aralhik 2015 varhklar yiikiimliiliikter
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.678.296 - - 1.678.296 21
Finansal varhikiar - 8.460.166 - 8.460.F06 19
Finansal yitkiim fiiliikler
Difer borglar (197763 (19.778) 5

Finansal araglarin ger¢ege uygun degeri

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yitkiimtiliklerin gergege uygun

deBerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilim agagidaki gibidir::

¢  Birinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, ol¢iim tarihinde erigilebilen, zdes varliklarin veya

bor¢larin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar1 (diizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir,

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gizlenebilen fiyatimin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

»  Uglineii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varhk ya da yikimliligin gergege uygun degerinin

bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansititan finansal varliklar (ahm satim amagh finansal varliklar)
devlet ig borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve rayic degerlerinin

belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin raporlama tarihi itibariyla gercegie

uygun deger seviyesi birinci seviyedir.
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OYAK PORTFOY BIRINCi BORCLANMA ARAGLARI FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLAR!
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir,)
Finansal Araclar (devami)
Finansal araglarin gercege uygun degeri (devami)
Gergege uygun deder fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (ahm satim amagl: finansal varliklar)
devlet i¢ borglanma senetleri, Gzel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayig degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir, Bu sebeple, stz konusu varliklarm raporlama tarihi itibariyla gergege

uygun defer seviyesi birinci seviyedir,

31 Aralik 2016

I.Seviye 2.Seviye 3.Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Ozel Sektér Tahvilleri 5.626.421 - - 5.626.421
Finansman Bonosu 2,512,429 - - 2.512.429
Toplam finansal varhklar 8.138.850 - - 8.138.850

31 Aralik 2015

1.Seviye 2.Sevive 3.Seviye Toplam
Finansal varltklar:
Devlet tahvilleri 1.660.246 - - 1.660.246
Ozel Sektdr Tahvilleri 6.206.640 - - 6.206.640
Finansman Bonosu 593.280 - - 593.280
Toplam finansal varliklar 8.460.166 - - 8.460.166

Raporlama Déneminden Sonraki Qlaylar
Bulunmamaktadir.
Nakit Akis Tablosuna iliskin Agklamalar

Nakde egdeger varhklar déneme isabet eden kasa ve faiz geliri reeskontlart harig orijinal vadesi {i¢ aydan kisa clan
bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

Fon ile difer iligkili taraflar arasmdaki nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylart agagida agiklanmagtir,

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Bankadaki nakit 1.297 1.615
Vadesiz mevduat 1.297 1.615
Borsa Para Piyasas: 907.496 1.676.681
908.793 1.678.296

*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabi bakiyesi 1.297 TL’dir (31 Aralik 2015: 1.615 TL).

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, hazir degerlerden
faiz tahakkuklan diisiilerek gosterilmektedir:
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OYAK PORTFOY BIRINCI BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tim tutarlar Tiirk Liras1 {TL) olarak gosterilmistir.)

Nakit Akis Tablosuna iligkin Agiklamalar (devamr)

31 Arahk 2016

Faiz oram Vade BPP
9,6-10% 2 Ocak 2017 907.496
Toplam 907.496

31 Aralhik 2015

Faiz oram VYade BPP
14,87% 4 Qcak 2016 1.676.681
Toplam 1.676.681

Toplam Deger/Net Varhik Degeri Degisim Tablosuna Iliskin Agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 8’de agiklanmigtir.

Finansal Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve
Anlagilabilir Olmast Agisindan Acgiklanmasi Gereken Diger Hususlar

Bulunmamaktadir,
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