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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Oyak Portfoy Ikinci Degisken Fon (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$. B Tipi Ozel
Portféy Yonetimi Degisken Fon) Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

T

Oyak Portfoy lkinci Degisken Fon (eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Ozel
Portféy Yonetimi Degisken Fon)nun (“Fon”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu jle ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini
¢zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarin denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucu Yoénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

2.

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin
Teblig (11-14.2) (*Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlar hikkiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun
bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanhglk igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdiigii i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yurattimustar. Bu standartlar, etik hiikkiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin énemli yanhslik igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek
Uzere planlanarak yurQtiiimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gergede uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontroluntn etkinligine iligkin bir gériis verme amaci tagimaz. Bagimsiz
denetim, bir blitin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiinin degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettijimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4, Gorligimuze gore, finansal tablolar, Oyak Portfdy Ikinci Degisken Fon (eski adiyla Oyak Yatirim
Menkul Degerler A.$. B Tipi Ozel Portféy Yénetimi Degisken Fon)'nun 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini
ve nakit akiglarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tlim énemli
yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

5. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdancii fikras: uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldugu gemsiye fon i¢ tiztiglnin finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair
énemli bir hususa rastlanmamustir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca, Kurucu Y6netim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve
Sert eci Mali Misavirlik A.S.




Oyak Portféy lkinci Degisken Fon’un (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Ozel
Portfoy Yonetimi Degisken Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mig
31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralhk

referanslan 2015 2014
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 154.840 21.053
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 24,189 13.774
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklan - -
Diger Alacakiar 5 1.636 2.252
Finansal Varliklar 6 1.350,523 132.296

Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -

Toplam Varliklar (A) 1.531.088 169.375

YiklUmliillikler
Repo Borglar - -
Takas Borclari - -

Krediler - -
Finansal YUkOmlulikler - .
Diger Borglar 5 {8.659) (4.409)
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam YiikiimlilGkler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) {B) (8.659) (4.409)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 1,522,429 164.966

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(3)



Oyak Portfdy ikinci Degisken Fon'un {eski adiyla Qyak Yatinm Menkul Degerler A.$. B Tipi

Dedisken Fon)

Bafitmsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak — 21 Aralik 2015 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Ttm tutarfar, Tiirk Liras! (“TL"} olarak g&sterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ccak-
referanslari 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 37.419 63.612
Temettl Gelirleri 2.341 1117
Finansal Varltk ve YoktmililOklere lligkin Gergeklesmis
Kar/Zarar 10 (1.376) 18.937
Finansal Varlik ve Yiktmliliklere lligkin
Gergeklesmemis Kar/Zarar (13.546) (2.657)
Net Yabanct Para Cevrim Fark: Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirier 6.534 14.857
Esas Faaliyet Gelirleri 31.370 95.866
Yanetim Ucretleri (10.050) (29.535)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (292) {265)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (5.928) {5.979)
Danigmanhk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (104) {133)
Komisyon ve Diger Iiglem Ucretleri 7 {1.429) (8.284)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (2.583) (1.713)
Esas Faaliyet Giderleri {20.380) {45.919)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 10.980 49.947
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Karn/Zaran (A) 10.990 49,947
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirnimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTISIAZALIS {(A+B) 10.980 49.947

Takip eden dipnetlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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Oyak Portféy Ikinci Degdigken Fon’un (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi

Degisken Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger / Net Varhk Degeri Dedisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL’") olarak gdsterilmigtir,)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralitk

referanslan 2015 2014

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 164.966 634.296
Toplam Dederinde/Net Varlik Dederinde Artis/Azalis 10.990 49.946
Katilma Pay lhrag Tutani (+) 1.913.554  2.031.605
Katilma Payi lade Tutari (-) (667.081) (2.550.879)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi {Dénem Sonu) 8 1.522.429 164.966

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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Oyak Portfdy lkinci Degisken Fon’un (eski adiyla Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.$. B Tipi
Dedgisken Fon)

Bagimsiz Denetim'den Gegmis
1 CGcak — 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(TUm tutarlar, Tiirk Liras: {("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslar 2018 2014
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (1.202.271) 508.731
Net Dénem Kari/Zarari ] 10.990 49,946
Net Donem Kari/Zarar Mutabakat: ile Ilgili Dlizeltmeler 23.873 54.327

Deger Digtikligo/ptall ile ligili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 37.419 56.984
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile llgili DUzeltmeler - -
Gergede Uygun Degder Kayiplan/Kazanglar ile ligili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile [igili Diger Duizeltmeler {13.548) (2.857)

ig[etme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (1.199.715) 461.442
Alacaklardaki Artig/Azabisla ligili Diizelimeler 7186 3.574
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler 4,250 {1.572)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Ariig/Azaligla lIgili

Dlzeltmeler (1.204.681) 459.440
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan
Alinan Temett (37.419) (56.984)
Alinan Faiz 10 - -
Faiz Odemeleri (37.419) (56.984)
Diger Nakit Girigleri/Cikislart - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 1.346.473 (519.274)
Katilma Pay |hraglarindan Elde Edilen Nakit 1.913.554  2.031.605
Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (567.081) (2.550.879)

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri - -
Alnan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Ctkislar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 144.202 (10.543)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalig (A+B+C) 144.202 (10.543)

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 34.827 45.371
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 179.029 34.827

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(6)



Oyak Portfdy ikinci Degisken Fon'un {eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi
Degisken Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar
(Tim tutarlar, Ttrk Lirasi ("TL"”} olarak gosterilmisgtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37. ve 38,
maddelerine dayanilarak 26 Mayis 2009 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 90418 -
35272 sicil numarasi altinda kaydedilerek 2 Haziran 2009 tarih ve 7323 sayill TUrkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen ve Fon'un igtiiziik ve izahname hitkUmierine gére yonetilmek Gzere halktan
katiima belgeleri karsiifinda toplanacak paralarla katilma belgesi sahipleri hesabina riskin dagitiimas:
ve inanglh milkiyet esaslarina gére Sermaye Piyasasi araglar, ters repo ve Kurulca uygun gérilen
diger finansal varliklardan clugan portféyt isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 21 Mayis
2008 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-412 sayilt izni ile kurulmustur.

Oyak Portféy Yénetimi A.$. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 52. Ve 54.
Maddelerine dayanilarak, 12/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 872744 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 18/05/2015 tarih ve 8822 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon igtiiz0g0 ve izahname hikimlerine gére
yonetilmek tzere olugturulacak Oyak Portféy lkinci Degisken Fon'un katilma paylarinin ihracina iliskin
izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 09/10/2015 tarihinde onaylanmistir ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun onay) ile kurucusu Oyak Yafirim Menkul Dederler A.$. olan Oyak Yatinm B Tipi
Degigken Fon Oyak Portfoy Yonetimi A.S.'ye devrolmustur.

Fon'un Kurucu’su, Yénetici'si ve Saklayici Kurum’u ile Tlgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu'nun;

Unvani; Oyak Partfay Yoénetimi A.S.

Merkez Adresi; Akatlar Mahallesi Park Maya sitesi Carlton 17 Kat 8 Daire: 14 34335 Levent, istanbul
Yénetici'nin;

Unvani; Oyak Portféy Ydnetimi A.S.

Merkez Adresi; Akatlar Mahallesi Park Maya sitesi Carlton 17 Kat 6 Daire; 14 34335 Levent, istanbul

Saklayicl Kuruius'un;
Unvani; [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S$
Merkez Adresi; Sigli Merkez mah. Merkez Cad. No:6 Sigli —Istanbul

Fon Portféyliniin Yonetimi

Fon orta vadede istikrarli ve yliksek getiri sa§lamayl amaglamaktadir. Yatinm yapilacak sermaye
piyasast araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belifienenler ve nakde
dénistmua kolay olanlar tercih edilir. Fon portféytntn yénetiminde portféy gesitliligi esastir ve orta
vadeli getiri hedeflerine iki agamal "varlik dagihimi” yoluyla ulagiimasi amaglanir, Birinci agama olan
stratejik varlik dagiimi fon yoneticisinin varlik siniflarina iligkin orta vadeli beklentilerini en iyi yansitan
portfdy dagihminin, fonun orta vadeli getiri hedefieri ve yatirime ris profili de géz éniinde
bulundurutarak olusturdugu asamadir. Taktiksel varlik dagilimi agamasi ise piyasalarda olusan kisa
vadeli firsatlarin degerlendirilerek fona ek katki saglamanin hedeflendigi agamadr.

()



Oyak Portfdy ikinci Degisken Fon’un (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi
Degigken Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devam)
{TUm tutarlar, Tirk Liras: {("TL”’) olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Fon Portfdyiiniin Yonetimi (devami)

Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve iglemier i¢i belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda gésterilmigtir;

VARLIK ve ISLEM TURU ASGARI % AZAMI %
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araclar 0 100
Ortaklik Paylar (Yurtici) 0 30
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Kira Sertifikalan 0 10
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 10
Yabanci Paylar 0 10
Yabanci Borglanma Araglari 0 10
Mevduat 4 10

Fon ydnetim licretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ybnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettidi donamm ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargihdi ile sinirh olarak, Kurucu'ya, fon toplam degerinin gianlitk
%0,0069 (yiz binde alti virgll dokuz) [yilik %2,518'i (ylzde iki virgiil bes yiz on sekiz)] olugan bir
yonetim Gereti tahakkuk ettirilir ve bu Ocret her ay sonunu izleyen hir hafta icinde Kurucu'ya ddenir,

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son isglnd itibaryla, ictliziikte belirlenen yillik fon toplam gider oraninin
tigili ddneme denk gefen kisminin asilip agiimadigl, ilgili donem igin hesaplanan glinlUk ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kentrol edilir. Yapilan kontrolde igtiiziikte belirlenen
oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 ig glind icinde Kurucu tarafindan
fona iade edilir. lade edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemlerin fon toplam gider orani
hesaplamasinda toplam giderlerden disilor, 3, 6, 9 ve 12 aylik d&nemlerin bitiminde hesaplanan fon
toplam gider orani ve varsa iade tutari ilgili ddnemin bitimini takip eden 8 is glin iginde KAP'ta ilan
edilir.

Denetim licretleri

SPK 8 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayil kararl dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren sakiama
komisyonu ve badimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlan ve menkul kiymet yatinim
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan ginltk olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim Ucretleri cari dénemde Fon'un mal varhdindan ginlik olarak tahakkuk ettirilmistir.
Finansal tablolarin cnaylanmasi

Finansal tablolar, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 26 Subat 2016 tarihinde
yayinlanmast icin yetki verilmistir. Fon Kurulw'nun finansal tablolarl dedistirme yetkisi bulunmakiadir.

(8)



Oyak Portféy ikinci Degigken Fon’un (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$. B Tipi
Dedisken Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar {devami)
(Tiim tutarfar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21  Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartian

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarah teblidi ve bu teblife degisikiik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblijler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
Hligkin ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2014 taribli ve 28867 (Mikerrer) saylll Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2015 tarihinde yaririizde girmek Gzere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmas! hiikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlar! ve portféy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlar! ve portfdy dadilim raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon portfdylerinde
yer alan varlklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
deferlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikliklere badl otarak yatinm fonu’nun gegmig dénem finansal
tablolan 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dzenlenmistir. Yeniden dizenlemenin Fon'un finansal
durumu, finansal performans ve nakit akiglar {zerinde etkisi bulunmamaktadir.

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
TMS’yve Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Sermaye Piyasasi Kurulu {(SPK) tarafindan 30 Aralik 2014 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirrm Fonlarninin Finansal Raperlama Esaslarina
lligkin Tebligi" (11-14.2) yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne
uygun clarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, ger¢ege uygun dederleri ile yansifilan finansal
varliklar, haricinde maliyet esast baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir,

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tizere 26 Subat 2016 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hiikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir, Herhangi bir gegis hukminin yer almadidi degigiklikler, muhasebe politikasinda
istege badli yapilan onemli degdisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.



Oyak Portfoy ikinci Degisken Fon’un (eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi
Dedisken Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dnemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar {devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL"} olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar(devarm)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagdida dzetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullantlaniar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
Hgili paragraflarda agiklanmistir.

Asadida belirtilen 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumiardan
Fon'un mali durumu ve performansi (izerinde bir etkisi clmamigtir.

TMS 18 — Tamimlanmis Fayda Plantan: Calisan Katkilar (Degisiklik)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eyliil 2014’de '2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agadidaki standart dedigikliklerini yayinlanmigtir.

Yillik iyilegtirmeler - 20710-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélumieri

TMS 16 Maddi Duran Variikiar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhikiar
TMS 24 lligkili Taraf Agtkfamalari

Yillik iyilegtirmeler - 2017-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgumii
TMS 40 Yatirim Amagcil Gayrimenkuller

Yayinlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin cnaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henliz
yorarlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin ylrarloge
girmesinden sonra finansal tablolarint ve dipnotlarim etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

TFRS 11 — Mugterek Faalivetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerinin Agikiga Kavusturuimasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedigiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler; Tasiyici Bitkiler {Degisiklikler)

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc! Igletmenin Istirak veya ls Ortakligina Yaptigt Variik Satiglan veya
Katkilari - Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28; Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik)

TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1°'de Degisiklik)
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Oyak Portfdy ikinci Dedisken Fon'un (eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi
Degigsken Fon)

31 Aralik 2015 tarthinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar {devam)

(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi {“"TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarmn sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar{devam}

TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

TFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
TFRS 7 Finansal Araclar. Agiklamalar

TMS 19 Calisaniara Sadlanan Faydalar

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gecerli olup,
erken uygulamaya izin veriimektedir. S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performans) Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir

Uluslararas: Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinilanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Asagdida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz ytrtrlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henilz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamigtir/yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir par¢asini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli dedisiklikleri bu standart ve yorumiar TFRS'de yararluge girdikten
sonra yapacaktrr.

Yillik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olcimi
Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Mugterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart {2014)

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi {Degisiklikler)

UMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisiklikler)

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikier

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, dedisikligin yapildid cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikiigin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
gekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak =31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapilmamistir.
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Oyak Portféy ikinci Degigken Fon'un {eski adiyla Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. B Tipi
Dedgisken Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablelara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirflanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar asadida 6zetlenmistir.

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilimesi sirasinda gergege uygun degderinden
dlgilir. Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal
borglarin ilk muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varhigin edinimi veya finansal borcun
ylklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de stz konusu gercede uygun defere
ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yeldan alim ve safimlan iglem tarihi esasina gére
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve bor¢larini TMS 39 uyaninca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borclar

Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir,

Alim-satim amagl! finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféylin pargasi olan varlikiardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarint izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
hzerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukimlaluklere fligkin gerceklesmemis kar/zarar’ da yansitibir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatiar ile satig yoluyla gergeklesen karfzarar, kar
veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda "Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve yiukumiltlklere
lligkin gerceklegmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deder farki kar veya zarara
yansrtilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagl olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglanni igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk yonetim veya yatinim stratejisi gercevesinde gergede uygun defer esas alinarak
yonetilen ve performansiar buna gére degerlendirilen bir portféylin pargasi olan variiklar olmalar:
nedeniyle ik kayda alimlarindan gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
sintflanan varliklardir {ydnetim kuruluna ve icra kuruiu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigr), ilgili grup hakkinda bu esasa gdre bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacakiar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip clan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklari, takas
alacaklari ve dijer alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.
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Oyak Portfdy Ikinci Degisken Fon’un (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi
Dedigken Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

{Tiim tutarfar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Diger finansal borgiar

Bu kategoride alim-satim amacl olarak siniflanmayan tum finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yiktmltlikler ile diger ticari borglanini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikumliitkier ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gercede Uygun Deger Olciimii:

Gergege uygun defer, piyasa katilimeilari arasinda élgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhidin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yakumliltiklerin gergege uygun degderi belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanidmistir:

(} Degderleme glinlnde aktif bir piyasada islem gbren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar veya kapanig seansinda fiyatl olusmayalan igin bir dnceki
seansin agirhkl ortalama fiyati ile diger gikig fiyatlar ile

2) Borsada iglem goérmeyen finansal varlik ve yakumlikler ile turev finansal araglar indirgenmis
nakit akim ydntemi, dzdes veya karsilagtirilabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmeilar tarafindan gogunlukla kullanilan ve
gozlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger digiikliigii

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bitango tarihinde deger dusukltgine udradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulunmadi§ina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varh@in ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz kenusu olayin
itgili finansal varlik veya varlik grubunun gavenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimiart Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger dtustkligune ugradigina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deder dugiklugu zarart olusur. Itfa editmis
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger dugtklOgl tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varigin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginkl degeri ile
defter degeri arasindaki farktir,

Yabanci para ¢evrimi:
Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir.

Yabanci para islemler, iglem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlar Gzerinden TL'ye ¢evrilmistir.
Yabanci paraya dayall parasal varlik ve yuktimlQilukler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlar
kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet dederi ile olgtlen parasal olmayan kalemler itk
islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile &lglilen parasal
olmayan kalemler ise gercedie uygun dederin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL've
cevrilmigtir. Cevrimler sonucu olugan kur farklari Kar veya zarar ve dier kapsamlt gelir tablosunda
yansitilmistir.
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Oyak Portfdy ikinci Degisken Fon’un (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi
Degisken Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Finansal araglarin netlestirilmesi:

Finansal varlik ve yukumllUkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glictine sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve yakimltlikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmas! durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagsmalari ve menkul dederlerin 6diing verilmesi iglemleri:

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varlklar” altinda fon portféyunde tutulug
amaglarina gore “Gergedie uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirimakta ve
ait oldudu portfdyiin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiig elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyattan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yéntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden salanan fonlar kargiliinda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamir gelir tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahh(idl ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim} orani
yontemi’ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamii gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Fon'un ddance konu edilmis menkut degeri bulunmamaktadir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig iglemlerinde satis sdzlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borclari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar:

31 Aralik 2015 itibariyle 24.189 TL tutarinda VOB nakit teminati bulunmaktadir. {31 Aralik 2014 —
13.774 TL).
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Oyak Portfdy ikinci Degigken Fon’un (eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi
Degisken Fon) .

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL"’) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devanu)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portféytnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklari glin itibariyle {islern tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig gtin(l degeri (alis bedeli ve satis glintine kadar olugan deger
artis veya azalislan toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giin{l degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
béltnmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satig glinQ dederi arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.,
Satilan menkul kiymete iliskin "Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarlarak "Gergeklesen deger artislar/azaliglar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumitliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar" hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Komisyon Giderleri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyoniar genel olarak tahsil edildikleri veya dédendikleri tarinte gelir tablosuna
yansthimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ucreti ve denetim Ocreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatirim araglarinin
kuponiarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapttan dedisiklik ve bu degisiklik ger¢evesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayil Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas| Kanunuw'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlari

dahil) ile menkul kiymetler yatinnm ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanglan izerinden yapilacak
tevkifat oran! 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak defistirilmistir.

(13)



Oyak Portféy ikinci Degisken Fon’un (eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi

Dedisken Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yokamlaltk

olarak degerlendirimektedir,

Katilma paylar Fon'un net varlik degeri Uzerinden gtnltk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, dederieme giniinde
tedaviilde clan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslan

- Degderleme her isgtind itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kKiymetlerin defierlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanilir:

{a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanei para cinsinden
varliklarin alim fiyatt satin alma giindndeki yabanci para cinsinden degderinin TCMB
doviz satig kuru ile ¢arpiimasi suretiyle bulunur.

{b) Als tarihinden baglamak Gzere portféydeki varlikiardan;

(B

(vii)

{viii)

(ix)

Borsada iglem gérenler degerleme glinlnde borsada olusan en son
seans agirlikll ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki,
kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin
dederlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda
fiyatin olugmamas! durumunda ise borsada olugan en son seans agiriikii
ortalama fiyatlar kullanihr.

Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima
konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma
araglari, ters repo ve repolar son iglemn giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

Fon katilma paylar, degerleme ginil itibartyla en son agiklanan fiyatlari
esas alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir..

Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alig kuru ile degerlenir.

Torev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tirt dikkate alinarak bu
maddedeki esaslar cercevesinde dederlenir.

Borsa disI repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru
yansitacak sekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(i) ila (vii} nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Degerleme esaslar,
yazili karara baglanir.

(vii) ve {viif) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar
kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir.

(16)



Oyak Portféy ikinci Degisken Fon'un (eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$. B Tipi
Degisken Fon)

31 Aralhik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL’") olarak g&sterilmigtir.)

2.
2.3

24

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks
kapsaminda bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger
varliklar ise (b} bendinde helirtiien esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve ylkiumlUlikleri, KGK tarafindan yayimianan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para
cinsinden yikamlalikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir paymn alig ve sahis degeri, Fon toplam degerinin delasimdaki pay
sayisina béllinmesi ile bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bitango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
acgiklanan garta bagh varlik ve yakamloluklerin tutarlarim ve ilgili dénem igerisinde olustugu
raporfanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir.
Bu tahmin ve varsayimlar ydnetimin en lyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikte, gergek
sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemili
muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agtklanmaktadir.

Bdéliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tireviere yatinm
yapmak amaciyla tek faaliyet bdlimi olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili
ve birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir b&lim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélumuine iligkin bilgiler Fon'un bir bitin
olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan
asagida aciklanmisgtir.

31 Arahk 31 Aralik

Nakit ve nakit benzerieri 2015 2014

Bankalar (*) 777 1.047

VOB Nakit Teminat: 24189 13.774
Borsa Para Piyasasi 164.083 20.006

Toplam 179.029 34.827

"

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda iligkili tarafimiz olan Oyak Yatirim Menkul Dederler A.S.' de
vadesiz hesapta bulunmamakitadir. {31 Aralik 2014 — 1.047 TL)

For'un 31 Aralik 2015 tarihi tibariyla nakit akim tablolaninda nakit ve nakit benzeri degerler, hazir
degerlerden faiz tahakkuklan distlerek gdsteriimektedir:

(17)



Oyak Portfdy ikinci Degisken Fon’un (eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi
Degigken Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"} olarak gosterilmigtir.}

4, Nakit ve Nakit Benzerleri (devams)
31 Aralik 2015
Faiz orani Vade BPP
14,85% 04/01/2016 154.063
Toplam 154.063
31 Aralik 2014
Faiz oram Vade BPP
10.70% 02/01/2015 20.008
Toplam 20.006
5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle dider alacaklari olan 1.536 TL kurucu fon isletim giderleri
iadesinden olugmaktadr. (31 Arahk 2014 — 2.252 TL).

Bitangoda gésterilen "Diger borglar’ kaleminin detaylart aga@ida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Odenecek fon yénetim Ucreti {3.092) {624)
Odenecek denetim Ucreti (5.490) (3.771)
Odenecek SPK kayda alma creti 77 9
Kuruma Borglar-T1 2 155
Kuruma Borglar-T2 (2) (160)
Toplam (8.659) {4.409)

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargihgi ile sinirli olarak, Kurucu'ya, fon toplam degerinin ginlik
%0,0069 (yuz binde altt virglil dokuz) [yillik %2,518 (yuzde iki virgll bes yiz on sekiz)lolugan bir
yénetim Gcreti tahakkuk ettirilir ve bu Gceret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu'ya édenir.

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim
amagl menkul kiymetiere iliskin bilgiler:

Gercede uygun deder farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar 31 Aralik 2015

Makul degeri  Kayith degeri

Hisse Senetleri 298.187 208.187
Devlet Tahvili 415.063 415.063
Ozel Sektdr borglanma senetleri 637.273 637.273
Toplam 1.350.523 1.350.523

(18)



Oyak Portfoy ikinci Degisken Fon’un (eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi

Degigken Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tlm tutarlar, Tlirk Lirast (°TL") olarak gdsterilmistir.)

6. Finansal Yatinmlar {devami)

Gergedie uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

31 Arahik 2014

Makul degeri  Kayith degeri
Hisse Senetleri 14.828 14.828
Devlet Tahvili 51.180 51.180
Ozel Sektdr borglanma senetleri 66.288 66.288
Toplam 132.296 132.296

7. Niteliklerine gdre giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamb gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmusg olup,

esas faaliyetlerden dier giderler detayi agadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden dider giderler;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Vergi, Resim ve Harglar (658) (599)
Noter Tasdik ve Ucreti (99) (291}
FIG Giderleri (1.702) (724)
Menkul Ktymet Virman Masraflar (104) (89)
Kostrat farklar - {1)
Banka Masraflan (20) -
Diger Giderler - (9
Toplam {2.583) {1.713)

Komisyon ve dider islem Ucretleri detayi;

31 Arahik 2015

31 Aralik 2014

SGMK Tahvil Borsa Payi : (100) (319)
O/N RRP Tahvil Borsa Payl (22) (18)
Vadeli RRP Tahvil Borsa Pay) {7) -
Bankalararas| Para Piyasasi Komisyonu (317) {550)
Aracilik Komisyonu (289) (2.052)
BPP BSMV Gideri {38) -
VOB Islemi Komisyonu (656) (5.357)
Toplam (1.429) (8.294)

(19)



Oyak Portfdy ikinci Degisken Fon'un (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S. B Tipi
Degigken Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tm tutarlar, Tlirk Lirasi (“TL"} olarak gésterilmigtir.)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik dederinde artis / azalis

Asagida Fon'un cari dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deder / net varlik degerinin
detay verilmistir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Fon toplam dederi (TL) 1.522.429 164.966
Dolagimdaki pay sayis! (Adet) 97.800.560 11.226.928
Birim pay degeri (TL) 0,015567 0,014694

Katilma belgeleri hareketleri;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

{adet) {adet)
Dénem bastnda dolagimdaki pay sayisi 11.226.928 47.299.359
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 124.755.440 143.375.506
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi {38.181.808) {179.447.937)
Toplam 97.800.560 11.226.928

9, Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 1.350.523 TL tutarindaki degerieri fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplami ile aynidir.

10. Hasilat
1 Ocak- 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralk
2015 2014

Faiz ve Temettil Gelirleri

Takasbank VOB Nema faiz gelirleri 1.195 2.387
Temetti Gelirleri 2.341 1.117
Kamu Kesimi faiz gelirleri 6.065 29714
Borsa Para Plyasasi faiz gelirleri 4.280 6.627
Ozel Kesim faiz geliri 25.879 24.884
39.760 64.729

Finansaf Varlik ve Yikiimiiliiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar
Hisse Senetleri satis kariar 1.689 23.772
Hisse Senetleri deger artisi (512) (11.792)
Kamu kesimi menkul kiymetieri satig karlan - (30)
Kamu kesimi menkul kiymetleri gergeklesen deger artislan (719) 11.081
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlari (6) (291)
Ozel kesim menkul kiymetleri deder artislar (2.048) 5179
Vadeli islem sdzlesme gelirleri 220 (8.982)
Finansal Varlik ve Yakdmliliiklere |liskin Gerceklesmis Kar/Zarar (1.3786) 18.937
Toplam 38.384 83.666




Oyak Portfdy ikinci Degigken Fon’un {eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi
Degigken Fon) :

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gésterilmigtir.}

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan kurucu iadelerinden
6.532 TL bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 ~ 14.857 TL) bulunmaktadir, Esas faaliyetierden diger
giderler hesabinda bulunan 2.577 TL ise Vergi, FIG Giderleri, Menkul kiymet virman masrafian,
Kustrat farklarn, Diger giderler ve noter ddemelerinden olugsmaktadir. (31 Aralik 2014 — 1,714 TL).

12. Tiirev araglar

31 Aralik 2015 itibari ile tirev araglar bulunmamaktédlr. (31 Aralik 2014 - Yoktur).
13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon’un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glnlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyin yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gdre bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizlidin hakirn oldudu dénemlerde riskin asgari dozeye indirilmesine ¢alisiimaktadtr.

Yogunlagma riski

Fon igthzUgunde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféytne orani iglemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirflamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikiiklerden dolayi fon'un faize duyarli
finansal varliklarintn nakit akiglarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihieri itibariyle fon'un finansal araglar! sabit faizli yogundur. Fon'un
faize duyarligi finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gercege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asadidaki gibidir;

31 Arahk 2015 31 Aralitk 2014

Sabit faizii finansal araglar
Finansal varliklar 1.052.336 117.468

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger butin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunuimaktadir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kar zarar Kar zarar
Faiz artisi/(azalis!) (zerindeki etkisi lizerindeki etkisi
%5 52.617 5.873
{%5) {52.6817) {5.873)



Oyak Portféy Ikinci Degigsken For’un (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi
Degisken Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL’") olarak gé&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asadidaki tabloda, difer butlin dediskenlerin sabit kalmasi koguluyla, Sirketin portfoylndeki satiimaya

hazir finansal varliklar olugturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %% deger artig/{(azaliginin)
Sirket'in varliklan tzerindeki stkisi gdsteriimektedir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kar zarar Kar zarar
Piyasa fiyat artigi/(azalig1) iizerindeki etkisi lizerindeki etkisi
%5 14.909 741
(%5) {14.909) (741)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yukamlilGkler ve bilango dig! yukiimltlUklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz
kalmamigtir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit clarak ya da diger bir finansal varli§in teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
yUkimlllaklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylaninin paraya gevrilmesine
bagh otarak glnlak nakit ¢ikis riskine maruzdur, Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktr,

31 Aralik 2015

1 aya 3 aya 3 ay- 1yl -

kadar kadar 1yilarasi Syl arasi 5yil {izeri  Vadesiz Toplam
Diger borglar {8.659) - - - - - (8.659)
Toplam kaynaklar (8.659) - - - - - (8.659)
Net bilango digi likidite ) } )
fazlasi(agif) -
Net likidite fazlasi/{agig1) {8.659) - - - - - (8.659)

31 Aralik 2014

1 aya Jaya 3ay- 1yil-

kadar kadar 1ytlarasi Syl arasi 5yl izeri  Vadesiz Toplam
Diger borglar {4.409) - - - - - (4.409)
Toplam kaynaklar (4.409) - - - - - (4.409)
Net bilango digi likidite
fazlasi/{aci1g1) - - - - - - -
Net likidite fazlasi/(agidi} (4.409) - - - - - (4.409)

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
ydnetim yukarda sunulan sézlesmeye badlh vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay! sahipleri katihm paylarini daha uzun slirelerde elde tutmaktadir.

(22)
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Oyak Portféy ikinci Degisken Fon’un (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi
Degisken Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(T&im tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gbsterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliilitklerin gerge§ie uygun degeri ile gésterilmesine iliskin agiklamalar
a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilaniar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergegde uygun degerlerini
yansittigl varsayllmistir.

b) Finansal tablolarda ger¢ege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansttilan finansal varlikiarin ve ykamlaluklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yukamllikler, slcam tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (dozeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

 Ikinci seviye: Finansal varlik ve yokumltlukler, ilgili varlik ya da yakumlalugan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

» Uglinct seviye: Finansal varlik ve yukamlulukler, varlik ya da yUkOmlalugon gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (aim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektar tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raportama tarihi itibariyla gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal variikiar:
Alim-satim amagli finansal varhiklar —
Borglanma senetieri 1.052.336 - - 1.052.336
Ahm-satim amagh finansal vartiklar —
Hisse Senetleri 298.187 - - 2098.187
Toplam finansal varliklar 1.350.523 - - 1.350.523

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Sevive 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Ahm-satim amagh finansal varliklar —
Borglanma senetleri 117.468 - - 117.468
Allm-satim amagl finansal varliklar —
Hisse Senetleri 14.828 - - 14,828
Toplam finansal varliklar 132.296 - - 132.296




Oyak Portfoy ikinci Degisken Fon’un (eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi
Dedigken Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutartar, Tlrk Liras! ("TL"") olarak gésterilmigtir.)

14.  Nakit akis tablosuna iligkin agiklamafar

Nakde egdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz geliri reeskontiari harig orijinal vadesi ug
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

16. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin aciklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

16. Finansal tablolan énemli Sigiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2014 tarihli ve 28867(mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal R Esaslanna lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet Yatinm

Fonlan tarafindan dlzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallara
uygun olarak hazirlanmishr.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem kanina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde dlzeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.

(25)



Oyak Portféy ikinci Degisken Fon
(eski adiyla Oyak Yatinm Menkul

Degerler A.S. B Tipi Ozel Portféy

Ydnetimi Degisken Fon)

31 Aralik 2015 hesap dénemine ait Fiyat Raporu
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Oyak Portféy Ikinci Degisken Fon
(eski adiyla Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Ozel Portféy Yénetimi Degisken Fon)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlk Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Oyak Portf8y Ikinci Degisken Fon'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net variik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurular gergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Oyak Portfty ikinci Degisken Fon'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mkerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu gorig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Oyak Portfdy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A mefr of Ernst&Young Global Limited

istanbul, 26 Subat 2016

A prerber fiem of Erral & Young Ginoal Lanite
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Oyak Portfdy Ikinci Degisken Fon )
(eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$. B Tipi Ozel Portfoy Yonetimi Degisken Fon)

31 Aralik 2015 tarihli toplam degerinet varlik degeri tablosu
(Ttim tutarlar, Tlrk Liras: {"TL") olarak gésterilmigtir.)

31 Ara 15 31 Ara 14

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % Yo

Fon portféy degerl 1.528.774 - 100,42% 166.075 - 100,67%
Hazir degerler 777 - 0,05% 1.047 - 0,63%
Kasa - - - - - -
Bankalar 777 100,00% 0,05% - - -
Diger hazir degerler - - - 1.047 100,00% -
Alacaklar 1.536 - 0,10% 2.252 - 1,37%
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar 1.536 100,00% 0,10% 2252  100,00% -
Borglar (8.659) - (0,57%) {4.409) - {2,67%)
Banka avanslan - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon ytnetim Ucretleri (3.092) 35,71% (0,20%) (624) 14,15% -
Hisse senedi alim borglan - - - - - -
Dider borglar (5.567) 64,29% {0,37%) (3.785) 85,85% -
Fon toplam degeri 1.522.428 100,00% 164.965 100,00%

(4)
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Oyak Portféy ikinci Degisken Fon (eski adiyla Oyak Yatinnm Menkul Degerler A.$. B Tipi Ozel
Portféy Yonetimi Degigken Fon)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iliskin rapor

Oyak Portféy Ikinci Degisken Fon'un {“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle yatirim dénemine ait
para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini, fon varliklarinin Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlanina iligkin diizenlemeleri ve Fon igtiziglinde yer alan hitkiimlere
uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki
hususlarin da test edilmesini igermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun 6nceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa diginda taraf olunan
s6zlesmeler igin alinan teminatlar ve borsa digi ters repo sézlesmelerine konu varliklar dahil olmak
tizere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlan tutan kuruluglarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin kontroli,

4. Fon portféytndeki menkul kiymetler izerindeki haklarin portfdy yénetim girketinin talimat
cergevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katilimei bazinda tutulup tutulmadigi ve katiimcilara sahip olduklari pay sayilarini
fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontroli.

Gorlisumuze gore Oyak Portfoy Ikinci Degisken Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 déneminde varliklar
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri ve Fon ictiziiglinde yer alan
hiikmler gergevesinde saklanmaktadir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Oyak Portfby Yénetimi A.S. "nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A mep - of Ernst&Young Global Limited

|'\-_w‘a E

Istanbul, 26 Subat 2016

A tzmiber fie of Eenst & Young Cleba Limulee
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Oyak Portféy ikinci Degisken Fon (eski adiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Ozel
Portfdy Yonetimi Degisken Fon)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

Oyak Portféy Ikinci Degisken Fon'un risk y&netim sistemini de igeren i¢ kontrol sistemini Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun konu ile ilgili dizenlemelerinde belirlenen asgari esas ve usuller gergevesinde 31
Aralik 2015 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Goérugumuze gore Oyak Portfoy Ikinci Degisken Fon'un risk yénetim sistemini de iceren ig kontrol
sistemi, yatinm fonlarina iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerinde belirtilen asgari esas ve
usulleri igermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Oyak Portfdy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullaniimasi mumk(n degildir.

Gungdy Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 26 Subat 2016

A metnber Gn of Ernst 8 Young Glona Limlea



